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Nivelul inflatiei

In luna aprilie 2009 preturile de consum au crescut fati de luna martie 2009 cu 0.3 la suti,
inclusiv la produsele alimentare si la produsele nealimentare cu cate 0.3 la suta fiecare, la
serviciile prestate populatiei cu 0.1 la sutd (graficul nr. 1).
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In categoria mdrfurilor nealimentare majorari de preturi au fost inregistrate la medicamente
— cu 1.8 la sutd, incdltaminte — cu 1.3 la sutd, mobilda — cu 0.5 la sutd, marfuri sportive,
tesaturi, articole de tutungerie — cu cate 0.3 la sutd fiecare, materiale de constructie,
combustibil, detergenti — cu cate 0.2 la sutd fiecare. Reduceri insemnate s-au inregistrat la
magsini de spalat — cu 0.8 la suta, televizoare color — cu 0.6 la sutd, confectii — cu 0.2 la suta,
tricotaje si articole de cosmetica si parfumerie — cu cate 0.1 la suta fiecare.

in grupul serviciilor prestate populatiei majorari importante au fost inregistrate la tarifele
pentru reparatia obiectelor de folosire indelungata, cheltuieli legate de cultura si sport — cu
cate 2.0 la suta fiecare; reparatia si intretinerea locuintelor — cu 0.9 la suta; serviciile pentru
igiena si cosmetica personald, transportul feroviar — cu cate 0.6 la suta fiecare; plata pentru
locuintd — cu 0.3 la sutd; serviciile de educatie si invatamant, hoteluri si servicii hoteliere,
alimentatia publicd — cu cate 0.2 la suta fiecare. Totodata, reduceri s-au inregistrat la servicii
rituale — cu 0.3 la suta, telecomunicatii — cu 0.2 la suta.
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De la inceputul anului 2009 preturile de consum au scazut cu 1.7 la sutd, inclusiv la
produsele alimentare cu 3.5 la sutd, marfurile nealimentare cu 1.7 la sutd, in timp ce la
serviciile prestate populatiei au crescut cu 0.6 la suta.

Nivelul inflatiei in luna aprilie 2009 fata de luna aprilie 2008 a constituit minus 0.3 la suta,
inclusiv la produsele alimentare — minus 6.8 la sutd, la marfurile nealimentare — minus 0.8 la
suta si la serviciile prestate populatiei — 10.4 la suta.

Contributia elementelor la formarea indicelui preturilor de consum este prezentata in tabelul

nr. 1.
Tabelul nr. 1. Contributia componentelor, %

martie 2009/ aprilie 2009/ In luna aprilie 2009

februarie 2009 martie 2009 pre,turlle produc,tzez

contributia | cODtrbULia/ || contributia / industriale au crescut cu

’ IPC ’ IPC 0.6 la suta fatd de luna

| IPC 08 | 100% | 03 | 100% martie 2009 (graficul nr.
| Produse alimentare | 0.6 | 750 | o1 | 333 1), aceeasi crestere fiind
|Mérfuri nealimentare ‘ -0.2 | 25.0 ‘ 0.2 | 66.7 cor}st.atata S1 g n
— activitatea de baza -

‘ Servicii cu plata ‘ 0.0 ‘ 0.0 ‘ 0.0 ‘ 0.00 industria prelucrétoare.

Sursa: BNS si BNM Cele mai mari cresteri au
fost  consemnate in
urmatoarele activitati: fabricarea zaharului — cu 5.0 la suta; fabricarea vinului — cu 2.2 la
sutd; productia de masini si aparate electrice — cu 1.9 la suta; productia de articole din
cauciuc si din material plastic — cu 1.5 la sutd; prelucrarea lemnului si fabricarea articolelor
din lemn — cu 1.3 la suta; productia de mobilier — cu 1.2 la sutd; fabricarea produselor textile
—cu 1.1 la suta; productia de piei, de articole din piele si fabricarea incaltamintei — cu 1.0 la
sutd; fabricarea produselor de tutun, fabricarea de articole de imbracdminte, prepararea si
vopsirea blanurilor, prelucrarea si conservarea fructelor si legumelor — cu cate 0.8 la suta
fiecare; productia altor produse din minerale nemetalifere — cu 0.5 la suta; edituri, poligrafie
si reproducerea materialelor informative — cu 0.4 la suta.

Totodata, au fost consemnate scaderi ale preturilor in activitatile: industria metalurgica — cu
4.6 la suta; industria chimica — cu 1.7 la suta; fabricarea bauturilor alcoolice distilate — cu 1.6
la sutd; fabricarea hartiei si cartonului, fabricarea produselor lactate — cu cate 1.1 la suta
fiecare; fabricarea de cacao, ciocolata si a produselor zaharoase de cofetarie — cu 1.0 la suta;
fabricarea produselor de morarit, a amidonului si a produselor din amidon; fabricarea apei
minerale si a bauturilor racoritoare; fabricarea produselor finite din metal, exclusiv productia
de masini si utilaje; fabricarea de masini si echipamente — cu cate 0.9 la sutd fiecare;
productia de aparatura si instrumente medicale, de precizie, optice si productia de ceasuri —
cu 0.6 la suta.

La energia electricd si termica, gaze si apa preturile au ramas la nivelul celor din luna martie
2009, in timp ce in industria extractiva preturile s-au redus cu 0.6 la suta.

Fatd de luna aprilie 2008 preturile productiei industriale au sciazut cu 4.3 la sutd, iar de la
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inceputul anului 2009 — cu 3.2 la suta.
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Indicele preturilor productiei industriale destinate pietei interne in luna aprilie 2009 a rdmas
la nivelul celui din luna martie 2009. De la inceputul anului curent preturile productiei
industriale destinate pietei interne s-au micsorat cu 4.3 la sutd, iar fatd de luna aprilie 2008
s-au majorat — cu 0.5 la suta.

Instrumentele politicii monetare

Operatiuni de piata deschisa

In luna aprilie 2009, similar lunii precedente, a continuat reducerea excesului de lichiditate
din sistemul bancar. Ca rezultat, Banca Nationala a Moldovei a sistat operatiunile de
sterilizare, prin emiterea certificatelor Bancii Nationale a Moldovei (CBN), efectuate de
catre BNM pe parcursul a ultimilor patru ani. In prima zi a lunii de raportare soldul zilnic al
operatiunilor de sterilizare a constituit 89.0 mil. lei la pretul de vanzare, fiind in circulatie
CBN de 7 zile emise in luna anterioara.

Facilitatile permanente

In luna aprilie 2009 ambele facilitati permanente (credite si depozite overnight) acordate de
catre Banca Nationala a Moldovei au fost utilizate de catre banci.

Pe parcursul lunii bancile autorizate au depus la BNM depozite overnight in sume ce au
variat intre 4.0 s1 110.0 mil. lei, volumul total fiind de 711.0 mil. lei. Soldul mediu zilnic al
depozitelor overnight pentru luna aprilie a constituit 63.0 mil. lei, fiind in crestere cu 53.0
mil. lei, sau de 6.3 ori fatd de luna precedenta.

In luna aprilie 2009 bancile au recurs frecvent la facilitatea de creditare overnight. Astfel,
suma creditelor overnight acordate bancilor a constituit 2641.5 mil. lei. Soldul mediu zilnic a
inregistrat 126.0 mil. lei, fiind in crestere cu 40.5 mil. lei, sau cu 47.4 la sutd fatd de luna
precedenta.

Rezervele obligatorii

Rezervele obligatorii in MDL aferente perioadei de urmarire a mijloacelor atrase 6 — 20
aprilie 2009, mentinute de banci in perioada 21 aprilie — 5 mai 2009, s-au cifrat la 2056.8
mil. lei, fiind in scadere cu 166.3 mil. lei, sau cu 7.5 la suta fata de perioada de urmarire 6 —
20 martie 2009, mentinute de catre banci in perioada 21 martie 2009 — 5 aprilie 2009.

Rezervele obligatorii in VLC la 30 aprilie 2009 au constituit 107.6 mil. USD si 115.9 mil.
EUR, fiind 1n scadere cu 1.5 mil. USD si 3.3 mil. EUR, sau cu 1.4 si 2.8 la suta, respectiv,
fatd de finele lunii precedente.

Ratele dobanzilor

Pe parcursul lunii aprilie 2009 ratele dobanzilor la instrumentele monetare ale Bancii
Nationale a Moldovei s-au mentinut la nivelul celor stabilite de catre Consiliul de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei la sedinta din 5 februarie 2009:
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e rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politicd monetard pe termen scurt —
11.0 la suta anual,

e rata la creditele overnight — 13.5 la suta anual;
e rata la depozitele overnight acceptate de Banca Nationalda a Moldovei — 2.0 la sutd anual.

Rata de baza la creditele acordate pe termen lung (mai mare de 5 ani) — 10.0 la sutd anual.

Pietele financiare

In luna aprilie 2009 evolutia pietei primare a valorilor mobiliare de stat (VMS) a fost
asemdnatoare lunii precedente. Cererea din partea participantilor la licitatii nu a acoperit in
totalitate oferta anuntatd de catre Ministerul Finantelor. Ca rezultat, s-a mentinut caracterul
ascendent al ratelor dobanzilor la VMS plasate pe piata primara in perioada de raportare.

Graficul nr. 2. Totalul licitatiilor de comercializare Oferta Séptéménalé de tltlurl de stat propusé
a VMS pe piata primara < e e a 1: < <
la licitatii n luna aprilie a rdmas constanta —
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400 | _ _ 2l de trezqrerie (BT) de“91, 182 si 364 zil.e. in
w0 | M H | |5 adoua jumatate a lunii cota BT de 91 zile s-
r12a majorat pe seama reducerii celor cu
%7 7 scadenta de 364 zile, bancile orientdndu-se
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circulatie.
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—olumul ofertei Oferta Ministerului Finantelor a totalizat

C—J Volumul cererii 250.0 mil. lei, cu 38.0 mil. lei mai mult
I Volumul comercializat X
Rata dobanzii medii ponderate -scala din dreapta decﬁt in luna martle, ca rezultat al

desfasurarii unui numdr mai mare de licitatii in luna aprilie fatd de luna precedenta (graficul
nr. 2).

Cererea a insumat 230.6 mil. lei, fiind in crestere cu 38.1 mil. lei fatd de luna anterioara siAa
Graficul nr. 3. Structura VMS comercializate pe acoperit oferta in prop OI’EiC de 92.2 la sutd. In

piata primari, % consecintd, oferta nu a fost plasata in

] totalitate, gradul de realizare constituind 76.5
la sutd fatd de 85.0 la suta in luna anterioara.
aprilie 2009 707 194 |99 in acelasi timp, Ministerul Finantelor a
respins comercializarea titlurilor de stat la
- rate mult prea inalte. Volumul VMS vandute

0.8 . . . . A
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martie 2009 53.0 225 23.7 I 10.9 mil. lei fata de luna martie.
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In luna aprilie 2009, comparativ cu luna
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anterioard, volumul VMS procurate de cétre investitorii nebancari s-a diminuat de la 24.9
pana la 21.5 mil. lei, iar ponderea acestora in volumul total al vanzarilor pe piata primara —
de la 13.8 pand la 11.2 la suta.

Termenul mediu ponderat de circulatie al VMS emise in luna de gestiune a coborat de la 177
la 132 zile, ca urmare a majorarii ponderii titlurilor de 91 zile, a diminuarii celor de 182 si de
364 zile, precum si a lipsei OS de 2 ani in structura titlurilor plasate n luna aprilie (graficul
nr. 3).

Rata medie ponderata nominala la bonurile de trezorerie plasate pe piata primara in perioada
de gestiune a inregistrat 23.99 la suta anual, fata de 16.00 la sutd anual in luna martie 2009.

Datoria Guvernului Republicii Moldova contractata de la Banca Nationala a Moldovei

La 30 aprilie 2009 datoria statului fatd de BNM nu s-a modificat comparativ cu luna
anterioara si a totalizat 2213.4 mil. lei.

Valorile mobiliare de stat obtinute in portofoliul propriu al BNM ca rezultat al reemisiunilor
efectuate n luna de raportare au avut scadenta de 91 zile. Ratele dobanzilor la titlurile emise
au fost cuprinse intre 22.72 si 24.47 la sutd anual. Rata medie ponderata a dobanzii la VMS
detinute n portofoliu la 30 aprilie 2009 a inregistrat nivelul de 17.81 la sutd anual — cu 2.23
puncte procentuale in crestere fatd de nivelul inregistrat la finele lunii martie 2009. Scadenta
medie a valorilor mobiliare de stat din portofoliu in ultima zi a lunii de referintd a constituit
48 de zile, cu 5 zile mai mare decat in luna precedenta.

Ca rezultat al reflectdrii dobanzilor calculate si al evaludrii VMS detinute in portofoliul
BNM la preturile de piata, valoarea de bilant a datoriei statului la 30 aprilie 2009 s-a cifrat la
2235.5 mil. lei.

Depozite plasate la Banca Nationala a Moldovei

La 30 aprilie 2009 soldul depozitelor plasate de catre Ministerul Finantelor la BNM a
totalizat 525.0 mil. lei. Comparativ cu sfarsitul lunii precedente soldul depozitelor nu s-a
modificat.

Rata medie ponderata la depozitele in sold la 30 aprilie 2009 a constituit 20.05 la suta anual,
iar termenul mediu la depozitele in sold a fost de 232 zile.

Activitatea bancilor pe piata monetara

In luna aprilie 2009, volumul tranzactiilor pe piata interbancari a insumat 846.0 mil. lei, in
scadere cu 1386.4 mil. lei, sau cu 62.1 la suta fata de luna anterioara.

Volumul creditelor/depozitelor interbancare in luna aprilie 2009 a insumat 839.8 mil. lei, in
scadere cu 1389.2 mil. lei, sau cu 62.3 la sutd comparativ cu luna martie 2009. Similar
lunilor precedente, volumul esential al creditelor si1 depozitelor interbancare in luna aprilie
curent s-a inregistrat pe scadenta minima a pietei, ponderea tranzactiilor overnight
reprezentand 98.0 la suta din volumul total.
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Rata medie a dobanzii la creditele/depozitele interbancare in luna aprilie 2009 s-a micsorat
cu 2.49 puncte procentuale fatd de luna precedentd si a constituit 14.44 la sutd anual.
Termenul mediu ponderat al tranzactiilor a reprezentat 2 zile, in crestere cu o zi fatd de luna
precedenta.

Volumul total al tranzactiilor de vanzare-cumparare a valorilor mobiliare de stat realizate pe
piata secundara a inregistrat 6.2 mil. lei, majorandu-se cu 2.8 mil. lei fatd de luna
precedentd. Ponderea tranzactiilor cu clientii bancilor in volumul total al tranzactiilor
desfasurate pe piata secundard a constituit 46.8 la sutd

Rata nominald medie ponderata a dobanzii la VMS comercializate pe piata secundard s-a
cifrat la 17.60 la sutd, fiind in crestere cu 0.13 puncte procentuale, in conditiile diminuarii
termenului mediu ponderat pana la scadentd de la 186 zile in luna martie pana la 44 zile in
luna aprilie 2009.

Operatiuni REPO, precum si tranzactii cu certificatele BNM nu au fost Inregistrate.

Ratele de referinti interbancare la sfarsitul lunii aprilie 2009 au inregistrat urmdtoarele
valori: rata de referintd CHIBID overnight — 13.91 la suta si CHIBOR overnight — 18.69 la
sutd, majorandu-se fatd de ultima zi a lunii precedente cu 1.06 si 0.15 puncte procentuale,
respectiv.

Piata creditelor si a depozitelor

Soldul creditelor in economie” s-a micsorat cu 74.1 mil. lei (0.3 la sutd) fatd de finele lunii
martie 2009, constituind 24586.7 mil. lei la sfarsitul lunii aprilie 2009. Aceasta evolutie s-a
datorat, in special, scaderii soldului creditelor acordate in moneda nationala cu 171.8 mil. lei

(1.2 la sutd), in timp ce

Tabelul nr. 2. Indicatorii pietei creditelor (mil. lei) soldul creditelor in valuta
Sold la sfarsit de perioada Credite st I'El 1 n é ( eXp rimat e fl\n
in MDL in valuta straina
- in valuta rata raa | MDL) a consemnat o
total in MDL straina total volumul | dobénzii | volumul | dobanzii . : :
% % majorare cu 97.7 mil. lei
Decembrie 2008 25122.6 | 14779.9 | 10342.7 | 2217.8 | 1620.6 22.55 597.2 14.56 (1 O la Suta)'
Ianuarie 2009 24186.1 | 14556.0 | 9630.1 870.4 510.3 23.25 360.1 13.20 Micsorarea SOldUhli
Februarie 24275.5 | 14529.9 | 9745.6 | 1318.9 803.2 22.93 515.7 14.06 Creditelor i‘n MDL S-a
Martie 24660.8 | 14535.6 | 10125.2 | 1352.5 729.3 23.13 623.2 13.30

produs ca urmare a
scaderii soldului creditelor
acordate sectorului privat
si a celui al creditelor acordate persoanelor fizice cu 130.1 mil. lei (1.5 la sutd) si cu 84.3
mil. lei (1.8 la sutd), respectiv, in timp ce soldurile creditelor acordate intreprinderilor de stat
si altor organizatii care practicd unele operatiuni financiare au crescut cu 0.5 mil. lei (0.2 la
sutd) si cu 42.1 mil. lei (4.4 la sutd), respectiv.

Aprilie 24586.7 | 14363.8 | 10222.9 | 1035.0 562.8 22.57 472.2 12.85

* Conform metodologiei FMI, din totalul creditelor in economie (inclusiv dobanda calculata la credite si la creditele bancilor aflate in proces de lichidare) sunt excluse creditele interbancare si creditele

acordate Guvernului.
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Soldul creditelor in valutid straind a inregistrat o majorare determinatd de cresterea
soldurilor creditelor acordate intreprinderilor de stat, sectorului privat si persoanelor fizice
cu 0.3 mil. lei (0.3 la sutd), cu 128.2 mil. lei (1.5 la sutd) si cu 17.5 mil. lei (2.5 la sutd),
respectiv, In timp ce soldul creditelor acordate altor organizatii care practica unele operatiuni
financiare a scazut cu 48.3 mil. lei (6.0 la suta).

Exprimat in dolari SUA, soldul creditelor in
Graficul nr. 4. Structura creditelor in MDL acordate valuta straina a constituit 904.8 mil. USD’
lor juridice de citre binci - A : <
persoaneior juricice de catre banct micsorandu-se cu 19.0 mil. USD (2.1 la sutd)
fata de luna martie 2009.

1400 — mil. lei . N .
Volumul creditelor acordate in MDL in luna
1200 - aprilie 2009 a constituit 562.8 mil. lei,
micsorandu-se cu 166.5 mil. lei, sau cu 22.8 la
0007 450 suta fatd de luna precedenta.
800 Ponderea creditelor acordate persoanelor
<00 juridice din volumul total al creditelor acordate
19.6% in moneda nationald a constituit 85.4 la suta.
— 54.5% T . ~
400 74% 5 54.6% In structura pe scadente creditele in MDL cu
4.4% .
| : termene de peste 12 luni acordate persoanelor
200 Attt 20.5% | s 0vn -+ q- - ) ) ..
19.3% L% — > juridice au ramas practic la nivelul lunii
15.1% 1% C o q°
0 precedente, cu cota maxima de 54.6 la suta din
apr.2008 mart.2009 apr.2009

total. O tendintd de crestere mai accentuatd au
manifestat creditele acordate cu termene de la 3
pana la 6 luni, a caror pondere a sporit cu 3.5
Graficul nr. 5. Structura creditelor in valuta striini puncte procentuale, constituind 5.0 la suta, in

O<lluna O1-31uni O3-6luni 06-12 luni [O> 12 luni

acordate persoanelor juridice de citre binci defavoarea celor acordate cu termene de la 6
Log il Il pand la 12 luni, a cdror pondere s-a micsorat
pana la nivelul de 20.5 la suta din total (graficul
1000 -
nr. 4).

900 - A
In luna aprilie 2009 rata medie a dobdnzii la

creditele acordate in moneda nationald s-a
69.9% micsorat cu 0.56 puncte procentuale, pana la

800 +

700 -

6007 nivelul de 22.57 la suta, ca rezultat al scaderii
300 1 ratei medii la creditele acordate persoanelor
400 1 78.0% juridice cu 0.48 puncte procentuale, pana la
007 e 76.2% nivelul de 22.12 la sutd, in timp ce rata medie la
200 | = 1% creditele acordate persoanelor fizice a ramas la
100 - s 12.0% losw o pow acelasinivel, de 25.22 la suta.

. T 20% et 1%

Volumul creditelor in valuta straina acordate
apr.2008 mart.2009 apr.2009 KT o, . . .
B<liluni O13lni O3-6hni Oel2lmi O-12wm  PErsoanelor juridice a constituit 470.2 mil. lei
(echivalentul a 42.2 mil. USD, micsorandu-se
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cu 15.2 mil. USD fata de luna martie 2009).

In componenta acestora, creditele cu termene de peste 12 luni au rdmas preponderente (76.2
la sutd din total, in scadere cu 1.8 puncte procentuale fatd de luna martie 2009), fiind
acordate cu o ratd medie a dobanzii de 12.61 la suta (graficul nr. 5). Totodata, o tendinta de
crestere mai accelerata au manifestat creditele acordate cu termene de la 1 pana la 3 luni, a
caror pondere a crescut cu 5.1 puncte procentuale, alcatuind 7.1 la sutd din total. Acestea
sunt urmate de creditele acordate pe termene de la 3 pana la 6 luni, care au constituit 2.0 la
sutd din total, majorandu-se cu 1.4 puncte procentuale.
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Rata medie a dobdnzii la creditele in valutd straind acordate persoanelor juridice s-a redus
cu 0.45 puncte procentuale, constituind 12.84 a sutd in luna aprilie 2009.

La finele lunii aprilie 2009 soldul depozitelor in sistemul bancar a insumat 22376.0 mil. lei,
micsorandu-se cu 122.4 mil. lei (0.5 la sutd) fatd de luna precedentd pe seama diminuarii
soldului depozitelor in moneda nationald cu 379.7 mil. lei (3.3 la sutd), in timp ce soldul
depozitelor in valuta straina a crescut cu 257.3 mil. lei (2.3 la suta).

Soldul depozitelor la vedere a constituit 5682.3 mil. lei, micsorandu-se cu 58.2 mil. lei fata
de luna martie 2009. Ponderea acestora s-a diminuat cu 0.1 puncte procentuale, cifrandu-se
la 25.4 la sutd in soldul

Tabelul nr. 3. Indicatorii pietei depozitelor la termen (mil. lei)

total al depozitelor.

Sold la sfarsit de perioada Depozite
. 5 in MDL in valuta striina Concomltent, Soldul
total in MDL in valuta total rata rata .
striini volumul | dobanzii | volumul | dobanzii depozltelor la termen a
% % . . )
scazut cu 64.2 mil. lei
Decembrie 2008 | 18103.6 | 10148.0 | 7955.6 | 3822.9 | 2181.1 19.75 1641.8 12.09 (0.4 la sutd) si a insumat
Ianuarie 2009 | 17632.2 | 99323 | 7699.9 | 3004.1 | 1536.5 20.69 1467.6 11.81 ) ) .
16693.7 mil. lei.
Februarie 17343.8 | 9383.8 | 7960.0 | 2902.8 | 1360.8 19.84 1542.0 11.67
Martie 16757.9 | 8192.9 | 8565.0 | 3385.1 | 1257.5 19.36 2127.6 10.18 Soldul dep()zltelor la
Aprilie 16693.7 | 78254 | 88683 |26504.| 1044.6 18.72 1605.8 9.66 termen in MDL a

constituit 7825.4 mil. lei
la sfarsitul lunii aprilie 2009, diminuandu-se cu 367.5 mil. lei (4.5 la sutd) fatd de luna
precedentd, ca rezultat al scaderii soldurilor depunerilor in MDL ale persoanelor fizice si ale
agentilor economici cu 307.0 mil. lei (4.5 la sutd) si cu 60.5 mil. lei (4.3 la sutd), respectiv.

Soldul depozitelor la termen in valutd strdind s-a majorat cu 303.3 mil. lei (3.5 la suta),
alcatuind 8868.3 mil. lei.

Volumul depozitelor la termen in MDL atrase in luna aprilie 2009 a constituit 1044.6 mil.
lei, fiind cu 212.9 mil. lei inferior celui din luna martie 2009. Aceasta scadere a fost
determinatd de micsorarea volumului depozitelor atrase de la persoanele fizice cu 160.6 mil.

lei (16.2 la sutd), precum si a volumului depozitelor atrase de la persoanele juridice - cu 52.3
mil. lei (19.7 la suta).
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Respectiv, ponderea depunerilor atrase la termen in moneda nationala ale persoanelor fizice
s-a majorat de la 78.9 la sutd in luna martie 2009 pana 79.6 la sutd din volumul total al

Graficul nr. 6. Structura depozitelor la termen depozitelor la termen in moneda nationala atrase
in MDL atrase de banci pe parcursul lunii de raportare.

1600 5 mil.lel In luna aprilie curent depunerile cu termene de la
1400 | 3 pand la 6 luni au constituit 44.3 la sutd din total
8.6% 41% (in crestere cu 5.2 puncte procentuale), detinand

1200 in continuare ponderea cea mai mare in structura
1000 | 27 8% 3.7% depozitelor la termen atrase in moneda nationala.
42.6% s In acelasi timp, ponderea depunerilor cu termene

800 ' de la 1 pana la 3 luni s-a micsorat cu 4.7 puncte
0 | 1019 procentuale, pana la nivelul de 13.3 la suta din

4439 totalul depozitelor atrase (graficul nr. 6).

07 38-8% Rata medie a dobanzii la depozitele la termen in
200 - 18.0% 3% MDL s-a micsorat pe parcursul lunii aprilie 2009
) :Z 11.0% 10.7% cu 0.64 puncte procentuale, constituind 18.72 la

12008 000 1012009 suta anual (13.45 }a suta pentru persoane J}Jrldl(A:e
O<1lund @1-3luni O3-6luni O6-12uni O> 12 luni Sl 2007 la suta pentru persoane ﬁZlcea mn
comparatie cu 14.31 si 20.71 la sutd, respectiv,

in luna martie 2009).

Graficul nr. 7. Structura depozitelor la termen

in valuta striind atrase de banci In perioada gestionard volumul atras al

2200 . il Iei 7% depozitelor la termen in valuta strdina a
2000 | constituit 1605.8 mil. lei (echivalentul a 144.0
510% mil. USD), micsorandu—se cu 521.8 mil. lei
e 1.4% (24.5 la sutd) din contul scadderii depunerilor
16907 persoanelor fizice cu 460.8 mil. lei, sau cu 25.4
1400 1 27.1% la sutd, precum si a depozitelor persoanelor
1200 - 73% 45.7% juridice - cu 61.0 mil. lei, sau cu 19.5 la suta.
10007 In luna aprilie 2009 s-a consemnat o micsorare
8001 | A% 40.3% a ponderii depunerilor cu termene de la 3 pana
600 1 13.4% la 6 luni (cu 5.4 puncte procentuale, pana la
400 - 29.3% 13.9% nivelul de 40.3 la sutd din total), odatd cu
200 - T 18.2% cresterea mai accentuata a ponderii depunerilor
o 92 % 3% cu termene de la 6 pana la 12 luni, care au
apr.2008 mart.2009 apr.2009 alcatuit 27.1 la sutd (comparativ cu 21.0 la suta

O<1lund @1-3Tuni O3-6luni O6-12Tuni O> 12 luni

in luna martie 2009) (graficul nr. 7).

In perioada de raportare rata medie a dobénzii la depozitele la termen in valuti strdind s-a
situat la nivelul de 9.66 la suta (8.01 la sutd pentru persoanele juridice si 9.97 la suta pentru
persoanele fizice).
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Dinamica indicatorilor monetari

Baza monetard” s-a majorat cu 0.5 la sutd (45.6 mil. lei) in luna aprilie 2009 si a constituit
8877.9 mil. lei. Cresterea bazei monetare a fost determinatd, preponderent, de evolutia
activelor interne nete ale Bancii Nationale a Moldovei, ca rezultat al cresterii cererilor de
plati fata de Guvernul Republicii Moldova cu 345.6 mil. lei si a cererilor de plati ale BNM
fata de banci cu 114.8 mil. lei.

Volumul banilor in circulatie”™ a crescut de la 5612.0 mil. lei in luna martie pana la 5837.0
mil. lei in luna aprilie 2009.

In structura bazei monetare ponderea banilor in circulatie s-a majorat de la 63.5 la suti in
luna martie pana la 65.8 la suta in luna aprilie 2009. In acelasi timp, cota-parte a rezervelor
bancilor s-a micsorat de la 36.5 la suta pana la 34.2 la suta.

Masa monetari M2 pe parcursul perioadei gestionare s-a micsorat cu 156.4 mil. lei, sau cu

0.9 la sutd, pana la 17008.5 mil. lei. In acelasi timp, masa monetard M3™" s-a majorat cu
100.9 mil. lei, sau cu 0.4

Tabelul nr. 4. Evolutia structurii masei monetare la sfarsitul perioadei (mil. lei) la sutd si a constituit
Dec. |Ponderea| Mart. |Ponderea| Apr. |Cresterea|Ponderea| 28217.0 mll lel la
2008 % 2009 % 2009 % %

- sfarsitul lunii aprilie 2009
MASA MONETARA (M3)  |31680.74 | 100.0 |28116.16| 100.0 | 28217.04 | 0.4 100.0 (tabelul nr. 4)
MASA MONETARA (M2)  |21774.06| 687 |1716490| 61.0 | 17008.49 | -0.9 60.3 e
BANI IN CIRCULATIE 7578.66 | 239 | 5612.01 | 20.0 | 5837.00 | 4.0 207 Micsorarea indicatorului

DEPOZITE LA VEDERE IN .
MONEDANATIONALA | 403054 | 127 | 335422 | 119 | 33207 | 04 | 1o | M2 a fost determinata de

- ale persoanelor juridice | 293524 | 9.3 | 245379 | 87 244507 | -0.4 8.7 reducerea soldului

- ale persoanelor fizice 1095.30 34 900.43 3.2 897.00 -0.4 32 dep()Zitelor in moneda
DEPOZITE LA TERMEN IN

MONEDA NATIONALA na!:lonala — cu 379.7 mil.
(inclusiv pe termen lung) 10147.99 | 32.0 8192.95 29.1 7825.41 -4.5 27.7 lel (33 la suté) $1 a Cehli
- ale persoanelor juridice 1845.82 5.8 1410.09 5.0 1349.56 -4.3 4.8 al instrumentelor ple'gel
- ale persoanelor fizice 8302.17 26.2 6782.86 24.1 6475.85 -4.5 22.9 1 7 1 1 .
DEPOZITE IN VALUTA monetare — cu 1./ mil. le1
STRAINA 9906.69 31,3 |10951.26 | 39.0 11208.54 2.3 39.7 (29 R la Suté) Totodaté
. . )
- al lor juridi 2062.11 6.5 2504.21 8.9 2484.99 -0.8 8.8 . A
S PEREEREOLIEEES soldul numerarului in
- ale persoanelor fizice 7844.58 24.8 8447.05 30.1 8723.55 3.3 30.9 . .
INSTRUMENTELE PIETEI CerUIatle a crescut cu
MONETARE 16.86 0.1 5.73 0.0 4.02 29.8 0.0 225 O mll 161 (4 O la Suté)

Depozitele in valuta strdind (recalculate in lei) s-au majorat cu 257.3 mil. lei (2.3 la sutd).
Exprimate in USD, acestea s-au micsorat cu 7.2 mil. USD, sau cu 0.7 la sutd. Ponderea
depozitelor in valuta straina, recalculate in lei, n volumul total al masei monetare (M3) s-a
majorat de la 39.0 la suta in luna martie pana la 39.7 la suta in luna aprilie 2009.

* Baza monetara include banii in circulatie (in afara sistemului bancar), rezervele bancare (rezervele bancilor in lei mentinute in conturile corespondente la Banca Nationala a Moldovei si numerarul in
casele bancilor) si depozitele la vedere ale altor organizatii la Banca Nationald a Moldovei.

## Banii in circulatie MO reprezinta banii in numerar pusi in circulatie de catre Banca Nationala a Moldovei, exclusiv numerarul in casele bancilor si in casa Bancii Nationale a Moldovei.

#%% Masa monetara M2 include banii in circulatie (M0), depozitele in lei moldovenesti si instrumentele pietei monetare.

##k% Masa monetara M3 include masa monetara M2 si depozitele in valuta straina ale rezidentilor exprimate in lei moldovenesti.
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Rezervele internationale nete (convertibile) ale sistemului bancar s-au micsorat cu 12.2 mil.
USD, totalizand 811.5 mil. USD. In structura acestora rezervele internationale nete ale BNM
s-au redus cu 31.4 mil. USD, iar cele ale bancilor s-au majorat cu 19.2 mil. USD.

Rezervele externe ale sistemului bancar in luna aprilie au Tnsumat 1414.2 mil. USD,
micsorandu-se cu 34.6 mil. USD fata de luna martie 2009. Rezervele externe ale BNM s-au
redus cu 30.3 mil. USD, pana la nivelul de 1102.0 mil. USD. Obligatiunile externe ale
sisterPului bancar au constituit 602.7 mil. USD, inclusiv ale BNM (fatd de FMI) — 156.3 mil.
USD .

Activele interne nete ale sistemului bancar s-au micsorat cu 49.1 mil. lei (0.3 la sutd). In
luna aprilie 2009 cererile de plati fata de Guvernul Republicii Moldova ale sistemului bancar
au crescut cu 272.2 mil. lei (29.3 la suta).

Piata valutara

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc in raport cu dolarul SUA s-a depreciat de
la 10.8191 lei moldovenesti pentru 1 dolar SUA in luna martie pana la 11.1488 lei
moldovenesti pentru 1 dolar SUA in luna aprilie 2009 (graficul nr. 8).

Cursul oficial al leului moldovenesc s-a depreciat de la 10.9699 lei moldovenesti pentru 1
dolar SUA la inceputul lunii aprilie 2009 pana la 11.2986 lei moldovenesti pentru 1 dolar

SUA la finele lunii gestionare.
Graficul nr. 8. Cursul de schimb MDL/USD

Cursul oficial mediu lunar al leului
MDL/MUSD

116 - moldovenesc in raport cu euro s-a
[Imediu lunar

1o Ja sfarsitul perioadei ] depreciat de la 14.1208 lei
HRE moldovenesti pentru 1 euro in luna

“1Fre llal [2]|7]  martie pand  la 147194 lei
*Slgl el (2] T 2 AR 3 é = moldovenesti pentru 1 euro in luna
92 1|2 § é 8 éw |§_‘ S| == aprilie 2009. La inceputul lunii cursul
06 2 B e L1 oficial al leului moldovenesc in raport
E 52 2 E B ¢ 3 £ cu euro a fost de 14.6246 MDL pentru

apr.2008
ian.2009
febr.
mart
a

1 euro, iar la sfarsitul lunii — 14.9690
lei moldovenesti pentru 1 euro.

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc fata de rubla ruseasca s-a depreciat de la
0.3125 lei pentru 1 rubla ruseasca in luna martie pana la 0.3323 lei pentru 1 rubla ruseasca in
luna aprilie 2009. La inceputul lunii gestionare cursul oficial al leului moldovenesc fata de
rubla ruseasca a constituit 0.3242 lei pentru 1 rubla ruseasca, iar la sfarsitul lunii — 0.3412 lei
pentru 1 rubla ruseasca.

La finele lunii aprilie 2009 in comparatie cu finele lunii decembrie 2008 leul moldovenesc in
raport cu dolarul SUA s-a depreciat in termeni nominali cu 8.0 la sutd (cotare indirecta ), iar

* inclusiv dobanda calculata

** Dolari SUA pentru un leu moldovenesc
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in termeni reali — cu 10.10 la suta (fiind direct proportionala nivelului inflatiei din Republica
Moldova si invers proportionald nivelului inflatiei din SUA (graficul nr. 9).

Volumul total de dolari SUA

Graficul nr. 9. Evolutia lunara a cursului de schimb

nominal si real (dec. 2008 = 100%) tranzactionati pe piata interbancara

de catre banci in luna aprilie 2009 a

100 o~ 98.75 o7 51 constituit echivalentul a 132.33 mil.
281 98.36 dolari SUA, diminuandu-se cu
761 0577 S 347.32 mil. dolari SUA fata de luna
Zj By 20 precedenta (in luna martie 2009
00 | ominal ceal =5 ac.est 1ndlc?1t0r s-a cifrat la 479.65
g8 | | - mil. dolari SUA). Pe parcursul

perioadei de gestiune rulajul
tranzactiilor efectuate de catre
Banca Nationala a Moldovei pe
piata interbancard a constituit 52.26 mil. dolari SUA, diminuandu-se fatd de luna martie
2009 cu 178.22 mil. USD.

Rulajul total al tranzactiilor de cumpdrare/vinzare contra MDL a principalelor valute
straine efectuate 1n luna aprilie 2009 pe piata valutard internd a insumat echivalentul a 750.2
mil. dolari SUA si s-a micsorat cu 37.8 la sutd comparativ cu luna precedentd. Cumpararile
contra MDL ale principalelor valute strdine pe piata valutard interna au totalizat echivalentul
a 356.4 mil. dolari SUA si vanzarile — echivalentul a 393.8 mil. dolari SUA. Comparativ cu
luna precedenta, in luna aprilie 2009 cumpararile contra MDL s-au diminuat cu 26.4 la suta,
iar vanzarile — cu 45.4 la suta.

dec.2008
ian.2009

febr. -
mart,
apr.

Din rulajul total, tranzactiile in dolari SUA au constituit 57.4 la suta, in euro — 39.3 la suta,
in ruble rusesti — 2.9 la suta, in lei romanesti — 0.2 la suta s1 in hrivne ucrainene — 0.2 la suta.
Comparativ cu luna martie 2009, in luna de raportare ponderea rulajului in euro s-a majorat
cu 9.8 puncte procentuale, iar cea a rulajului in dolari SUA s-a diminuat cu 11.1 puncte
procentuale.

La 30 aprilie 2009 stocul datoriei fata de FMI a ramas la nivelul lunii precedente, constituind
echivalentul a 155.74 mil. dolari SUA.

In luna aprilie curent nu au fost planificate plati externe de citre BNM in vederea deservirii
imprumuturilor acordate de catre FMI.

La 30 aprilie 2009 stocul datoriei externe private supuse notificdrii la Banca Nationald a
Moldovei (inclusiv arieratele de dobandi) au constituit echivalentul a 1171.68" mil. dolari
SUA, majorandu-se cu 6.53 mil. dolari SUA in comparatie cu finele lunii martie 2009
(echivalentul a 1165.15 mil. dolari SUA).

* Sursa DMFAS 5.3 la data de 15.05.2009. La 18.01.2009 a intrat in vigoare Legea privind reglementarea valutari Nr.62-XVI din
21.03.2008 aprobatd la 18.07.2008, conform céreia in operatiunile aferente investitiilor directe, inter alia, se includ si
imprumuturile/creditele pe termen lung (pentru o perioadd mai mare de 5 ani) in scopul stabilirii sau mentinerii legaturilor

economice durabile. Astfel, stocul la 30.04.2009 a fost diminuat cu suma creditelor mentionate.
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