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1. Situatia economica a Republicii Moldova

Economia mondiala

In anul 2007 economia mondiald a avut parte de o evolutie ascendents, fiind estimati o
crestere de 4.9 la suti. In pofida crizei de pe pietele financiare internationale, activitatea
economica la nivel mondial a continuat sd se extindd, in special, datoritd tarilor cu o
economie emergentd si in dezvoltare. China, a carei crestere economicd a fost estimata
pentru anul 2007 la nivelul de 11.4 la sutd, pentru prima datd a inregistrat cea mai inalta

Tabelul nr. 1. Rata inflatiei si ritmul de crestere a COHtI’lbulﬁle la cresterea economica mondiala

produsului intern brut in anul 2007 evaluata atat la paritatea puterii de cumparare
Ratainflatiei | Produsulintern | €At si la preturile de piatd. De asemenea,
(la sfarsit de brut, % economiile Indiei si Rusiei au continuat sd se
perioadd), % .
SUA 41 22 dezvolte, ratele reale de crestere a acestora fiind
Japonia 0.7 2.0 estimate pentru anul 2007 la 9.2 si 8.1 la suta,
UE 27 3.2 2.9 respectiv. De mentionat cd, jumditate din
Zona euro 3.1 2.6 o A o
Germania 31 25 cresterea globald in anul 2007 se datoreaza
Franta 28 1.9 anume acestor trei tari. Evolutia rapida a tarilor
Eﬁ?‘zma Z-g 161~04 cu economie emergenti si in dezvoltare a
n . . . .o
Rusia 1.9 8.1 compensat ritmul moderat al cresterii
Ucraina 16.6 7.3 economice din Statele Unite ale Americii,
Bulgaria 11.6 6.3 estimatd la 2.2 la sutd 1n acest an, care a fost
Turcia 6.0 5.0

influentatd de criza financiard declansatd ca
urmare a pierderilor masive inregistrate de
institutiile financiare din SUA si Europa din operatiunile riscante pe piata ipotecara din
SUA.

Economia Statelor Unite ale Americii a sporit in anul 2007 cu 2.2 la sutd, comparativ cu 2.9
la suta in anul precedent. Rata somajului a rdmas la nivelul anului 2006 — de 4.6 la suta.
Inflatia la sfarsitul anului 2007 a constituit 4.1 la sutd, comparativ cu 2.5 la sutd in anul
2006.

In anul 2007 cresterea economicd in zoma euro a continuat desi cu un ritm mai lent
comparativ cu 2006, cresterea in termeni reali a produsului intern brut in anul 2007
constituind, conform estimarilor, 2.6 la suta, fata de 2.7 la sutd n anul precedent. Cresterea
economica a fost sustinutd, in special, de accelerarea investitiilor, ca raspuns la sporirea
cererii regionale si mondiale de masini si echipamente si la extinderea constructiilor si a
exporturilor, precum si datorita indicilor Tnalti ai productivitatii si profitabilitatii corporative.
Preturile de consum au sporit cu 3.1 la suta, fatd de cresterea de 1.9 la sutd inregistrata in
anul 2006.

Cele 27 de tari ale Uniunii Europene au inregistrat in perioada de raportare o ratd de

crestere de 2.9 la suta, fata de 3.1 la sutd, in anul precedent inflatia situandu-se la nivelul de
3.2 la suta.

In anul 2007 a continuat cresterea economiei Japoniei reluatd incepand cu anul 2000 s1 fiind
cea mai de duratad din istoria contemporana a tarii. Ritmul anualizat de crestere a economiei
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nipone a atins in anul 2007 nivelul de 2.0 la sutd. Pe fundalul unor anticipatii inflationiste
limitate, preturile de consum in 2007 au crescut doar cu 0.7 la suta fata de anul precedent.

Dupa o dinamizare vertiginoasa cu 11.5 la sutd din prima jumatate a anului 2007, economia
Chinei si-a temperat putin ritmul de crestere in jumatatea a doua a anului, produsul intern al
tarii majorandu-se cu 11.4 la sutd. Totodatd, s-a majorat rata inflatiei cu 3.3 puncte
procentuale, constituind 4.8 la suta.

Federatia Rusa a realizat in perioada datd o majorare a produsului intern brut cu 8.1 la suta.
Inflatia Tn anul 2007 a constituit 11.9 Ia suta.

Economia Ucrainei si-a continuat expansiunea, inregistratda in anul precedent, consemnand o
crestere de 7.3 la sutd in anul 2007, iar inflatia anuald s-a majorat cu 5.0 puncte procentuale
fata de nivelul din anul 2006, constituind 16.6 la suta.

Suplimentar la criza financiard de proportie declansata in a doua jumatate a anului 2007,
economia mondiala s-a confruntat cu una din cele mai inalte rate a inflatiei din ultimii ani.

Cresterea semnificativa a ritmurilor inflatiei a afectat majoritatea tarilor, problema inflatiei a
devenit astfel o problema internationala.

Cauzele principale sunt majorarea rapida a preturilor la resursele energetice si la productia
agroalimentard, determinata de cresterea cererii, in principal, din partea economiilor
emergente, precum si ca urmare a conditiilor climaterice nefavorabile dintr-o mare parte a
globului, fapt ce a afectat considerabil volumul productiei agricole.

Aceste conditii au impus autoritatilor financiare din majoritatea tarilor mentinerea politicilor
monetare restrictive, exceptie facand SUA unde pericolul mare al recesiunii a conditionat
micsorarea ratei dobanzii.
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Sectorul real”

Produsul intern brut (PIB) estimat pentru anul 2007 a crescut in termeni reali cu 3.0 la suta
comparativ cu anul precedent. Evolutia sa a fost generatd de majorarea semnificativa a
formarii brute de capital, in timp ce exportul net a avut o contributie negativd. Consumul

Graficul nr. 1. Evolutia indicatorilor
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final de asemenea a sporit, insa cu un
ritm de crestere mai  modest
comparativ anul 2006. Totodata, pe
partea ofertei, cresterea PIB a fost
sustinuta de rezultatele importante din
sectorul serviciilor (in special din cel
al constructiilor) si de sporirea
considerabilda a impozitelor nete pe
produs si import. De mentionat ca,
seceta care a afectat Republica
Moldova in acest an a erodat cresterea
economicd prin reducerea valorii
adaugate brute atat in agricultura cat si
in unele sectoare importante ale
industriei prelucratoare.

Produsul intern brut (PIB), estimat
in preturi curente pentru anul 2007, a

constituit 53353.7 mil. lei. Corespunzator, volumul PIB pe cap de locuitor a constituit
14916.2 lei (echivalentul a cca 1229.1 dolari SUA), fiind 1n crestere nominald cu 19.2 la suta
fatd de anul 2006. Deflatorul PIB, ce caracterizeaza dinamica nivelului general al preturilor
in economie, a constituit 15.8 la suta (comparativ cu 13.4 la suta in anul 2006).

Pe categorii de resurse, cresterea PIB a fost determinata preponderent de majorarea valorii
adaugate brute din sectorul serviciilor, cu 12.7 la sutd fatda de anul 2006, inclusiv in

Graficul nr. 2. Contributia componentelor la cresterea reali a
PIB (%, fata de anul precedent)

2004 2005 2006 2007
Agriculturd B Industrie I Servicii
SIFIM Impozite nete PIB

*Sursa: Biroul National de Statisticd al Republicii Moldova

constructii — cu 22.2 la suta, in
transport s1 comunicatii — cu 17.4 la
sutd, in comertul cu ridicata si cu
amanuntul — cu 10.8 la suta.
Impozitele nete pe produs si import
au Inregistrat, de asemenea, o
crestere cu 10.6 la sutd. Totodata,
declinul de 34.6 la sutd si de 3.0 la
sutd inregistrat In sectorul agricol si
in industrie a condus la erodarea
valorii adaugate brute totale.

In structura PIB pe categorii de
resurse serviciile au continuat sa
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detind ponderea cea mai mare in formarea PIB (61.1 la sutd, fatd de 56.7 la suta in anul
2006), urmate de impozitele nete pe produs si import cu o pondere de 17.0 la sutd (fata de
16.6 la suta), industrie — cu 14.8 la suta (fata de 14.7 la sutd), agriculturd — cu 9.9 la suta
(fatd de 14.5 la suta) si serviciile intermediarilor financiari indirect masurate (SIFIM) — cu
minus 2.8 la suta.

La cresterea reala a PIB cea mai mare

Graficul nr. 3. Contributia componentelor PIB dupa utilizari (%) ) . . ”
contributie din componentele ofertei

15 % au avut-o serviciile — de 7.2 puncte
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7. . . .
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ST 31

| s2| " | 64 industria au avut o contributie
negativa de 5.0 si 0.4 puncte
procentuale, respectiv (graficul nr. 2).
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46.6 prin majorarea formarii brute de capital
45 40.7 cu 20.3 la sutd (inclusiv a formarii
35 303 brute de capital fix — cu 22.7 la sutd).
s 382 Soldul negativ al exportului net a
32.7 - ”
26.4 1q | 308 crescut cu 17.1 la sutd fatd de anul
15 23.8 0 A
207 2006, consemnand o crestere a
20.2 . . - .
5 importurilor cu 13.4 la sutd s1 a
P 004 2005 2006 2007 exporturilor — cu 9.5 la suta.
[ Economii brute [ Formarea bruta de capital Export net in structura P IB p e cate g Orl-l- d e

utilizari ponderea consumului final in anul 2007 s-a redus cu 1.3 puncte procentuale fatd de
anul 2006, constituind 112.6 la suta. Totodatd, formarea bruta de capital a sporit pana la 38.2
la sutd din volumul PIB (graficul nr. 4).

Rata de investire, determinatd prin raportul dintre formarea brutd de capital fix si valoarea
addugata brutd pe economie, a constituit 40.1 la sutd, nivel superior celor din anii precedenti
(34.0 la suta in anul 2006 si 29.3 la sutd in anul 2005).

In anul 2007 productia industriali a intreprinderilor de toate formele de proprietate a
consemnat o scadere reald cu 2.7 la suta fata de anul precedent, constituind 26186.8 mil. lei
in preturi curente. Totodata, fata de anul 2000 volumul de productie in anul 2007 a crescut
cu 56.3 la suta.

In anul 2007 productia industriald a intreprinderilor mari si mijlocii, cuprinse in evidenta
statistica lunard, a Tnsumat 19567.2 mil. lei in preturi curente, inregistrind o diminuare de
2.7 la suta fata de anul precedent (graficul nr. 5). Acest fapt a fost determinat, in principal,
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Graficul nr. 5. Indicele cresterii reale a volumului
productiei industriale
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Graficul nr. 6. Volumul si ritmul de crestere a productiei
industriale pe forme de proprietate*
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" Pentru anul 2007 datele sunt prezentate pe intreprinderile mari, cuprinse in
evidenta statisticd lunara

de reducerea volumului de productie
la  intreprinderile din  industria
prelucratoare cu 3.3 la sutd in termeni
reali, fapt ce a dus la scdderea
productiei industriale cu 3.0 puncte
procentuale. Totodata, 1n industria
extractiva s-a inregistrat un spor real
cu 3.6 la suta, iar 1n activitatea energie
electrica si termica, gaze si apa — cu
1.9 la suta comparativ cu anul trecut.

Productivitatea muncii In industrie in
ianuarie—decembrie 2007 a crescut cu
3.4 la suta fatd de perioada similara a
anului trecut. De mentionat cd, din

numarul intreprinderilor supuse
evidentei lunare (686 intreprinderi), in
53.1 la sutd s-a redus volumul
productiei industriale fatda de anul
precedent.

Analiza volumului productiei
industriale in profilul formei de

proprietate releva cresteri pozitive la
intreprinderile cu capital strdin — cu 6.9
la sutd si la cele cu capital mixt (public
si privat) — cu 0.4 la suta, cédrora le-a
revenit 23.8 la sutd din volumul total de
productie. Totodata, la intreprinderile
cu alte forme de proprietate s-au

inregistrat diminuari ale volumului productiei industriale (graficul nr. 6).

Productia agricola, conform estimarilor preliminare, a insumat 12550.0 mil. lei in anul

Graficul nr. 7. Indicele cresterii reale a volumului
productiei agricole
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2007, diminuandu-se in termeni reali
cu 23.1 la sutd fatd de anul precedent
si cu 11.8 la sutd fata de anul 2000
(graficul nr. 7). Micsorarea productiei
agricole a fost cauzata 1in special de
descresterea accentuatd a productiei
vegetale (cu 33.4 la sutd), pe cand
productia animaliera s-a redus doar cu
1.8 la suta fatd de anul precedent
(graficul nr. 8). Astfel, productia
vegetald a contribuit cu 22.5 puncte
procentuale la diminuarea productiei
totale, In timp ce productia animald —
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Graficul nr. 8. Evolutia productiei agricole (fatd de anul precedent, %)

30 29.3 2048|
22
14 +
8.8 6.4 255.7 8.4
6 . 4.0 0.8 4
| 12 —N34 . - B
2k 'ﬁ 11
| .9 2.1 34

-10 -

-18 + o -13.6|

2001 2002 2003 2004 2005 2006

C—Productia vegetala
Productia agricola, total

reali fata de anul precedent.
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-23.1|
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33.

cu 0.6 puncte procentuale asupra
volumului  productiei  agricole
globale.

Volumul total al comertului cu
amdnuntul a insumat 28304.0 mil.
lei, fiind superior cu 8.0 la sutd in
termeni reali nivelului consemnat in
anul precedent.

Volumul comertului cu amanuntul
desfasurat in anul 2007 prin
intermediul unitditilor comerciale a
constituit 16892.3 mil. lei, fiind cu
10.5 la suta mai mare in termeni

Analiza volumului de vanzari in structurd pe proprietate relevda diminuarea volumului
comertului cu amanuntul doar in unitdtile comerciale mixte (publica si privatd), cu 16.3 la
sutd (graficul nr. 9). Totodatd, cea mai mare parte a comertului s-a desfasurat prin
intermediul unitatilor comerciale private (ceea ce reprezinta 70.3 la sutd din total), la care a
fost inregistrata o crestere cu 12.8 la suta. Cresteri ale volumelor de vanzari s-au inregistrat,

Graficul nr. 9. Structura si dinamica comertului cu aménuntul

si a serviciilor prestate pe forme de proprietate (%)
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2007 0.4% \ 15.2% \
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cu 3.9 la suta fata de nivelul din anul 2006.

100

de asemenea, la unitatile comerciale cu
forma de proprietate publica si mixta (cu
participarea capitalului strain), respectiv,
cu 9.2 la suta si 8.6 la suta.

In anul 2007 in pietele republicii
(conform estimarilor) au fost
comercializate marfuri 1n valoare de
11411.7 mil. lei, volum superior cu 4.4 la
sutd celui inregistrat in anul trecut.

In anul 2007 serviciile prestate populatiei
s-au soldat cu un volum de 11853.2 mil.
lei si cu o crestere in preturi comparabile

Serviciile prestate populatiei de cétre unitatile oficial inregistrate in anul 2007 s-au soldat cu
un volum de 9582.2 mil. lei, realizdnd o crestere in preturi comparabile cu 4.2 la suta fata de

nivelul din anul 2006.

Aceasta crestere s-a datorat majorarii volumului de servicii in unitatile cu proprietate privata
(cu 15.2 la sutd) si publica (cu 0.4 la sutd), care detin cele mai mari ponderi in valoarea
totald a serviciilor, de 32.0 si 42.9 la suta, respectiv (graficul nr. 9). Totodata, s-a diminuat
volumul serviciilor in unitatile cu proprietate mixta (publicd si privatd) si mixtd cu
participarea capitalului strain cu 5.0 si 0.5 la suta, respectiv, comparativ cu anul 2006.
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Persoanele fizice au prestat servicii populatiei in perioada analizatd in valoare de 2271.0, sau
cu 2.5 la sutd mai mult fata de anul precedent.

in anul 2007 in economie au fost
alocate investitii in capitalul fix
in valoare de 149359 mil. lei,
116000 ceea ce reprezintd 119.9 la sutad
114000 fatd de nivelul din anul 2006
112000 (graficul nr. 10). Totodata,
1 10000  volumul lucrarilor de constructii—
1 8000 montaj (56.8 la sutd din totalul
1 0o 1nvestitiilor) s-a majorat cu 20.5
la sutd in preturi comparabile fata
de nivelul inregistrat in anul
precedent.

Graficul nr. 10. Volumul si structura investitiilor in capitalul fix
pe forme de proprietate
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insemnate alocéri (72.7 la sutd) au
fost realizate 1n sectorul nestatal, inclusiv in Intreprinderile private (39.3 la sutd),
intreprinderile mixte (19.7 la sutd) si straine (12.0), unde sporul a fost de 31.8, 56.7 si 12.1 la
sutd, respectiv. Totodata, investitiile in sectorul public si In intreprinderile cu proprietate
mixta (publicd si privatd) fard participare strdind au fost cu 3.3 si 18.5 la sutd in diminuare
fata de anul precedent.

Cea mai mare parte a investitiilor a fost realizata in continuare din fondul mijloacelor proprii
ale agentilor economici si populatiei — 53.3 la suta si al investitiilor straine — 22.1 la suta.
Bugetele de stat si local au contribuit cu 11.7 la sutda (graficul nr. 11).

Graficul nr. 11. Structura surselor de investitii in capitalul fix (%)
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Analiza structurii specifice a investitiilor in capital fix releva orientarea partii majoritare a
investitiilor (39.8 la suta din volumul total) spre constructia cladirilor (exceptie blocurile de
locuit), urmate de investitiile orientate spre procurarea utilajului si masinilor (30.8 la sutd).
Pentru constructia caselor de locuit au fost directionate 19.9 la sutd din investitiile in
capitalul fix, iar pentru mijloacele de transport — 8.1 la suta.
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Creantele pe termen scurt la situatia din 30 septembrie 2007 au alcatuit 38511.5 mil. lei,
inclusiv cele aferente facturilor comerciale — 29664.3 mil. lei (77.0 la sutd). Stocul creantelor
pe termen scurt a crescut cu 24.1 la sutd fatd de sfarsitul anului 2006.

Graficul nr. 12. Creante si datorii pe termen scurt in profilul activititilor economice la 30.09.2007 (%)
Creante Datorii
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Datoriile pe termen scurt ale intreprinderilor la 30 septembrie 2007 au totalizat 65197.2 mil.
lei, al céror stoc a crescut cu 13.7 la suta fata de 31 decembrie 2006. Creantele si datoriile pe
termen scurt ale agentilor economici in profilul activitatilor economice sunt reflectate in
graficul nr. 12.

In anul 2007 populatia economic activi (conform datelor anchetelor trimestriale desfisurate
in 12000 gospodarii) a constituit 1313.9 mii de persoane, fiind in scadere cu 3.2 la sutd in
comparatie cu anul 2006. Rata de activitate" a populatiei in varstd de 15 ani si mai mare a
alcatuit 44.8 la sutd. Numarul somerilor, conform standardelor Biroului International al
Muncii (BIM) a fost de cca 66.7 mii persoane (diminudndu—se cu 33.2 mii persoane fata de
anul precedent) corespunzator unei rate a somajului de 5.1 la sutd (7.4 la suta in anul 2006).

Numdarul salariatilor in economie” (621.6 mii salariati) s-a redus comparativ cu anul 2006
cu 27.1 mii persoane (cu 4.2 la sutd). Cea mai mare restrangere a personalului salarizat (cu
18.1 la sutd) a avut loc in sectorul agricol. De asemenea, au fost inregistrate reduceri de
personal 1n industria prelucratoare (cu 6.7 la sutd), in domeniul sanatatii si asistentei sociale
(cu 3.9 la sutd), in invdtdmant (cu 2.9 la suta), in administratia publicd (cu 2.5 la sutd), in
transporturi §i comunicatit (cu 1.9

Graficul nr. 13. Evolutia salariului mediu anual _ . o :
la sutd), 1n activitatea energie

5 B9 33 electrica si termica, gaze si apa (cu
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25 19.5 i . A s e
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r 21.6 20.9 e -
154 " financiara (cu 144 la sutd),
> T 10168 §2 industria extractiva (cu 9.5 la sutd),
L 22 . -
» constructii (cu 11.2 la sutd), comert

15 (cu 5.9 la suta).

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Variatia nominala a salariului mediu Salar lul m edlu lun ar al unul

Variatia reald a salariului mediu angajat in economia na‘,[ionalé in
anul 2007 a constituit 2065.0 lei,

* Raportul dintre populatia activa de 15 ani si mai mare si numarul total al populatiei in varsta de 15 ani si mai mare
** La intreprinderile cu numarul de salariati 20 si mai mare (5718 agenti economici si sociali)
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majorandu-se cu 21.7 la sutd, iar in termeni reali cu 8.3 la sutd comparativ cu anul precedent
(graficul nr. 13).

Pe parcursul anului au avut loc majorari de salarii in toate activitatile economice, aplicandu-
se nivelul de salarizare in conformitate cu prevederile Hotararii Guvernului Republicii
Moldova nr. 575 din 24.05.2007 cu privire la stabilirea cuantumului salariului minim pe tara,
incepand cu 01.04.07, in valoare de 400 lei lunar pentru un program complet de lucru de 169
ore (in medie pe lund) si prevederile Legii Republicii Moldova nr. 355-XVI din 23.12.2005
cu privire la sistemul de salarizare in sectorul bugetar.

Fondul de remunerare a muncii a constituit 14093.8 mil. lei. La 31 decembrie 2007
restantele pentru retribuirea muncii au insumat 72.5 mil. lei, micsorandu-se cu 42.2 mil. lei
fatd de 31 decembrie 2006.

Evolutia preturilor

Rata inflatiei 1a situatia din 31 decembrie 2007 masuratd prin indicele preturilor de consum
a constituit 13.1 la sutd comparativ cu nivelul de 14.1 la suta inregistrat la finele anului 2006
(graficul nr. 14). In structura pe
componente cea mai mare crestere (cu
154 la sutd) a fost consemnatd la
produsele alimentare, urmate de serviciile
prestate populatiei (cu 13.0 la sutd) si
marfurile nealimentare (cu 11.6 la suta).

Graficul nr. 14. Dinamica inflatiei in structura
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indicelui  preturilor de consum pe
parcursul anului 2007 a avut o evolutie
contradictorie (graficul nr. 15), inscriindu-
se pe un trend descendent in primul
semestru al anului (de la 14.1 la suta la 31
decembrie 2006 pana la 10.4 la suta la 30 iunie 2007), dupa care procesul s-a inversat, in
lunile septembrie §i octombrie fiind inregistrat cel mai inalt nivel din anul 2007 — 14.0 la
sutd. In lunile noiembrie si decembrie ritmul cresterii preturilor s-a temperat, constituind
13.5 la suta la finele
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Produse alimentare
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Tabelul nr. 2. Contributia componentelor (%) lunii noiembrie Si
2006 2007 <
13.1 la suta la finele
cresterea cresterea .
preturilor || contributia || contributia/ || preturilor || contributia || contributia anului.
IPC /TPC :
Cea mai  mare
IPC 14.1 14.1 100.0% 13.1 13.1 1000% || contributie la
Produse 1
alimentare 9.5 42 29.8 154 4.9 37.4 cresterea  preturilor
Mirfuri pe parcursul anului
nealimentare 15.7 4.8 34.0 11.6 5.3 40.5 2007 a revenit
Servicii cu plata 20.1 5.1 36.2 13.0 2.9 22.1 marfurilor
Sursa: BNS 51 BNM nealimentare  (cca

5.3 puncte procentuale, sau cca 40.5 la sutd din ratd), urmate de produsele alimentare cu o
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contributie de 4.9 puncte procentuale (cca 37.4 la sutd) si serviciile prestate populatiei — de
2.9 puncte procentuale (cca 22.1 la sutd).

In anul 2007 cele mai insemnate scumpiri in cadrul produselor alimentare au fost
inregistrate la ulei vegetal — cu 50.7 la suta, fructe proaspete — cu 30.0 la suta, oua dietetice —
cu 25.1 la suta, lapte si produse lactate — cu 24.4 la suta, produse de morarit si panificatie —
cu 22.8 la sutd, legume — cu 22.0 la suta, carne, preparate si conserve din carne — cu 15.3 la
sutd, bauturi alcoolice — cu 14.2 la suta. Totodata, reduceri de preturi au fost consemnate la
cartofi — cu 50.7 la sutd) si la zahar — cu 2.6 la suta.

Ritmul de crestere a preturilor la marfurile nealimentare in anul 2007 a fost generat, in
principal, de majorarile de preturi la medicamente (cu 18.2 la sutd), combustibil (cu 13.0 la
sutd), tricotaje (cu 12.6 la sutd), confectii (cu 11.7 la sutd), incaltaminte (cu 11.0 la sutd),
articole de cosmetica si parfumerie (cu 9.7 la sutd), materiale de constructie (cu 8.9 la suta).

Inflatia In grupul serviciilor prestate populatiei a fost cauzata in special de scumpirea cu
19.9 la suta a serviciilor comunal-locative, in cadrul carora cel mai mult au crescut tarifele
la apa si canalizare (cu 34.4 la sutd), energie electrica (cu 31.0 la sutd), gaz (cu 10.6 la sutd)
si Incalzire centralizatd (cu 6.6 la sutd). De asemenea, au fost inregistrate cresteri de preturi
in alimentatia publica (cu 28.4 la

Graficul nr. 15. Dinamica inflatiei (%) . ; : R 3
sutd), reparatia §1  intretinerea

231 a1 [ locuintelor (cu 154 la  sutd),
2 15 invatdmant (cu 12.3 la sutd), ingrijirea
= N 2 medicala (cu 10.5 la suta).
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05 ', la sutd in anul 2006, inclusiv la

febr.
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FER-A-NI produsele alimentare — 11.0 la suta, la
marfurile nealimentare — 13.1 la suta
si la serviciile prestate populatiei —

dec. 2005
ian. 2006
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14.3 la suta.

Preturile producadtorilor productiei industriale s-au majorat de la inceputul anului 2007 cu
28.4 la suta, consemnand o accelerare de ritm cu 15.5 puncte procentuale fata de anul
anterior, in principal pe seama cresterii de 2.1 ori a preturilor producatorilor din sectorul
energie electricd si termica, gaze si apa. Preturile producatorilor din industria extractiva si
din industria prelucratoare s-au majorat cu 13.8 si 11.2 la suta, respectiv.

Cauzele care n-au permis mentinerea inflatiei pe parcursul anului 2007 in limita de o cifra
(pana la 10.0 la sutd) au fost practic aceleasi care au influentat cresterea preturilor pe plan
international, §i anume majorarea substantiald a preturilor la resursele energetice si la
productia agroalimentara. In Republica Moldova acestea au fost amplificate printru-un ritm
mai rapid de crestere a preturilor la gazele naturale si de seceta puternica care a dus la o
majorare mai accentuatd a preturilor la productia agroalimentara, generand cresterea
asteptarilor inflationiste.
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De asemenea, pe parcursul anului 2007 in Republica Moldova a fost inregistrat un aflux net
considerabil de valuta strdind (cu 5.8 ori superior celui din anul 2006). Pentru a evita
fluctuatiile excesive si o apreciere mai pronuntatd a monedei nationale, Banca Nationald a
Moldovei a intervenit periodic, procurand astfel 367.3 mil. USD. La randul sau aceasta a dus
la majorarea indicatorilor monetari, fapt care la fel a influentat negativ asupra evolutiei ratei
inflatiei.

De mentionat ca, masurile Intreprinse de catre Banca Nationald a Moldovei in conlucrare cu
Guvernul Republicii Moldova au permis de a mentine un trend descendent al inflatiei in
conditiile extrem de nefavorabile externe si interne, crednd astfel o baza pentru continuarea
procesului de reducere a inflatiei, asigurdrii $si mentinerii stabilitatii preturilor.

Situatia financiara®

in anul 2007 veniturile bugetului public national™ au fost previzute in sumi de 21997.6
mil. lei si cheltuielile — in suma de 23074.1 mil. lei.

Veniturile la bugetului public national, conform datelor preliminare, au insumat 22219.6 mil.
lei, gradul de realizare fata de prevederile bugetare anuale fiind de 101.0 la sutd si cu 24.6 la
sutd (4392.4 mil. lei) mai mult fatd de anul 2006. Potrivit datelor operative, cheltuielile
bugetului public national au totalizat 22353.3 mil. lei, reprezentand 96.9 la suta in raport cu
prevederile bugetare anuale. Bugetul public national a fost executat cu un deficit de 133.7
mil. lei (0.3 la suta din produsul intern brut pentru anul 2007).

Veniturile fiscale (82.7 la suta din total venituri) au constituit 18379.3 mil. lei si au fost
executate in proportie de 100.7 la suta fata de veniturile fiscale prevazute pe anul 2007.

Acumuldrile incasarilor nefiscale au insumat 1401.3 mil. lei, sau 109.6 la suta din prevederi.
Ponderea lor in suma totala de venituri colectate la bugetul public national este de 6.3 la
sutd. Veniturile din mijloacele speciale ale institutiilor publice au insumat 1332.7 mil. lej,
veniturile fondurilor speciale — 187.4 mil. lei si granturile — 918.9 mil. lei, din care 906.0
mil. lei au fost granturi externe.

Din volumul total al cheltuielilor bugetului public national 62.7 la suta au fost utilizate
pentru realizarea programelor cu caracter social, 16.5 la sutd — pentru domeniile economiei
nationale, 6.9 la sutd — pentru aparare, mentinerea ordinii publice §i securitatea nationala, 5.7
la suta — pentru servicii de stat cu destinatie generala.

In anul 2007 acumularile la venituri in bugetul de stat au constituit 14004.5 mil. lei (la nivel
de 100.4 la suta fatd de prevederile Legii bugetului de stat nr. 348-XVI din 23.11.2006 si
completdrile ulterioare), depasind cu 2890.6 mil. lei (26.0 la sutd) volumul celor colectate in
anul 2006. Cheltuielile bugetului de stat au constituit 14211.5 mil. lei (98.3 la sutd 1n raport
cu prevederile bugetare anuale), fiind cu 29.0 la sutd mai mari comparativ cu anul precedent.

* Sursa: date preliminare a Ministerului Finantelor al Republicii Moldova
* Bugetul public national cuprinde bugetul de stat, bugetul asigurarilor sociale de stat, bugetele unititilor administrativ-teritoriale,
fondurile asigurarilor obligatorii de asistentd medicala
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Bugetul de stat in anul 2007 s-a soldat cu un deficit in suma de 207.0 mil. lei fata de deficitul
prevazut de 499.8 mil. lei.

Veniturile de baza ale bugetului de stat au fost realizate in suma de 12343.0 mil. lei,
depasind prevederile anuale cu 0.4 la sutd. Cheltuielile de baza ale bugetului de stat au fost
executate Tn suma de 12120.2 mil. lei, sau la nivelul de 99.7 la sutd din prevederile anuale.
Astfel, pe componentele de baza ale bugetului de stat s—a format un excedent de 222.8 mil.
lei.

In anul 2007 in bugetele unititilor administrativ-teritoriale au fost acumulate venituri in
sumd de 5646.8 mil. lei, fiind in proportie de 102.7 la sutd fatd de prevederile anuale.
Cheltuielile au fost executate la nivel de 94.4 la sutd, insumand 5627.0 mil. lei. In ansamblu,
bugetele unitatilor administrativ-teritoriale s-au soldat cu un excedent de 19.8 mil. lei.

La situatia din 31 decembrie 2007, datoria de stat externd a constituit 765.8 mil. USD
(echivalentul a 8668.2 mil. lei), majorandu-se cu 47.6 mil. USD comparativ cu nivelul de la
finele anului 2006. Datoria de stat internd s-a cifrat la 3748.66 mil. lei. Din suma totala a
datoriei de stat interne, datoria fatd de Banca Nationala a Moldovei a constituit 2332.19 mil.
lei.
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Balanta de plati”

Printre principalii factori externi care au influentat in anul 2007 economia nationala si
balanta de plati de mentionat deprecierea dolarului SUA fatd de moneda europeand si

Tabelul nr. 3. Sinteza balantei de plati a Moldovei (agregate principale) (mil. USD) pI‘OCCSGlC lnﬂaglonlsm
globale manifestate prin

2005 2006 | 2007 (pr.) _ :
CONTUL CURENT 22644 | -38691 | -09468 | majorarea preturilor de
Bunuri si servicii -1212.24 -1587.26 -2296.35 : A :

Bunuri -1191.50 | -1591.46 | -2316.00 import, In spec1al, . la
export (FOB) 1104.58 1052.96 1360.73 resursele energetlce.
import (FOB), din care: -2296.08 -2644.42 -3676.73 Evolutia balantei de plétl

resurse energetice (fard energie electricd) -425.86 -544.89 -644.70 ’ . ’ o ’
Servicii -20.74 4.20 ves | @ fost influentatd, de
export 398.94 488.55 646.10 | asemenea, de:
import -419.68 -484.35 -626.45 . . ..
Venituri a0z | ao0er | 42330 | - Intensificarea rel.a‘gnlor
intréri, din care: 539.27 605.84 709.97 cu Organlsmele
veniturile rezidentilor din munca de peste hotare 520.00 573.00 649.00 internationale:

iesiri, din care: -129.01 -205.17 -286.58 L0 > . .
dividende si profituri distribuite ale filialelor -6.07 -55.08 5274 | - Imajorarca granturllor S1
venit reinvestit i profituri nedistribuite ale filialelor -27.35 -41.59 -103.32 asistentei din exterior
dobanzi citre plata la imprumuturi si la titluri de angajamente”™” -48.77 -54.57 -68.20 ’ .

Transferuri curente 575.54 799.68 1178.28 pentru Sustlnerea
intrari, din care: 618.76 859.63 1258.78 bugetului, combaterea

transferuri de peste hotare ale angajatilor 395.08 602.82 842.26 S At . R
i 42 | sees | seso | Saraciel s 11ch1c}ar€;a

CONTUL DE CAPITAL SI FINANCIAR 48.49 281.62 528.20 COHSGCIDEGIOI’ secetel din

Transferuri de capital -3.83 -22.78 -7.96 vara anului 2007 ;

Investitii directe 197.55 242.62 447.25 . . e
din care: in economia nationala 197.39 241.88 459.28 - Sporlrea lnvestltlllor

capital social si venit reinvestit 106.98 160.61 326.91 stréine;
credite de la companii afiliate 90.41 81.27 132.37 .
Investitii de portofoliu -6.95 -4.79 -4.56 - CIC Sterea YO lumului de
Active’ -L.19 021 007 | Tmprumuturl contractate
titluri de participare -0.21 -0.07 din exterior de caitre
titluri de creante -1.19 o . . ..
Pasive” 576 458 449 | banci si agentii
titluri de participare 0.60 1.78 1.67 eCOHOmiCi;
titluri de angajamente -6.36 -6.36 -6.16 .

Derivate financiare — bancare, net -1.59 0.19 -0.47 - embargoul 13, lmp Ortlll

Alte investitii -8.07 207.14 62280 | de produse alcoolice
Active’ -77.93 -73.16 55.44 : oA : .

credite comerciale -25.43 -6.38 -6.12 Il:lo.ldOVene§tl n RU’SIa Asl

valuti si depozite in striinitate -52.50 -66.78 61.56 ridicarea acestulia m

Pasive™ 69.86 280.30 567.36 nOIGmbl'le 2007;

credite comerciale 60.10 46.79 116.38 . .

imprumuturi pe termen lung -12.06 174.40 299.27 - majorarca activelor
utilizare 155.73 354.72 54219 | oficiale de rezerva.
rambursare -167.79 -180.32 -242.92 R

imprumuturi pe termen scurt -0.43 7.08 19.77 PrlnCIPalele agregate ale

depozite ale nerezidentilor in sistemul bancar national 12.64 53.32 60.56 balant;ei de plét;l sunt

alte pasive O.01 1290 78 prezentate in tabelul nr.

Active de rezervi ale statului * -128.62 -140.76 -528.86

Erori $i omisiuni 177.95 105.29 166.48 3.

Informativ: .

;Zizvj;r;;zr;’i:rn’;z;oiz;zé)::;iiz din strainatate efectuate de persoane 683.24 85455 1218.30 Contbll curent al balantel

de plati, conform datelor

(-) — maiorare (+) — micsorare:  (+) — maiorare (-) — micsorare: — inclusiv reesalonari

* Date preliminare
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preliminare, a inregistrat un deficit in valoare de 694.7 mil. USD (graficul nr. 16), cu 79.5 la
sutd mai mare comparativ cu 2006, raportul dintre acesta si PIB atingdnd 15.8 la suta, in
crestere cu 44  puncte

Graficul nr. 16. Contul curent - componente principale (mil. USD) pro centuale
_ 1178 . .
1;88 575.54 799.68 Deteriorarea contului curent a
i 423.39 . o .
400 - “,&ﬂ 10007 fost determinati de majorarea
420 | 19.65 ) ) )

0 ‘ deficitului comercial.
-400 R —— . .
800 '20@ Excedentul  cumulativ  din

12009 PR venituri si transferuri curente a
-1600 | ~1191. . . .
2000 | 159146 acoperit deficitul din comertul
2400 - P1eon exterior cu bunuri §i servicii in
2005 2006 2007 proportie de 69.8 la suta.
1 Bunuri I Servicii [ Venituri . .
" Transferuri curentc ~ ==#==CONTUL CURENT Volumul comertului exterior cu

bunuri §i servicii s-a majorat
fata de anul 2006 cu 35.1 la sutd, insumand 6310.0 mil. USD. Gradul de acoperire a
importurilor prin exporturi a constituit 46.6 la suta si s-a redus comparativ cu anul precedent
cu 2.7 puncte procentuale.

Tabelul nr. 4. Evolutia comertului exterior cu bunuri Deficitul din
UM 2005 2006 2007 comertul exterior cu
Exportul de b i (EX) mil. USD 1104.58 1052.96 1360.73 J ..
Xportul de bunuri
P % fata de anul precedent 111.1 95.3 1202| bunuri s-a ridicat la
Tmportal de buuri (IM) mil. USD 2296.08] -2644.42| 367673 2316.0 mil. USD
% fata de anul precedent 131.3 115.2 139.0 :
’ returi f.o.b.
Soldul balantei fale (EX-IM) mil. USD -1191.50 -1591.46 -2316.00 (p > . )’
olaul balantelr comerciale -
: % fata de anul precedent 158.0 133.6 145.5 majorarca
Comertul exterior cu bunuri (EX+IM) mil. USD 340066 3697.38 5037.46 Comparatlv cu anul
) % fata de anul precedent 124.0 108.7 136.2 I‘ecedent ﬁlnd de
Export / PIB % 37.0 30.9 31.0 p 9
Import / PIB % -76.8 776 s36| 45.5 la sutd (tabelul
Soldul balantei comerciale / PIB % -39.9 -46.7 -52.7 nr 4) Rap Ortl].l
Gradul de acoperire a importului prin exporturi % 48.1 39.8 37.0 .
Gradul de deschidere a economiei (EX+IM) / PIB % 113.8 108.5 1146 dintre soldul

comertului cu
bunuri si PIB s-a majorat cu 6.0 puncte procentuale si a constituit 52.7 la suta. De mentionat
ca, deficitul comercial in valoare absoluta a devansat exporturile de bunuri cu 955.3 mil.
USD.

Dupé cum se vede
in graficul nr. 17

1200 Export 1200 - Import ritmul de crestere a
900 - 900 - ./,/-/. importurilor (39.0
600 - 600 %ﬁé‘ la sutd) l-a depasit

300 ,@ 300 substantial pe cel

. . al exporturilor

tr.l tr.II tr.111 Y .1 .11 111 IV (29.2 la suta).
——2005 —%—2006 —e—2007 —%—2005 —%—2006 —e—2007

Graficul nr. 17. Exportul si importul de bunuri in dinamica (mil. USD)
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Tabelul nr. 5. Balantele comertului cu bunuri (f.0.b. — c.i.f.) pe grupuri

de tari
Anul 2007 fata
2005 2006 2007 de anul 2006
mil. USD %
Uniunea Europeand, din care: -681.96 -796.15 -1146.32 144.0
Belgia -21.22 -22.87 -32.34 141.4
Bulgaria -34.22 -23.47 -30.42 129.6
Cehia -21.75 -24.58 -37.03 150.7
Franta -30.72 -40.11 -40.29 100.4
Germania -126.21 -144.89 -200.65 138.5
Italia 8.80 -38.84 -61.94 159.5
Marea Britanie -5.47 1.71 8.60 de 5.0 ori
Olanda -21.28 -15.60 -29.64 190.0
Polonia -52.52 -46.39 -65.64 141.5
Romaénia -250.65 -322.46 -453.34 140.6
Ungaria -26.55 -27.50 -55.70 de 2.0 ori
Tarile balcanice, din care: -61.38 -80.32 -116.95 145.6
Turcia -56.76 -77.85 -117.69 151.2
CSI, din care: -381.24 -633.45 -846.33 133.6
Belarus -13.56 -0.42 -39.27 de 93.5 ori
Kazahstan 10.43 18.11 34.22 189.0
Rusia 44.07 -226.81 -268.07 118.2
Ucraina -434.28 -434.55 -578.02 133.0
Uzbekistan 0.70 0.68 -10.71
Alte tari, din care: -76.40 -131.66 -238.46 181.1
China -37.13 -66.34 -119.30 179.8
Coreea de Sud -2.92 -12.17 -25.94 de 2.1 ori
Total -1200.98 -1641.58 -2348.06 143.0

Sursa: BNS, selectii la import (preturi c.i.f.) dupa principiul tarii

importul efectuat de persoane fizice

Tabelul nr. 6. Exporturile de bunuri pe grupuri de

de livrare, fara exportul si

tari

Potrivit datelor BNS, cea mai
mare contributie la cresterea
deficitului comercial au avut-o
soldurile negative inregistrate cu
Ucraina, Romania, Germania si
China (tabelul nr. 5).

Exporturile s-au concentrat 1in
proportie de 80.3 la sutd (tabelul
nr. 6) citre 10 tdri — Rusia,
Romania, Ucraina, Italia,
Germania, Belarus, Polonia,
Kazahstan, Marea Britanie si
Turcia.

In structura exporturilor pe
sectiuni de bunuri, traditional, au
predominat produsele

agroalimentare cu o pondere de
37.8 la suta, din care: bauturi
alcoolice 134.2 mil. USD
(diminuare cu 28.0 la sutd); fructe
comestibile si nuci — 92.9 mil.

USD (crestere cu 43.8 la sutd);

ulei de floarea-soarelui — 49.3

P Anul 2 .
ongerea ni 297 mil. USD (crestere cu 53.9 la
2005 | 2006 | 2007 - - \ .
2006 | 2007 | deamul sutd); sucuri de fructe si legume
mil. USD % — 48.8 mil. USD (majorare de

Uniunea Europeani, din care: 443.38 | 537.66 | 679.30 51.3 50.6 126.3 . :

Austria 11.68 | 13.14 | 3088 12 23 | de24or 2.8 ori); _ seminfe (.16
Belgia 1456 | 1413 | 1122 1.3 0.8 794 | floarea-soarelui — 29.7 mil.
Bulgaria 763 | 1411 | 2727 1.3 2.0 1933 i X

Franta 1649 | 2385 | 2477 23 1.9 1039 | USD (majorare de 2.0 ori).
Germania 4743 | 5192 | 8628 49 6.4 166.2 ) i .
Ttalia 13344 | 11687 | 14020 | 111 | 104 1200 | Exporturile de bunuri dupa
Lituania 6.32 855 | 10.17 0.8 0.8 118.9 A .
Marea Britanie 114 | 2734 | 3412 2.6 25 124 | prelucrare in lohn s-au majorat
Olanda 6.53 929 | 1440 0.9 1.1 1550 | cu 26.7 la suta, Tnsumand 344.8
Polonia 2530 | 3922 | 4836 3.6 3.6 123.3 i N
Roméania 111.66 | 155.56 | 211.18 14.8 15.7 1353 | mil. USD, ponderea lor in
lSJ‘I‘:gV:rclf }jgi fig ggz ff‘ 8471 gig totalul exporturilor de bunuri

Tarile balcanice, din care: 2677 | 3250 | 40.89 3.1 3.0 1258 | fiind de 25.7 la suta. Bunurile
Turcia 24.66 | 2846 | 32.09 27 24 112.8 «

CSL din care: 551.36 | 424.13 | 55028 | 406 | 412 o7 | €Xportate dupa prelycrare sqnt
Azerbaidjan 3.72 476 8.74 0.5 0.7 1836 | preponderent materiale textile
Belarus 7116 | 73.96 | 81.97 7.0 6.1 110.8 . icole di 2334
Kazahstan 1730 | 24.15 | 4554 23 3.4 1386 | S$1 articole din acestea — .
Rusia 34748 | 182.01 | 232.75 17.3 17.3 1279 | mil. USD, incaltiminte §i parti
Ucraina 99.91 | 128.79 | 167.87 12.2 12.5 130.3 o J

Ale tari, din care: 69.75 | 57.32 | 71.34 5.0 52 1245 | de  incaltdiminte -  38.9
Elvetia 739 | 1423 | 22.58 14 1.7 158.7 . o =
S.UA. 3748 | 1623 | 15.18 1.5 1.1 93.5 mll. USD, prmqpalele ;2.1r1
Sudan 0.13 173 | 10.85 0.2 08 | de63ori | importatoare fiind Italia,

Total 1091.26 | 1051.61 | 1341.81 | 100.0 | 100.0 127.6 A - .

Romania S1 Germania.
17

* Bd. Renasterii nr 7 MD 2005 Chisinau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591 «




Banca Nationala a Moldovei

Tabelul nr. 7. Importurile de bunuri pe grupuri de tari (preturi c.i.f.)

In conformitate cu datele

Sursa: BNS (fara importul efectuat de persoane fizice), selectii la import dupa principiul tarii de livrare

2005 . 2007 Pon(Terea Adlzu;,f,(:?;ofgéi BN_,S’ .11'1 anul 2007, 807 la
s 2006 2"07/ suta din totalul importurilor
mil. % . .

Uniunea Europeani, din care: | 1125.34| 1333.81| 1825.62 49.8 49.6 1369] s-au realizat din 10 state:
Austria 35.58 31.31 46.04 1.2 1.2 147.0 Ucraina, Roménia’ Rusia,
Belgia 3578|  37.00]  43.56 14 1.2 117.7 G . Ttal; Turci
Bulgaria 4185  37.58]  57.69 1.4 1.6 153.5 crmania, Italia, lurcia,
Cehia 2618 30.17| 4296 1.1 12 1424/  Belarus, China, Polonia,
Franta 4721 63.96|  65.06 24 1.8 101.7
Germania 173.64| 196.81| 286.93 73 7.8 145.8 Franta (tabelul nr. 7).

Grecia 6.62| 1444 2025 0.5 0.5 1402 % : :

Italia 124.64) 155.71|  202.14 5.8 5.5 129.8 In sFrugtura lmpOI.'turllor p ?
Lituania 18.32|  23.13| 3328 0.9 0.9 1439 sectiunt de bunuri, cea mai
Marea Britanie 16.61 25.63 25.52 1.0 0.7 99.6 inalté pondere (21.4 la Suté)
Olanda 2781 24.89|  44.04 0.9 1.2 176.9 1 . .. I
Polonia 77.82|  85.61| 114.00 32 3.1 1332] le-a  revenit, traditional,
Roménia 362.31|  478.02|  664.52 17.7 18.0 139.0 produselor minerale, care
Slovacia 1547 1743|2252 0.6 0.6 129.2 . .

Slovenia 1374 18.97| 2632 0.7 0.7 138.8 al_l totalizat 788'4 mﬂ' USD,
Ungaria 41.29]  4213|  60.77 1.6 1.6 1442| din care: uleiuri din petrol

Tirile balcanice, din care: 88.15| 112.82| 157.84 4.2 4.4 1399/ sau din minerale
Turcia 81.42] 106.31] 149.78 3.9 4.1 140.9 . . .

CSI, din care: 932.60| 1057.58| 1396.61 39.2 377 132.1 bituminoase — 405'2. mil.
Belarus 8472 7438 121.24 238 33 1300 USD; gaz de sondd si alte
Kaz?hstan 6.87 6.04 11.32 0.2 0.3 187.4 hidrocarburi gazoase _
Rusia 303.41|  408.82| 500.82 152 13.6 1225 ) .
Ucraina 534.19| 563.34| 74589 209 201 1324 256.8 mil. USD; energie
Uzbekistan 1.20 2.12 14.41 0.1 0.4 de 6.8 ori electricé _ 873 mll USD

Alte tiri, din care: 146.15|  188.98|  309.80 6.8 8.3 163.9 o . .
China 37.75 66.71| 12030 2.5 3.3 1803 Alte sectiunt semnificative
Coreea de Sud 2.95 12.21 26.01 0.5 0.7 de 2.1 ori . SRR o
Elvetia 1707 2132 2843 0.8 0.8 1334 AU fost: ma§ i st ap ajfate
S.U.A. 2852] 2262|3003 0.8 0.8 1328 544.6 mil. USD; fonta, fier,

Total 2292.24| 2693.19] 3689.87]  100.0]  100.0 1310 ofe] si articole din acestea

219.5 mil.

USD;

materiale plastice §i articole din acestea — 178.4 mil. USD; autoturisme §i alte autovehicule
pentru transportul persoanelor — 144.0 mil. USD; produse farmaceutice — 114.2 mil. USD;
tractoare — 58.7 mil. USD; tigari, trabucuri §i tigarete — 58.6 mil. USD; articole de
imbracaminte — 54.8 mil. USD; mobilier — 52.7 mil. USD.

Tabelul nr. 8. Serviciile in dinamica

Anul 2007 fata
2005 2006 2007 de anul 2006
mil. USD Y%

Balanta serviciilor -20.74 4.20 19.65 de 4.7 ori
Export 398.94 488.55 646.10 132.2
Import -419.68| -484.35| -626.45 129.3
Transport 22.47 52.18 47.40 90.8
Export 169.55 223.75 292.01 130.5
Import -147.08] -171.57| -244.61 142.6
Calatorii -38.04 -75.61 -48.80 64.5
Export 103.18 111.75 164.24 147.0
Import -141.22| -187.36] -213.04 113.7
Comunicatii 32.09 42.19 46.68 110.6
Export 59.37 71.19 82.52 115.9
Import -27.28 -29.00 -35.84 123.6
Alte servicii -37.26 -14.56 -25.63 176.0
Export 66.84 81.86 107.33 131.1
Import -104.10 -96.42|  -132.96 137.9

Balanta serviciilor s-a soldat cu un
excedent in valoare de 19.7 mil. USD,
ceea ce constituie 0.4 la suta din PIB.

Volumul serviciilor prestate
nerezidentilor s-a majorat cu 32.2 la
sutd, panda la nivelul de 646.1

mil. USD, 1n acelasi timp nerezidentii
au acordat Moldovei servicii in
valoare totala de 626.4 mil. USD, cu
29.3 la sutd mai mult comparativ cu
anul precedent (tabelul nr. 8).
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Balanta veniturilor s-a soldat cu un excedent in valoare de 423.4 mil. USD (tabelul nr. 9),
ceea ce reprezinta 9.6 la sutd din PIB.

Tabelul nr. 9. Veniturile in dinamica

Anul 2007 5 P o
2005 | 2006 | 2007 | faa de Intrarlle. de veniturt au convstltulF
anu12006| 710.0 mil. USD, cu 17.2 la suta mai

mil. USD % :

Venituri 410.26] 400.67| 42339 105.7 Tnul.t gqmparatlv cu anul precedi:nt,
Credit 539.27| 605.84| 709.97 117.2|  1ar 1esirile — 286.6 mil. USD, crescand
Debit -129.01| -205.17| -286.58 1397 cu 39.7 la sutd
Compensare pentru muncai 476.83| 522.60( 592.89 113.5

grzd” 54212(1)2 5;3)28 6;‘2(1’(1’ iﬁg Veniturile din munca rezidentilor in
ebit 43.17| -50.40| -56. , . )

Venituri din investitii -66.57| -121.93 -169.50 1300| Strdinatate au fost estimate la 649.0
Credit 19.27) 32.84| 60.97 18571 mil. USD, ceea ce constituie 91.4 la

Debit -85.84| -154.77( -230.47 148.9 < 1 e I

Venituri din investitii directe -44.96| -108.79( -173.56 159.5 sutd din totalul intrarilor de venituri.
Credit 0.03 o P T A .
Debit 2496l 10870| -17350]  1506|  Vemiturile dm'm\:es‘u‘gn au Inregistrat

Venituri din investitii de portofoliu 2.68 835 11.76 140.8 un sold negatlv in valoare de 169.5
Credit 5.12| 10.87| 14.96 1376 mil. USD.
Debit 244 252 320 127.0

Venituri din alte investitii -24.29 -21.49( -7.70 35.8 Principalele plétl preconizate
Credit 14.15|  21.97| 45.98| de2.1ori f i ’ . . i
Debit -38.44| -43.46| -53.68 1235| conform orarului, pentru serviciu

procentual au fost urmatoarele:
serviciul obligatiunilor de stat — 1.8 mil. USD, al imprumuturilor BNM — 2.2 mil. USD,
celor guvernamentale — 25.4 mil. USD (din care 10.8 mil. USD au fost reesalonate), bancilor
— 5.7 mil. USD si intreprinderilor din alte sectoare — 33.2 mil. USD (inclusiv serviciul
imprumuturilor primite de la companii afiliate — 17.5 mil. USD).

Transferurile curente au inregistrat un excedent in valoare de 1178.3 mil. USD (tabelul nr.

Tabelul nr. 10. Transferurile curente unilaterale in dinamici 10), raportul dintre acesta si PIB
Anul2007 | constituind 26.8 la sutd, comparativ
2005 | 2006 | 2007 fati .
deanu12006] CU 23.5 la sutd in anul precedent.
mil. USD % . ) )
Balanta transferurilor curente 575.54] 799.68] 1178.28 1273 Intrarile de transferuri s-au majorat
Credit 618.76| 859.63 | 1258.78 146.4 = =
Debit 4322| -59.95| -80.50 1343 CU 46.4 I.a _Sutf‘l_ fata de anul
Granturi si asistenta tehnica 132.09| 146.14] 209.59 1434| precedent, iar iesirile — cu 34.3 la
Credit 132.84| 147.61| 209.93 142.2 < . .
Debit ors|l a7l o3 53 su.ta. Yaloarea . granturilor  si
Invatimant si perfectionarea cadrelor| 16.86| 15.67| 18.20 116.1 asistentel tehnice acordate
Credit 17.53|  1643] 19.00 115.6 A -
Dehit 061l o076l 080 1053 Moldgvel in ar}ul 200.7 de catrg
Ajutor umanitar 9.84 10.50 7.88 75.0 Organlsmele lntema"[lonale S1
Credit 9.99| 1050  7.93 75.5 .. -
Debit 015 0.05 .| guvernele straine a fost evaluata la
Cotizatii in organizatii internationale -4.68 -5.85 -4.13 70.6 209.9 mil. USD. Intrarile de ajutor
Credit 0.05|  0.02 40.0 ) R i e
Debit 468 -590| -4.15 703| Uumanitar inregistrate de statistica
Transferuri ale angajatilor 391.98| 596.36| 826.45 138.6 3 111 :
- 20508 20083 | 8300 o5 vamala au constituit 7.9 mil. USD.
Debit 3.10|  -6.46| -1581| de2.4ori T . .
Alte transferuri curente 29.45 36.86| 120.29 de 3.3 ori SU;ma COEIZ&!:IIIOI' 1ntemat.10nale
Credit 63.32| 8222\ 179.64| de220ri| platite de cdtre Moldova s-a cifrat la
Debit -33.87| -45.36| -59.35 1308] 4 5 il USD

Cea mai insemnata pondere (69.9 la sutd) in totalul intrarilor de transferuri curente din
exterior a fost cea a transferurilor efectuate de angajatii care lucreaza peste hotare estimate la

842.3 mil. USD.
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Contul de capital si financiar al balantei de plati a inregistrat intrari nete in valoare de 528.2

Graficul nr. 18. Contul de capital si financiar — componente principale (mil. USD)

mil. USD (graficul nr. 18).

Transferurile de capital

630 622.80 A . .. A
540 | 528,2()' au Insumat 1esir1 nete 1n
:Zg I valoare de 8.0 mil. USD.
f;g 1 TS Investitiile straine directe
90 | (tabelul nr. 11) 1In
0 e economia nationald au
904 -3.83 854 g9 B i 196 503 A
| Ll 2 a0 fost evaluate in valoare
-180 -128.62 -140.76 - .
270 - neta la 459.3 mil. USD,
2360 Transferuri de capital [ nvestitii directe . .
450 - I [nvestitii de portofoliu* [ Alte investitii dln Car.e 223.6 _mll‘ USD -
540 4 [ Active de rezerva === Contul de capital si financiar p— n Capltal social. Venitul
2005 2006 2007 ' reinvestit de nerezidenti a
“inclusiv derivate financiare fost estimat la 103.3 mil.
USD.
Tabelul nr. 11. Investitiile directe (mil. USD)
2005 2006 2007
intrari | iesiri net intrari | iesiri net intrari | iesiri net
Investitii directe 264.44 66.89| 197.55| 376.63| 134.01| 242.62| 543.19 95.94| 447.25
peste hotare 1.60 1.44 0.16 8.51 7.77 0.74 5.51 17.54| -12.03
in economia nationala 262.84 65.45| 197.39( 368.12| 126.24| 241.88| 537.68 78.40| 459.28
capital social 98.81 19.18 79.63| 129.12 10.10{ 119.02| 243.21 19.62| 223.59
sector bancar 2.22 4.42 -2.20 33.18 33.18 39.98 39.98
alte sectoare 96.59 14.76 81.83 95.94 10.10 85.84 203.23 19.62| 183.61
venit reinvestit 27.35 27.35 41.59 41.59| 103.32 103.32
sector bancar 8.45 8.45 7.09 7.09 16.42 16.42
alte sectoare 18.90 18.90 34.50 34.50 86.90 86.90
alt capital (alte sectoare) 136.68 46.27 90.41| 197.41| 116.14 81.27( 191.15 58.78| 132.37
Structura intrarilor de investitii
directe in economia nationala (%)
sector bancar 4.1 6.8 32 10.9 16.6 10.5 12.3
alte sectoare 95.9 93.2 96.8 89.1 100.0 83.4 89.5 100.0 87.7
Tragerile de noi Tmprumuturi de la
Tabelul nr. 12. Investitii de portofoliu (mil. USD) companii nerezidente afiliate (alt
2005 | 2006 | 2007 | capital) au constituit 191.2 mil.
Investitii de portofoliu -6.95 -4.79| -4.56 USD. diminuandu-se fatia de anul
Active (tranzactiile cu titluri emise de nerezidenti) -1.19] -0.21| -0.07 ’ d 71 o £
Titluri de participare -0.211 -0.07 prece ent cu 3. a suta. Conform
Alte sectoare 021 007 orarului au fost preconizate
Obligatiuni si alte titluri de creanta -1.19 b < A 3 d il
Binci 19 rambursdari in sumda de 58.8 mil.
Pasive (tranzactiile cu titluri emise de rezidenti -5.76] -4.58| -4.49 - ati . il. .
ive ( iile cu titluri emise de rezidenti) USD, real s-au platit 44.4 mil. USD
Titluri de participare 0.60 1.78 1.67 . L. . .

Banci 0.56| 166| 142 Volumul de investitii straine directe
Vf‘nzareawac?“‘ml?_r | fgz égi éfg acumulat pand la sfarsitul anului
rascumpdrarea actiunilor -1. -0. -0. .

Alte sectoare 0.04] 012 025 2007 a fost evaluat la 1812.8 mil.
vanzarea actiunilor 020] 025 079 USD, din care: capital social si venit
rascumpararea actiunilor -0.16f -0.13| -0.54 . . .

Obligatiuni si alte titluri de angajamente -6.36| -6.36| -6.35 reln.vestlt - 13 14-2 mil. USD, alt

Sector guvernamental -6.36| -6.36| -6.35 Capltal —498.6 mil. USD.

Instrumente ale pietei monetare 0.19 o .
Sector guvernamental 0.19| [Investitiile directe nete efectuate de

Nota: Tranzactiile nerezident — nerezident nu sunt reflectate in balanta de plati.
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rezidenti peste hotare au fost evaluate la 12.0 mil. USD.

Investitiile de portofoliu (tabelul nr. 12) au fost nesemnificative, iesirile nete in valoare de
4.6 mil. USD fiind determinate de serviciul euroobligatiunilor.

Derivatele financiare includ swap-urile valutare efectuate de banci, ce s-au soldat in 2007 cu
iesiri nete in valoare de 0.5 mil. USD.

Alte investitii s-au soldat cu intrdri nete de capital in valoare de 622.8 mil. USD, creantele
externe  diminudndu-se cu 55.4 mil. USD, iar angajamentele fatd de nerezidenti
majorandu-se cu 567.4 mil. USD.

Imprumuturile externe repartizate pe sectoare sunt prezentate in tabelul nr. 13.

Tabelul nr. 13. imprumuturi externe (mil. USD)

2005 2006 2007
valorificiri |rambursari* | valorificari [rambursari*| valorificiri |rambursari*
Imprumuturi ale autoritatilor monetare
(BNM de la FMI) 21.62 65.15 24.10 33.27 22.05
Imprumuturi guvernamentale 2591 40.70 118.84 61.03 79.30 51.68
din care: reesalonate 87.71 14.44 31.94 21.18
Imprumuturi bancare 15.48 14.29 24.20 17.04 161.43 39.23
pe termen lung 15.48 12.29 24.20 17.04 142.98 39.23
pe termen scurt 2.00 18.45
Imprumuturi ale altor sectoare 124.13 101.40 159.05 83.59 295.81 137.81
pe termen lung 114.34 93.18 146.53 78.15 286.64 129.96
din care: reesalonate 2.51 10.50
pe termen scurt 9.79 8.22 12.52 5.44 9.17 7.85
TOTAL 165.52 178.01 367.24 185.76 569.81 250.77
TOTAL firi cele reesalonate 163.01 167.51 279.53 171.32 537.87 229.59

= -
conform orarului

BNM a valorificat din programul de finantare al FMI 33.3 mil. USD, rambursand din
imprumuturile anterioare 22.1 mil. USD.

Guvernul a efectuat trageri reale de imprumuturi in valoare de 47.4 mil. USD, achitarile
reale insumand 30.5 mil. USD.

De mentionat cd, pe parcursul anului 2007 bancile au valorificat din exterior sume
considerabile (161.4 mil. USD, comparativ cu 24.2 mil. USD — in anul 2006), ceea ce denota
increderea creditorilor externi in sistemul bancar national.

Agentii economici din alte sectoare au imprumutat din exterior 295.8 mil. USD. Spre

Graficul nr. 19. Activele oficiale de rezervi ale Republicii Moldova rambursare conform orarului
au fost preconizate 137.8 mil.
b USD 372 MmdemPet 59D realmente s-au achitat
1200 + » 297 B 121.1 mil. USD, sumele
1000 // 17 neachitate (arieratele) fiind
igg | R +2  inregistrate la alte pasive.

400 7 597.43 77529 +1 La sfarsitul anului 2007
208 | } | , activele oficiale de rezerva ale
31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 statului au insumat 1333.7

E[S\t&f&é il%tir\éezleorrvge/ Ezgg\guﬁsgggiﬂi?u;tfp gSZent de bunuri si servicii (scala din dreapta) mll USD (graﬁcul nr. 19)

Rezervele statului au crescut

ca rezultat al tranzactiilor efective reflectate in balanta de plati cu 528.9 mil. USD si al
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fluctuatiei ratei de schimb a altor valute fata de dolarul SUA — cu 31.6 mil. USD.

Pe parcursul anului 2007 Banca Nationala a Moldovei a cumpdrat de pe piata interna
valutara echivalentul a 367.3 mil. USD.

Pentru serviciul datoriei externe din rezerve au fost indreptate 77.5 mil. USD, pentru
intretinerea ambasadelor — 12.0 mil. USD, pentru cotizatii in organizatiile internationale —

Tabelul nr. 14. Datoria externd — prezentare sectoriala (mil. USD) 2.9 mil. USD.
31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 . -

Sector guvernamental 657.61 718.23 765.83 Datorla eXter naa

Pe termen scurt 36.30 0.13 o oo
Alte angajamente aferente datoriei” 36.30 0.13 Rep UbIICIl MOldova

Arierate 36.30 0.13

Pe termen lung 621.31 718.10 765.83 : = Arai
Obligatiuni si alte titluri de angajamente 25.40 19.04 12.69 Datorla externa 13, Sfar$ltu1
Imprumuturi 595.91 699.06 753.14 anului 2007 a constituit

Autoritati monetare 95.44 140.96 159.36 .

Pe termen lung 95.44 140.96 159.36 3300.3 mil. USD (tabelul nr.
Imprumuturi 95.44 140.96 159.36

Biinci 86.71 150.54 362.14 1 4)

Pg termen scurt 50.95 106.78 207.24 A L.
imprumuturi 18.45 In structura datoriei pe
Valuta si depozite 50.95 106.78 178.49 . . .

Alte angajamente aferente datoriei” 10.30 sectoare lnstltu‘glonale

Pe termen lung 35.76 43.76 154.90 d s d t
{mpramuturi 35.76 43.76 154.90 ponderéa majora O dclin

Alte sectoare 954.57 1133.99 1472.09 1 101 1

Pe termen scurt 685.66 793.38 961.98 agen’gll cconomicl dln alte

fmprumuturi 1.34 8.47 1025 sectoare — 44.6 la suta. De
Credite comerciale 338.64 387.42 510.64 .
Alte angajamente aferente datoriei* 345.68 397.49 441.09 ment;lonat Cresterea
Arierate 53.25 73.72 94.37 . 1%
Altele 292.43 323.77 346.72 considerabila pe parcursul
din care datoria pentru resurse energetice 288.58 319.74 345.10 1

Pe termen lung 268.91 340.61 510.11 anuh'.ll 2007 a

mprumuturt 26891 3061 Jlor angajamentelor  sectorului

nvestitii directe: creditare intre companii 5 . R .

afiliate bancar: de la 150.5 mil. USD
Angajamente fatd de investitorii straini, AL~ .
aferente datorici 284.97 380.06 540.87 pand la 362.1 mil. USD, sau

Arierate” 16.64 24.61 42.23 1
Altele 268.33 355.45 498.64 de 24 VO.I:I’ Ca urmare a
TOTAL 2079.30 2523.78 3300.29 valorificarii de not
“coresnunde altor nasive din nozitia investitionali internationald net3 imprumuturl ’l‘n Cadl'ul 111’111101'

de credit de la institutiile
Tabelul nr. 15. Datoria externa publicd, public garantati si datoria privata financiare interna‘;ionale,

negarantatia (mil. USD) ; X
31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 pre(_:um §1 dev .lav banCﬂe
Datoria publica si public garantata 773.75 876.36 938.65 aﬁhate dln strainatate.
Pe termen scurt 36.30 0.13
Alte angajamente aferente datoriei” 36.30 0.13 . 3 TAS
Arierate (principal si dobanda) 36.30 0.13 Datorla externa pubhca
Pe termen lung ' 737.45 876.23 938.65 Sl pubhc garantaté a
Obligatiuni si alte titluri de angajamente 25.40 19.04 12.69 .
tmprumuturi 712.05 857.19 925.96 crescut de la 876.4 mil.
Datoria privati negarantati 1305.55 1647.42 2361.64 A e .
Pe termen scurt 736.61 900.16 1169.22 USD la sfarsitul anului
Imprumuturi 1.34 8.47 28.70 AnS :
Valuta si depozite 50.95 106.78 178.49 2006 pana la 93 8 : 7 mll'
Credite comerciale N 338.64 387.42 510.64 USD la Sférsltul anului
Alte angajamente aferente datoriei* 345.68 397.49 451.39
Arierate (principal si dobanda) 53.25 73.72 9437 2007 (tabelul nr. 15).
Altele 292.43 323.77 357.02 D . - . -
Pe termen lung 283.97 367.20 651.55 atoria externa privata
Imprumuturi 283.97 367.20 651.55 1 111
Investitii directe: creditare intre companii afiliate 284.97 380.06 540.87 negarantata a Cpnsutult
Angajamente fatd de investitorii straini, aferente datoriei 284.97 380.06 540.87 23 6 1 6 mll. USD
Arierate” 16.64 24.61 42.23 . A i
Altele 268.33 355.45 498.64 majorandu-se cu 43.4 la
Total 2079.30 2523.78 3300.29

suta.

" corespunde altor pasive din pozitia investitionala internationala netd
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Tabelul nr. 16. imprumuturi si titluri de angajamente externe”

prezentare sectoriald (mil. USD)

31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007
Datoria publica 729.36 839.39 906.61
Autoritati monetare 95.44 140.96 159.36
imprumuturi (de la FMI) 95.44 140.96 159.36
Datoria guvernamentala directa 633.92 698.43 747.25
Imprumuturi 575.39 679.39 734.56
Arierate la imprumuturi 33.13
Titluri de angajamente 25.40 19.04 12.69
Datoria privatii garantati de guvern ™ 44.39 36.97 32.04
Alte sectoare 44.39 36.97 32.04
Imprumuturi 41.22 36.84 32.04
Arierate la imprumuturi 3.17 0.13
Datoria privati negarantati de guvern 623.53 829.45 1315.49
Banci 35.76 43.76 173.35
Imprumuturi 35.76 43.76 173.35
Alte sectoare 587.77 785.69 1142.14
Imprumuturi 517.88 687.36 1005.54
Arierate la imprumuturi 69.89 98.33 136.60
TOTAL 1397.28 1705.81 2254.14

" inclusiv arieratele la principal si dobanda

Creditele sub garantia guvernului, serviciul carora a fost efectuat atat de agentii economici

din sectorul privat cat si de guvern

Angajamentele externe sub forma
de Tmprumuturi si titluri de valoare
(tabelul nr. 16) sunt repartizate
astfel: 40.2 la suta datoria
publica, 58.4 la sutd — datoria
privata negarantata, si 1.4 la sutd —
datoria  privatd garantatda de
Guvern. De mentionat cd, datoria
privatd negarantatd a crescut pe
parcursul anului 2007 cu 58.6 la
suta.

Specificarea creditorilor Republicii
Moldova este prezentatd in tabelul
nr. 17.

Pe parcursul anului 2007 Banca
Nationala a Moldovei a primit de
la FMI 33.3 mil. USD, rambursand
22.1 mil. USD.

Sectorul guvernamental a beneficiat de 47.4 mil. USD din creditele contractate anterior.
Platile reale de principal la imprumuturi si titluri de valoare s-au cifrat la 36.0 mil. USD.

Stocul angajamentelor agentilor economici cu garantia guvernului la sfarsitul anului 2007
s-a diminuat cu 13.3 la sutd comparativ cu sfarsitul anului 2006. Credite noi cu garantia

Tabelul nr. 17. imprumuturi si titluri de angajamente externe —
specificarea creditorilor” (mil. USD)

31.12.2005 | 31.12.2006 | 31.12.2007
Autorititi monetare 95.44 140.96| 159.36
FMI 95.44 140.96 159.36
Datoria guvernamentali directd 633.92 698.43 747.25
Organisme internationale 387.80 412.69 461.67
BIRD si AID 370.60 393.39 434.47
BERD 5.38 4.41 3.44
UE 3.55
FIDA 8.27 12.26| 19.35
BDCE 2.63] 4.41
Relatii bilaterale 220.72 266.70) 272.89
SUA 58.10] 56.99 56.74
Japonia 24.06, 22.26| 22.51
Rusia 98.30 137.32) 135.84]
altele 40.26, 50.13] 57.80]
Titluri de angajamente 25.40 19.04 12.69
Datoria privati garantati de guvern” 44.39 36.97 32.04
Organisme internationale 20.88 17.30 13.47
BERD 20.88] 17.30 13.47
Alti creditori 23.51 19.67 18.57]
Datoria privati negarantati de guvern 623.53 829.45 1315.49
Organisme internationale 82.04 85.26] 107.03
Alti creditori 541.49 744.19 1208.46|
TOTAL 1397.28 1705.81 2254.14

" inclusiv arieratele la principal si dobanda

™ Creditele sub garantia guvernului, serviciul cirora a fost efectuat atit de agentii

economici

guvernului nu au fost contractate.
Platile reale de principal au
constituit 4.8 mil. USD.

Sectorul privat a beneficiat de noi
imprumuturi in suma de 648.4 mil.
USD, din care 161.4 mil. USD au
fost contractate de banci, restul — de
agentii economici din alte sectoare.
Plati reale de principal au fost
efectuate de catre agentii economici
privati in suma de 200.8 mil. USD.

Astfel, angajamentele externe sub
forma de Tmprumuturi si titluri de
valoare, inclusiv arieratele la ele,
s-au majorat pe parcursul perioadei
de raportare pana la 2254.1
mil. USD, ca rezultat al intrarilor
nete (465.4 mil. USD), acumularilor
nete ale arieratelor la dobanda (7.2
mil. USD), influentei fluctuatiei

23

* Bd. Renasterii nr 7 MD 2005 Chisinau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591 «




I Banca Nationala a Moldovei

cursului de schimb al dolarului SUA fata de alte valute (65.0 mil. USD), precum si al altor
ajustari (10.8 mil. USD).

Indicatorii ce releva gradul de indatorare a tarii sunt prezentati in tabelul nr. 18.

Tabelul nr. 18. Indicatorii ce vizeaza datoria externa a Republicii Moldova

U.M. 2005 2006 2007
Datoria externa la sfarsit de an mil. USD 2079.30 2523.78 3300.29
Exportul de bunuri si servicii mil. USD 1503.52 1541.51 2006.83
Datoria externd sub forma de imprumuturi si titluri de angajamente mil. USD 1397.28 1705.81 2254.14
Serviciul datoriei externe publice sub forma de imprumuturi si titluri de
angajamente’ (conform orarului) mil. USD 99.65 123.76 82.45
Serviciul datoriei externe publice sub forma de imprumuturi si titluri de
angajamente” (plati efective) mil. USD 87.36 98.16 82.57
Serviciul datoriei externe guvernamentale™ (plati efective) mil. USD 52.41 66.45 53.29
Serviciul datoriei externe publice sub forma de imprumuturi si titluri de
angajamente” (conform orarului)/export de bunuri si servicii % 6.6 8.0 4.1
Serviciul datoriei externe publice sub forma de imprumuturi si titluri de
angajamente” (pliti efective)/export de bunuri si servicii % 5.8 6.4 4.1

inclusiv serviciul imprumuturilor sub garantia guvernului
inclusiv serviciul imprumuturilor sub garantia guvernului efectuat de guvern
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2. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Realizarea politicii monetare si valutare in anul 2007

In cadrul politicii economice a statului, Banca Nationali a Moldovei elaboreazi si
implementeaza politica monetard §i valutard orientatd spre asigurarea §i mentinerea
stabilitatii preturilor. Fara prejudicierea obiectivului sdau fundamental, Banca Nationala
promoveaza si mentine un sistem financiar bazat pe principiile pietei si sprijind politica
economica generala a statului.

Pe parcursul anului 2007 implementarea politicii monetare s-a realizat In corespundere cu
Politica monetara si valutara a Bancii Nationale a Moldovei pentru anul 2007, coordonata cu

organele economice si financiare ale Guvernului Republicii Moldova si aprobata de
Consiliul de administratie al BNM la 7 decembrie 2006.

Obiectivele politicii monetare si valutare

Politica monetard si valutara, inclusiv directiile principale de activitate pentru indeplinirea
atributiilor de baza ale Bancii Nationale a Moldovei pentru anul 2007 au fost elaborate in
temeiul Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei.

La elaborarea Politicii monetare si valutare a Bancii Nationale a Moldovei pentru anul 2007
au fost utilizate:

e  Scenariile dezvoltarii economiei Republicii Moldova prezentate in Cadrul de cheltuieli
pe termen mediu pe anii 2007-2009, Strategia de Crestere Economica si Reducere a Saraciei
(SCERS) ce prevad o crestere a PIB cu 4.0 la suta in anul 2007,

e  Legea bugetului de stat pe anul 2007;

e  Strategia Guvernului Republicii Moldova si Bancii Nationale a Moldovei cu privire la
dezvoltarea sectorului financiar al Republicii Moldova in perioada 2005-2010.

In vederea sustinerii cresterii economice, politica monetara a fost orientatd spre reducerea
nivelului inflatiei, consolidarea in continuare a sistemului bancar si mentinerea conditiilor
favorabile dezvoltarii economice pe piata valutara, financiarda si de credit. Astfel, Politica
monetard si valutard a Bancii Nationale a Moldovei pentru anul 2007 a fost elaborata in
scopul indeplinirii obiectivului fundamental $i mentinerii ratei inflatiei in limita de 10.0 la
suta.

in scopul indeplinirii obiectivului fundamental in limita previzuta pentru anul 2007, Banca
Nationala a Moldovei a promovat politica monetara si valutara bazata pe urmatorii indicatori
monetari:

a) cresterea bazei monetare 1n limita de sus de 9.7 la suta;

b) cresterea masei monetare M2 in limita de sus de 20.0 la suta;

c¢) gradul monetizarii M2 (raportul masei monetare M2 catre PIB) la nivelul de 32.0 la sutd
la sfarsitul anului 2007.
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Evolutia cadrului politicii monetare pe parcursul anului 2007

In anul 2007 Guvernul Republicii Moldova, Banca Nationald si Fondul Monetar
International au continuat implementarea prevederilor Memorandumului cu privire la
Politicile Economice si Financiare pentru anii 2006-2008.

La 4 iulie 2007 a fost semnat Acordul privind schimbul de informatie dintre Banca Nationala
a Moldovei si Biroul National de Statistica.

Pe parcursul anului 2007 a continuat coordonarea politicii monetare, valutare si bugetar-
fiscale in cadrul Comitetului de Gestionare a Lichiditatii, instituit de catre Banca Nationald a
Moldovei si Ministerul Finantelor in anul 2006, avand drept obiectiv colaborarea eficienta in
vederea realizarii atributiilor de gestionare si monitorizare a lichiditatilor pe piata financiara.

La 12 septembrie 2007 a fost semnat de catre Banca Nationala a Moldovei si de Ministerul
Finantelor Planul de convertire a imprumuturilor de stat contractate de la Banca Nationald a
Moldovei in valori mobiliare de stat.

La 31 decembrie 2007 Ministerul Finantelor a transferat Bancii Nationale a Moldovei
soldurile conturilor trezoreriale aflate la banci, in suma de: Bugetul Asigurarilor Sociale de
Stat — 531.0 mil. lei, Comisia Nationald a Asigurdrilor Medicale — 428.8 mil. lei si Unitatilor
administrativ-teritoriale — 512.2 mil. lei.

Pe parcursul anului 2007 a fost achitata datoria statului fatd de Banca Nationald a Moldovei
in sumd de 160.0 mil. lei, iar deficitul bugetului public national a fost mentinut in limita de
0.26 la suta din PIB.

Implementarea si promovarea politicii monetare si valutare pe parcursul anului 2007

Implementarea si promovarea politicii monetare pe parcursul anului 2007 a fost influentata
de socurile externe legate de majorarea preturilor de import la produsele petroliere, resursele
energetice si gazele naturale, fapt ce a contribuit la sporirea costurilor agentilor economici.
De asemenea, o influentd negativa asupra echilibrului macroeconomic a servit si conditiile
climaterice nefavorabile, care au provocat o diminuare considerabild a ofertei de produse
agroalimentare si a condus la o crestere sporita a anticiparilor inflationiste urmate de o cerere
sporitd de produse alimentare in perioada iulie - octombrie din partea populatiei. Un alt
factor cu influentd negativd asupra echilibrului monetar si valutar a fost reprezentat de
intrarile masive de valuta straind, care au sporit pe parcursul anului 2007 fata de anul 2006
cu circa 42.6 la suta (363.75 mil. dolari SUA).

Astfel, evolutia produsului intern brut, starea balantei de plati a statului si dinamica
preturilor de consum a fost diferitd fatd de pronosticul macroeconomic care a servit drept
baza la elaborarea si realizarea Politicii monetare si valutare a Bancii Nationale a Moldovei
pentru anul 2007.

Rezultatele politicii monetare si valutare pe parcursul anului 2007

Conform calculelor preliminare ale Biroului National de Statistica cresterea PIB real in anul
2007 a constituit 3.0 la suta. In aceeasi perioada cresterea exporturilor de bunuri si servicii a
inregistrat 30.2 la suta, iar cel al importurilor — 41.1 la suta in comparatie cu anul precedent.
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Cursul mediu de schimb pentru anul 2007 a constituit 12.1362 MDL pentru 1 dolar SUA, iar
bugetul de stat a inregistrat un deficit de 0.4 la sutd din PIB.

La finele anului 2007 inflatia a constituit 13.1 la sutd, inclusiv preturile la produsele
alimentare s-au majorat cu 15.4 la sutd, la marfurile nealimentare cu 11.6 la suta si la
Graficul nr. 20. Evolutia cumulativa a indicilor preturilor serviciile prestate  p Oplﬂa"[iei cu
pentru anul 2007 (%) 13.0 la suta.
Indicele inflatiei de baza™ pentru
anul 2007 a constituit 11.1 la suta
fiind sub nivelul ratei inflatiei cu
2.0 puncte procentuale, dar
depdsind cu 1.1 puncte procentuale
limita indicatorului inflatiei initial
prognozat, fapt ce denotd influenta
factorului monetar asupra
majordrii preturilor de consum in
anul 2007 (graficul nr. 20)

Depdsirea ratei inflatiei cu 3.1
puncte procentuale peste limita

114

112

110 1

108

106 A

104 1

102 1

100 T T T T T

ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.
2007

== Indicele preturilor de consum

Indicele inflatiei de baza

initial prognozata in anul 2007 a fost determinata de:

1) Factorul monetar - emisiunea monetara (baza monetard a crescut cu 46.4 la sutd) ca
urmare a cumpararilor semnificative de valutd strdina efectuate de catre Banca Nationala a
Moldovei cu scopul neadmiterii fluctuatiilor excesive ale cursului nominal al monedei
nationale in raport cu dolarul SUA.

2) Factorii nemonetari:

a) majorarea preturilor la produsele alimentare (in special la produsele de panificatie,
carne, lactate, fructe si legume) drept consecinta a conditiilor climaterice dezavantajoase din
acest an, atat in Republica Moldova, cat si in regiune;

b) majorarea considerabild a preturilor la resursele energetice pe piata mondiala;

c) inflatia inregistrata la produsele si serviciile cu preturi reglementate, inclusiv la apa si
canalizare (34.4 la suta), energia electricd (31.0 la sutd), medicamente (18.2 la sutd),
combustibil (13.0 la sutd), gaze naturale (10.6 la sutd), ingrijire medicald (10.5 la suta),
incalzire centralizata (6.6 la sutd).

3) Asteptarile inflationiste.

De mentionat ca, rata inflatiei pentru anul 2007 a fost Tn scadere cu 1.0 punct procentual fata
de anul 2006 (s-a inregistrat o rata de 14.1 la sutd), cu toate ca tendinta regionala si globald a
fost de majorare, fapt caracteristic pentru majoritatea tarilor din vecinatate, afectand grav
chiar si unele state membre ale Uniunii Europene. Factorul principal care a influentat negativ
rata inflatiei in plan global pe parcursul anului 2007 a fost majorarea brusca a preturilor la
resursele energetice si la productia agroalimentara.

* Indice calculat prin metoda excluderii (au fost excluse produsele alimentare autohtone, combustibilul, energia electrici si gazul),

in baza IPC publicat de catre Biroul National de Statisticd a Republicii Moldova in ,,Buletinul statistic de preturi”.
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Dinamica indicatorilor monetari

Baza monetara

In anul 2007 baza monetard” s-a majorat cu 46.4 la sutd (3024.9 mil. lei) fatd de anul

precedent si a constituit 9537.2 mil.
Graficul nr. 21. Dinamica componentelor bazei monetare

fati de decembrie 2006 (mil. lei) lei la sfarsitul lunii decembrie 2007
(graficul nr. 21). Cresterea bazei

5500.0 monetare a  fost  determinata
4500.0 - - ] preponderent de evolutia activelor
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neadmiterii fluctuatiilor excesive ale

[ Active externe nete ] Active interne nete ==@==Baza monetara . .
cursului de schimb.

In acelasi timp, activele interne nete

Tabel nr. 19. Componentele bazei monetare la sfarsitul perioadei (mil. lei) s-au diminuat cu 2088.7

Modificarea mil. lei, sau de 2.3 ori fatd
Indicatori monetari 2006 2007 Crest'ere Crestere de finele anului 2006, ca
relativa | absoluta | yyrmare a scaderii cererilor

% mil. lei .. -
Baza monetari 65123  9537.2 164 30249 de plati f?‘ta d? Guvern cu
Bani in circulatie 51458 6664.9 203 1s191] 1774.9 mil. lei, a cererilor
Rezerve bancare 13661 28722 1102 1s061| de plati  ale  Bancii
Rezerve obligatorii 936.1] 19480  108.1] 10119 Nationale a Moldovei fata
Alte rezerve 4300 9242 1149 4942 de banci—cu 983.5 mil. lei
Depozite ale intreprinderilor de stat 0.4 0.1 -75.0 03| sl a cresterii altor articole

cu 669.6 mil. lei.

In structura bazei monetare la sfarsitul anului 2007 ponderea banilor in circulatie s-a
diminuat cu 9.1 puncte procentuale, de la 79.0 la sutd pana la 69.9 la sutd. In acelasi timp,
ponderea rezervelor bancare a sporit de la 21.0 la sutd pana la 30.1 la sutd. Cresterea
ponderii rezervelor bancare a fost conditionata de majorarea normei rezervelor obligatorii cu
5.0 puncte procentuale (cu 649.3 mil. lei), ca urmare a hotararii Consiliului de administratie
nr. 238 din 12 septembrie 2007 si sporirii altor rezerve bancare, ca rezultat al cresterii cererii
de numerar din partea economiei nationale.

Pe parcursul anului 2007 efectul de multiplicare a banilor a urmat trendul ascendent din
ultimii ani, fapt ce denotd sporirea continud a intermedierii financiare din economia
nationald. Multiplicatorul monetar (raportul dintre baza monetard medie lunara si masa

* Baza monetard include banii in circulatie (in afara sistemului bancar), rezervele bancare (rezervele bancilor in lei mentinute in
conturile corespondente la Banca Nationald a Moldovei si numerarul in casele bancilor) si depozitele la vedere ale altor

organizatii la Banca Nationald a Moldovei.
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Graficul nr. 22. Evolutia multiplicatorului monetar mediu
lunar (la sfarsitul perioadei)

2.00

1.90 A
1.80
1.70 1
1.60
1.50 1
1.40
1.30 A
1.20
1.10
1.00

1.851

1.883

2000

2001 2002 2003

2004

2005

2006

2007

monetara medie lunara, M2) in anul
2007 s-a majorat de la 1.851 pana la
1.883 (graficul nr. 22). In anul 2007
procesul de multiplicare a banilor a
crescut cu ritmuri inferioare 1in
comparatie cu anii precedenti. Astfel,
ritmul mediu anual al cresterii in
perioada  anilor  2002-2006 a
constituit 8.6 la suta, iar in anul 2007
acesta a inregistrat 1.7 la suta. Acest
fapt poate fi explicat prin diminuarea
ritmului de crestere a masei monetare
(M2) 1in raport cu ritmurile cresterii
bazei monetare pe parcursul anului

2007. De asemenea, un alt factor care a temperat procesul de multiplicare a banilor 1-a
reprezentat majorarea cu un ritm superior fatd de anul precedent a capitalului de gradul I al
bancilor (34.9 la suta in anul 2006 si 37.8 la suta in anul 2007).

Evolutia masei monetare

Masa monetari (M2)” la finele anului 2007 a constituit 18396.7 mil. lei, majordndu-se cu
5911.5 mil. lei, sau cu 47.3 la suta fata de finele anului 2006.

Graficul nr. 23. Dinamica componentelor masei monetare

M3 fata de decembrie 2006 (mil. lei)
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In acelasi timp, masa monetard
(M3)™ a crescut cu 7786.2 mil. lei,
sau cu 39.8 la sutd si a constituit
273442 mil. let la 31 decembrie
2007.

Majorarea masei monetare M3 pe
parcursul anului 2007 a fost
determinata de evolutia ascendentd a
componentelor sale, in special, ca
urmare a sporirii activelor interne
nete ale sistemului bancar cu 5547.5
mil. lei (55.0 la sutd) si activelor
externe nete — cu 2238.7 mil. lei.
(23.6 la sutd) fata de sfarsitul anului
2006 (graficul nr. 23). Cresterea
activelor interne nete ale sistemului

bancar cu ritmuri superioare activelor externe nete a fost datoratd rentabilitatii mai inalte la
operatiunile bancilor in moneda nationala fata de cele in valuta straina.

* Masa monetard M2 include banii in circulatie (MO0), depozitele in lei si instrumentele pietei monetare.
** Masa monetard M3 include masa monetard M2 si depozitele 1n valutd striina ale rezidentilor exprimate in lei.
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Dinamica activelor interne nete ale

Graﬁcul nr. 24. Evolutia componentelor activelor Sistemului bancar a fost determinaté
interne nete ale sistemului bancar (mii lei)

de diminuarea cu 694.7 mil. lei, sau
cu 54.6 la suta a cererii de plati fata
de Guvern si majorarea cu 7116.0
mil. lei (51.7 la sutd) a cererii de
plati fata de economie. Ca urmare a
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activelor interne nete ale sistemului
bancar. Astfel, la finele anului 2007
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cu 2.9 puncte procentuale si a atins nivelul de 133.5 la sutd din totalul activelor interne nete,
iar alte articole nete din activele interne nete ale sistemului bancar au sporit cu 11.8 puncte
procentuale, constituind la finele anului 2007 minus 37.2 la sutd din total.
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Majorarea activelor externe nete ale sistemului bancar pe parcursul anului 2007 a fost
determinata de majorarea rezervelor internationale nete ale sistemului bancar cu 2343.7 mil.
lei si diminuarea altor active externe (convertibile si neconvertibile) cu 105.0 mil. lei. La
finele anului 2007, ca urmare a sporirii atractivitatii operatiunilor in moneda nationald,
structura rezervelor internationale nete ale sistemului bancar s-a modificat esential. Astfel,
rezervele internationale nete ale Bancii Nationale a Moldovei au sporit cu 5121.6 mil. lei
fatd de finele anului 2006 si au atins nivelul de 13280.3 mil. lei, iar rezervele internationale

nete ale bancilor s-au

Tabelul nr. 20. Componentele masei monetare la sfirsitul perioadei (mil. lei) diminuat cu 2777.9 mil.

Perioada 2006 2007 Crestere, % Crestere absolutd lei, cifrandu-se la SférSItul

Masa monetard (M3) 19558.0 273442 39.8 7786.2 anului 2007 13 minus

Masa monetara (M2) 12485.2 18396.7 473 5911.5 1425 4 mll 161

Banii in circulatie (M0) 5145.8 6664.9 29.5 1519.1 A L

Depozitele 143972 20661.9 35 62647 In aceste conditii rezervele

in lei 73244 117145 59.9 4390.1 internationale nete ale

in valuta straina 7072.8 8947.4 26.5 1874.6 Bancii Naﬁonale a

Instrumentele pietei monetare 15.0 17.3 15.3 2.3 MOldOVei in Sthtura

activelor externe nete ale
sistemului bancar au sporit fatd de sfarsitul anului 2006 cu 27.3 puncte procentuale,
constituind 113.5 la sutd din total.

Analiza componentelor pasive ale masei monetare (M3) denotd ca majorarea acesteia cu
39.8 la suta a fost determinatd, in special, de cresterea semnificativa a depozitelor in moneda
nationald, care au contribuit cu 56.4 la suta la cresterea masei monetare M3. Depozitele in
valuta strdind si banii in circulatie au contribuit cu 24.1 la suta s1 19.5 la suta respectiv, din
ritmul cresterii masei monetare M3.
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Astfel, la sfarsitul anului 2007 in comparatie cu anul 2006 ponderea depozitelor in moneda
nationald in volumul masei monetare M3 a sporit cu 5.4 puncte procentuale, cifrandu-se la
42.8 la suta, iar ponderea depozitelor in valuta strdind si a banilor in circulatie s-a diminuat
cu 3.5 si 1.9 puncte procentuale, constituind 32.7 si 24.4 la suta, respectiv.

Banii in circulatie

Banii in circulatie (M0) in anul 2007 s-au majorat cu 29.5 la suta (1519.1 mil. lei) fata de
anul precedent, totalizand 6664.9 mil. lei la finele lunii decembrie 2007. Ritmul mediu lunar
al cresterii banilor in circulatie a constituit 2.3 la sutd. Pe parcursul anului 2007 banii in
circulatie au avut un trend diferit fatd de anii precedenti, evidentiindu-se o crestere
semnificativa a acestora in luna decembrie (crestere de 9.9 la sutd, sau cu 599.6 mil. lei fata
de luna noiembrie 2007). Structura eliberdrilor de numerar ale institutiilor financiare in anul
2007 a fost diferitd de anul 2006 indicand o sporire semnificativa a cererii de numerar din
partea economiei nationale, In special pentru plata dividendelor, veniturilor, amortizarea si
cumpdrarea valorilor mobiliare de stat (2.3 ori), achizitionarea produselor agricole (54.5 la
sutd), burse (40.7 la sutd) si cumpararea valutei straine de la persoane fizice (31.6 la suta).

Graficul nr. 25. Evolutia creditelor in economie (mld. lei) . .
Piata creditelor

2501 209 Evolutia pietei creditelor in anului
20.0 2007 a fost determinatd printr-o
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majorandu-se cu 51.7 la sutd, sau
cu 7116.0 mil. lei (graficul nr. 25).

ian. 2007

1 Soldul creditelor in moneda nationala
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—&— Soldul total al creditelor

Tabelul nr. 21. Structura creditelor pe ramuri (mil. lei)

La data de Ponderea in La data de Ponderea in Cresterea Cresterea (%)

31.12.2006 2006 (%) 31.12.2007 2007 (%) absoluti $ °
Credite agriculturii si industriei alimentare 2643.4 192 2918.7 14.0 2753 104
Credite pentru imobil, constructie si dezvoltare 1502.2 109 2692.9 12.9 11907 79.3
Credite de consum 1302.6 9.5 2962.2 14.2 1659.6 de 2.3 ori
Credite industriei energetice i a combustibilului 205.7 14 42738 20 2221 de 2.1 ori
(Credite industriei/comerfului 6923.9 503 10235.9 49.0 3312.0 478
Credite pentru constructia drumurilor si transportare 478.4 35 469 4 22 8.9 1.9
Alte credite 711.6 5.2 1176.8 5.6 465.2 65.4
Total

13767.8 100.0 20883.8 100.0 7116.0 51.7

Pe parcursul anului, cresterea sporitd de credite s-a manifestat in sectorul industriei si
comertului (in crestere cu 47.8 la sutd, sau cu 3312.0 mil. lei), care au detinut o pondere de
49.0 la suta din totalul creditelor. In acelasi timp, dezvoltarea pietei financiare a condus la

* Conform metodologiei FMI, din totalul creditelor in economie (inclusiv dobanda calculati la credite) sunt excluse creditele
interbancare si creditele acordate Guvernului.
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cresterea creditelor de consum de 2.3 ori (cu 1659.6 mil. lei) si a creditelor pentru imobil,
constructie si dezvoltare cu 79.3 la suta (cu 1190.7 mil. lei), ale caror ponderi au constituit,
respectiv, 14.2 51 12.9 la suta (tabelul nr. 21).

Soldul creditelor in moneda nationald a inregistrat o crestere cu 3259.9 mil. lei (38.3 la
sutd), pana la 11768.9 mil. lei, ceea ce reprezinta 56.4 la sutd din totalul creditelor bancare.

Volumul creditelor acordate in moneda nationald a crescut cu 41.8 la sutd s1 a Tnsumat
14515.2 mil. lei, comparativ cu cresterea de 13.4 la suta inregistrata in anul precedent.

Creditele au inceput sa fie acordate pe o perioadd mai indelungata, evidentiindu-se cresterea
ponderii creditelor pe

Graficul nr. 26. Structura creditelor pe termene (%) termene de peste 12 luni ( de

{g %% la 56.6 la suta in anul 2006
in valuta straina, 2007 5.8” 15.5 | 73.3 | péné la 60.8 la Suté ’l‘n anul
a5 44 2007), in timp ce ponderea

in valuta straina, d 5 .
asuaing, 2006 58] | | oss | o8 | creditelor pe termene de la 6
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in MDL, 2007 11.8 |4.3| 19.7 | 60.8 |

cu 5.8 puncte procentuale,
55 28 “ . -
wvoc, 00 R ] 5] o | pana la nivelul de 19.7 la suta
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lung a economiei nationale.

Soldul creditelor in valutd strdind a constituit 9114.9 mil. lei (805.3 mil. USD) la finele
anului 2007 si a crescut cu 3856.1 mil. lei (397.8 mil. USD), sau cu 73.3 la suta.

Volumul creditelor acordate in valutd strdind s-a cifrat la 11971.8 mil. lei, in crestere cu
88.4 la suta fatd de anul anterior. Echivalentul acestora in valutad strdind a crescut cu 502.6
mil. USD (de 2.0 ori) si a constituit 986.5 mil. USD.

In perioada de referinta creditele in valuta striina acordate pe o perioada mai indelungati (de
peste 12 luni) si-au mentinut cota superioara (73.3 la sutd din total), majorandu-se cu 433.5
mil. USD.

Rata medie anuald ponderatd a dobdnzii la creditele acordate in moneda nationala a
crescut neesential, cu 0.67 puncte procentuale, de la 18.18 la suta in anul 2006 pana la 18.85
la suta n anul 2007.

Dinamica ratelor dobanzilor la creditele acordate in valutd strdind pe parcursul anului
gestionar a fost relativ stabila, rata medie ponderata anuald la creditele acordate in valutdi
strdaind micsorandu-se de la 11.06 la suta in anul 2006 pana la 10.88 la suta in anul 2007.

Piata depozitelor

Soldul depozitelor” in sistemul bancar a totalizat la finele anului 2007 un volum de 20661.9
mil. lei, depasind cu 43.5 la suta (6264.7 mil. lei) nivelul anului precedent (graficul nr. 27).

* Conform metodologiei FMI, din totalul depozitelor in sistemul bancar sunt excluse mijloacele bancilor comerciale si ale altor

institutii financiare, conturile bugetului de stat, mijloacele extrabugetare, depozitele persoanelor fizice si juridice nerezidente.
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Cresterea soldului total al depozitelor a fost generatd de ambele componente, cea in moneda
nationald avand o dinamicd mai
acceleratd (59.9 la suta) comparativ

Graficul nr. 27. Evolutia depozitelor in anul 2007

mil. lei %

Depozitele la termen in moneda
nationald, cu o pondere de 27.3 la
sutd in totalul masei monetare (M3),
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7455.9 mil. lei. Cresterea acestora s-a datorat, in special, depozitelor persoanelor fizice, care
au crescut cu 78.1 la sutd (2769.6 mil. lei) fatd de finele anului 2006.
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Soldul depozitelor in valuta strdind ale rezidentilor, exprimat in lei, a insumat 8947.4 mil. lei
(echivalentul a 790.5 mil. USD), sporind cu 1874.6 mil. lei, ceea ce reprezintd 29.9 la suta
din cresterea anuala a depozitelor in sistemul bancar.

Soldul depozitelor la termen in valuti strdind ale rezidentilor a sporit cu 37.3 la sutd, pand
la 6717.7 mil. lei. Exprimate in dolari SUA, acestea s-au majorat cu 214.3 mil. USD si au
constituit 593.5 mil. USD la finele anului 2007. Totodata, 88.4 la suta din aceasta crestere le-
a revenit depozitelor la termen in valuta strdind ale persoanelor fizice, care au sporit cu
37.6 la suta (189.5 mil. USD) fata de finele anului 2006.

Ca urmare, ponderea depozitelor in valuta straind in structura depozitelor totale a scazut cu
5.8 puncte procentuale, astfel conditiondnd scaderea nivelului dolarizarii depozitelor de la
49.1 la sutd in decembrie 2006 pana la 43.3 la suta in decembrie 2007.

Volumul depozitelor la termen atrase de banci in anul de raportare a constituit 21053.6 mil.
le1, majorandu-se cu 54.0 la sutd in comparatie cu anul 2006. In anul 2007 a fost inregistrata
0 majorare  semnificativa  a

Graficul nr. 28. Structura depozitelor la termen atrase in MDL ritmurilor de crestere a volumelor
i in valuta straina (% . A
s v nd (%) depozitelor atrase la termen in
S 120 moneda nationald (70.9 la sutd in
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in MDL, 2007 [f5.1] 4338 | 38.9 [ 1056 ] structura, ca §1 n anul preced?nt,
i segmentul de baza (43.8 la sutd) a
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scazut cu 0.2 puncte procentuale, pana la 38.9 puncte procentuale.

Volumul depozitelor la termen in valutd strdina atrase in anul 2007 s-a majorat cu 3167.1
mil. lei (41.0 la sutd), pana la un total de 10899.0 mil. lei. Din totalul depozitelor la termen
in valutd strdind 87.4 la sutd au fost detinute de depunerile persoanelor fizice. Conform
termenelor de atragere, in structura depozitelor in valuta strdind dominante au fost depozitele
pe termene de la 6 pana la 12 luni, care au constituit 5224.0 mil. lei, sau 47.9 la suta din total
(In crestere cu 1772.8 mil. lei), fiind urmate de cele pe termene de la 3 pana la 6 luni cu o
pondere de 26.5 la suta (in crestere cu 1.9 puncte procentuale comparativ cu anul precedent).

Rata medie anuali a dobdnzii la depozitele la termen atrase in moneda nationala s-a
majorat cu 3.20 puncte procentuale fata de anul 2006, constituind 15.13 la suta in anul 2007.

Rata medie anuald la depozitele la termen in valutd straind a sporit cu 0.84 puncte
procentuale comparativ cu nivelul anului precedent, alcdtuind 6.01 la suta.

Pe parcursul anului 2007 marja bancara (diferenta dintre rata medie la credite si depozite) a
continuat trendul descendent inregistrat in perioada anilor 2000-2006. Astfel, marja bancara

Graficul nr. 29. Evolutia marjei bancare la operatiunile in afeFenté Opera"[lunllor in moneda

moneda nationali si in valuti striini (puncte procentuale) na§10n315 a scazut cu 2.52 puncte
procentuale, pana la nivelul de 3.73
puncte procentuale, iar cea asociata
tranzactiilor in valuta straind s-a redus
cu 1.02 puncte procentuale, constituind
4.87 puncte procentuale in anul 2007
(graficul nr. 29). De mentionat ca, in
anul 2007 ritmul de scadere a marjei
bancare a fost mult mai accelerat fata
de ritmul mediu de diminuare a acesteia

12 4 11.57
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==&==Marja bancara la operatiunile in moneda nationala bancare la Operatiunﬂe in moneda
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nationald a constituit 4.5 la suta si la
cele 1n valutd strdind 10.5 la suta, iar in anul 2007 marja bancara la operatiunile Tn moneda
nationald s-a diminuat cu 40.3 la suta si la cele in valutd straind cu 17.3 la suta.

Instrumentele politicii monetare

Pe parcursul anului 2007 piata monetard a continuat sa fie caracterizata prin intrari de valuta
straind si prin efectuarea emisiei in cazul procurarii acesteia de catre Banca Nationala a
Moldovei.

In scopul indeplinirii obiectivului sau fundamental — mentinerea stabilititii preturilor, Banca
Nationald a Moldovei a intreprins masuri de gestionare a lichiditdtii prin sterilizarea
lichiditatilor excesive. Pentru a eficientiza operatiunile de sterilizare au fost operate
modificdri n politica ratelor dobanzii §i in norma rezervelor obligatorii.
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Politica ratelor dobanzilor

Pe parcursul anului 2007 Banca Nationalda a Moldovei a promovat o politicd a ratelor
prudentd, reactionand adecvat la evolutia ratei inflatiei si la modificdrile indicatorilor
macroeconomici.

Politica ratelor promovata de Banca Nationald a Moldovei pe parcursul anului a avut scopul
de a influenta nivelul lichiditétilor din sistemul bancar la un nivel care sa asigure stabilitatea
preturilor. Aceastd politicd s-a bazat pe principiul mentinerii ratei de baza la un nivel real
pozitiv, iar ratele la principalele operatiuni de politici monetara sa fie ancorate la rata de
baza.

Inversarea trendului inflatiei inregistrat in primul trimestru al anului 2007 a permis Bancii
Nationale a Moldovei diminuarea ratelor dobanzilor la instrumentele de reglementare
monetard n prima jumatate a anului, dupa care in a doua jumatate a anului, ca urmare a
schimbarii trendului inflatiei, ratele dobanzilor au fost majorate.

Tabelul nr. 22. Ratele dobénzilor la instrumentele monetare
Data intririi in vigoare a deciziei Decizia

20 aprilie 2007 Rata de baza a fost diminuata de la 14.5 pana la 13.5 la suta anual,

— Rata la creditele overnight a fost diminuatd de la 18.0 pana la 17.0 la suta
anual;

— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.

3 august 2007 — Rata de baza se mentine la nivelul de 13.5 la suta anual;

— Rata la creditele overnight se mentine la nivelul de 17.0 la suta anual;

— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.

26 septembrie 2007 — Rata de baza a fost majorata de la 13.5 pana la 16.0 la sutd anual;

— Rata la creditele overnight a fost majoratd de la 17.0 pana la 18.0 la sutd
anual;

— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.

— Rata de baza se mentine la nivelul de 16.0 la suta anual;

9 noiembrie 2007 — Rata la creditele overnight se mentine la nivelul de 18.0 la suta anual;

— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.

Astfel, in luna aprilie 2007 Banca Nationala a Moldovei a diminuat rata de baza cu 1.0 punct
procentual, stabilind-o iIn marime de 13.5 la sutd. Evolutia ulterioarda a indicatorilor
macroeconomici a permis Bancii Nationale mentinerea ratelor la acelasi nivel pe o perioada
de 5 luni.

In luna septembrie 2007, ca urmare a cresterii ratei inflatiei sub impactul majorarii preturilor
la produsele alimentare, drept consecintd a conditiilor climaterice dezavantajoase si a
majorarii preturilor la resursele energetice pe piata mondiala si a cresterii inalte a
indicatorilor monetari, Banca Nationala a Moldovei a majorat rata de baza cu 2.5 puncte
procentuale, pana la 16.0 la sutad anual. Concomitent, a fost majoratd cu un punct procentual
si rata la creditele overnight.
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Graficul nr. 30. Evolutia coridorului ratelor dobanzilor in anul 2007

20.0 4%

18.00
18.0 4 &00 O O 17.00 R 17.00 R 17.00 O O O
13.69

1601 14350, 00 14491450 411 1420
14.0 | 13.50 13.32

12.0 11,22

J_&S

10.
—

— —
1.24 -
10.0 11.26 11.18 1084 V.46
8.0
6.0
4.0
2.0 4
2. 2.00 2.0/ 2.00
0.0
ian. ‘ febr. ‘ mart. ‘ apr. ‘ mai ‘ iun. ‘ iul. ‘ aug. ‘ sept. ‘ oct. ‘ n. ‘ dec.
2007
g (redite overnight =@ = VMS-91 zile == == Credite/depozite interbancare
e ata de bazi @ Depozite-BNM e (crtificatele BNM

) pozite overnight

Concomitent cu majorarea ratei de baza, Banca Nationala a Moldovei a majorat (la finele
lunii septembrie) si nivelul ratelor aplicate la operatiunile de sterilizare a lichiditatilor.

Ratele de dobanda la facilitatile permanente oferite bancilor de BNM au indeplinit rolul de
limite ale coridorului ratelor dobanzilor pe piata monetara interbancara. Totodatd, de
mentionat cd evolutia ratelor pe piata monetard interbancard a corespuns impulsurilor
transmise de BNM.

Rata de baza la creditele pe termen lung a fost mentinuta pe parcursul anului 2007 la nivelul
de 10.5 la suta anual.

Operatiunile Bancii Nationale a Moldovei de gestionare a lichiditatii

Operatiunile de piatd deschisd au continuat sa reprezinte in anul 2007 principalele
instrumente de gestionare a lichiditatii. Pe parcursul anului gestionar Banca Nationald a
Moldovei a efectuat urmatoarele modificari in aplicarea principalelor instrumente de
gestionare a lichiditatilor: a fost suspendatd incepand cu trimestrul II, 2007 atragerea de
depozite de la bdnci; sterilizarea excesului de lichiditate s-a realizat preponderent prin
intermediul  licitatiilor de
vanzare a certificatelor Bancii
Nationale a Moldovei; la
licitatiile de vanzare a CBN

Graficul nr. 31. Operatiunile de sterilizare a BNM
pe piata monetara in anul 2007
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intensificata frecventa operatiunilor.

Totodata, de mentionat cd, pe langa factorii enumerati, anume majorarea ratei la operatiunile
de sterilizare a conditionat cresterea semnificativa a volumului operatiunilor de sterilizare.

Soldul mediu zilnic al operatiunilor de piata deschisad ale Bancii Nationale a Moldovei a fost
mentinut la nivelul de 1587.2 mil. lei fata de 970.8 mil. lei in anul 2006.

In anul 2007 soldul zilnic al operatiunilor de sterilizare a lichiditatilor a atins valori majore,
nivelul maxim fiind inregistrat in luna octombrie — 2448.3 mil. lei. La finele lunii decembrie
soldul operatiunilor de sterilizare a scazut pana la valoarea de 810.2 mil. lei, ca urmare a
transferului soldului
Graficul nr. 32. Soldul operatiunilor de sterilizare conturilor Casei Nationale
efectuate de BNM in anul 2007 . o - .

de Asigurari Sociale,
mil. lei Companiei Nationale de
Asigurari In Medicind si al
bugetelor unitatilor
administrativ-teritoriale  in
contul unic al Trezoreriei de
stat la Banca Nationald a

Moldovei (graficul nr. 32).
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anual. Incepand cu luna
aprilie, Banca Nationald a Moldovei a diminuat concomitent cu rata de bazd si ratele
maxime acceptate la operatiunile sale, care Tn urmatoarele 6 luni s-au plasat sistematic la
nivelul de cca 13.0 la sutd anual. In ultimele trei luni ale anului 2007 Banca Nationali a
Moldovei a anuntat noi nivele ale ratelor de sterilizare — de 15.79, 15.84 si 15.90 la suta
anual pentru scadentele de 7, 14 si 28 zile, care s-au mentinut pana la finele anului 2007.

Media lunara a ratelor de dobanda la operatiunile de sterilizare a variat de la nivelul minim
de 13.23 la sutd anual inregistrat in luna iunie, pand la nivelul de 15.84 la sutd anual
inregistrat Tn luna noiembrie 2007.

Rata medie ponderatd anuald a operatiunilor de sterilizare s-a cifrat la 14.40 la suta anual,
fata de 9.62 la suta in anul 2006.

Costul total suportat de Banca Nationala a Moldovei la sterilizarea excesului de lichiditate a
constituit 226.7 mil. lei in anul gestionar.

Operatiuni de vanzare a CBN

Pe parcursul anului 2007 Banca Nationala a Moldovei treptat a intensificat frecventa
licitatiilor de CBN, desfasurand la inceputul anului saptdmanal cate 2 licitatii pe scadente de
14 si 28 zile, iar Incepand cu luna mai 2007 Banca Nationala a Moldovei a trecut la emiterea
saptamanald a CBN pe trei scadente, incluzand si CBN cu scadenta de 7 zile.
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Certificatele Bancii Nationale a Moldovei au fost plasate prin intermediul a 144 licitatii
organizate de Banca Nationald a Moldovei in cadrul carora cererile bancilor au fost
acceptate Tn volum integral. Rata medie nominald a dobanzii la CBN emise prin aceste
licitatii a variat pe parcursul anului de la nivelul minim de 12.79 la sutd anual inregistrat in
luna ianuarie, panda la nivelul maxim de 15.90 la suta anual inregistrat pe parcursul
trimestrului IV, 2007.

Rata medie a dobanzii la CBN emise in anul 2007 s-a cifrat la 14.40 la suta anual, termenul
mediu constituind 16 zile.

Soldul certificatelor Bancii Nationale a Moldovei aflate in circulatie la 31 decembrie 2007 a
constituit 810.2 mil. lei la pretul de cumparare.

Operatiuni de depozit

Incepand cu luna aprilie 2007 Banca Nationali a Moldovei a renuntat la atragerea
depozitelor de la banci prin intermediul licitatiilor in favoarea unui instrument mai lichid —
certificatele Bancii Nationale a Moldovei.

Pe parcursul lunilor ianuarie — martie 2007 au fost efectuate 12 licitatii de depozit. Volumul
licitat a constituit 1040.0 mil. lei, suma cererilor bancilor la licitatiile de depozit a insumat
1002.5 mil. lei, fiind inferioara volumului licitat cu 37.5 mil. lei, sau cu 3.6 la suta, iar
volumul cererilor acceptate a constituit 986.0 mil. lei.

Rata medie ponderata la depozitele acceptate in primul trimestru al anului 2007 s-a cifrat la
14.47 la suta anual, majorandu-se cu 7.26 puncte procentuale fata de rata din anul precedent.
Scadenta medie a plasamentelor a fost de circa 69 zile, superioard celei de 62 zile
consemnata in anul precedent.

Rezerve obligatorii

Pe parcursul anului 2007, rezervele obligatorii constituite de béanci in lei moldovenesti au
fost utilizate ca instrument suplimentar al politicii monetare in scopul diminudrii nivelului
lichiditatii excesive din sistem (graficul nr. 33).

Graficul nr. 33. Dinamica operatiunilor de politici monetara si a Pe parcursul a 9 lunm ale
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septembrie 2007 a decis majorarea esalonata a normei rezervelor obligatorii in valutd liber
convertibild cu 5.0 puncte procentuale, stabilind-o in proportie de 13.0 la suta din baza de
calcul — incepand cu perioada de urmarire a mijloacelor atrase de catre banci 16 — 31
octombrie 2007 si de 15.0 la suta din baza de calcul — incepand cu perioada de urmarire a
mijloacelor atrase 1-15 noiembrie 2007.

Totodata, pentru a diminua presiunile inflationiste a fost majoratd si norma rezervelor
obligatorii in lei moldovenesti, de la 10.0 pana la 15.0 la sutd, incepand cu perioada de
aplicare 1-15 noiembrie 2007.

Majorarea normei rezervelor obligatorii in lei moldovenesti a permis sterilizarea
suplimentara a lichiditatii excesive, avand drept scop inversarea trendului inflatiei.

Graficul nr. 34. Evolutia rezervelor obligatorii in USD si in Concomitent majorarea normei

euro pe parcursul anului 2007 rezervelor obligatorii in valutd
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decembrie 2006.

Rezervele obligatorii mentinute
de banci in valuta liber convertibila la 31 decembrie 2007 au insumat 67.8 mil. dolari SUA si
69.3 mil. euro, majorandu-se cu 37.7 mil. dolari SUA si 45.4 mil. euro, sau de 2.3 si 2.9 ori,
respectiv, comparativ cu volumul acestora la sfarsitul lunii decembrie 2006 (graficul nr. 34).
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Facilitatile permanente

Regimul de functionare a facilitatilor permanente (depozite si credite overnight), stabilit de
Banca Nationald a Moldovei pe parcursul anului 2007, a permis bancilor gestionarea
eficientd a lichiditatilor proprii si a oferit Bancii Nationale o flexibilitate in realizarea
politicii monetare.

Facilitatea de depozit overnight

Incepand cu luna aprilie 2007 facilitatea de depozit overnight a fost permanent disponibild
pentru utilizare de citre binci. In conditiile persistentei excesului de lichiditate din sistemul
bancar, pe ansamblul anului 2007 bancile au recurs frecvent la facilitatea de depozit
overnight.

In anul 2007 plasamentele overnight, calculate ca sold mediu zilnic, au constituit 67.3 mil.
lei. Variind neuniform pe parcursul anului, nivelul minim al soldului mediu zilnic a fost
inregistrat in luna aprilie (10.0 mil. lei), iar maxim — in luna decembrie (132.6 mil. lei).
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Facilitatea de credit overnight

In conditiile excesului sporit de lichiditate urmarit in sistemul bancar in anul de referinta,
facilitatea de credit overnight n-a fost utilizata frecvent de catre banci. Doar in luna aprilie
si, partial in lunile mai si octombrie, pe fondul reducerii excesului de lichiditate din sistemul
bancar sub influenta unor factori sezonieri, unele banci au apelat la credite overnight.
Volumul creditelor overnight acordate bancilor de Banca Nationald a Moldovei in anul 2007
a insumat 432.1 mil. lei, media zilnica constituind cca 1.2 mil. lei.

Monitorizarea datoriei creditoare

Banca Nationald a Moldovei in anul 2007 a continuat monitorizarea creditelor acordate
bancilor in anii 1992-2002 pentru creditarea cooperativelor de constructie a locuintelor in
baza unor hotarari ale Parlamentului si Guvernului Republicii Moldova.

In anul 2007 soldul creditelor acordate bancilor s-a diminuat cu 17.7 la sutd, inregistrand la
finele anului 33.5 mil. lei.

Volumul creditelor achitate pe parcursul anului a insumat 7.2 mil. lei, inclusiv inainte de
termen au fost rambursate 6.7 mil. lei, sau 93.1 la sutd din suma creditelor achitate in anul
2007.

Relatiile Bancii Nationale a Moldovei cu Guvernul Republicii Moldova

Datoria Guvernului fata de Banca Nationala a Moldovei

In anul 2007 gestionarea datoriei interne a statului a fost efectuatd de citre Banca Nationala
a Moldovei in baza Legii bugetului de stat pe anul 2007 nr. 348—XVI din 23.11.2006 cu
modificarile ulterioare, Legii cu privire la datoria publica, garantiile de stat si recreditarea de
stat nr. 419—XVI din 22.12.2006 si Legii cu privire la Banca Nationala a Moldovei nr. 548—
XIII din 21 1iulie 1995.

Datoria statului contractatd de la Banca Nationala a Moldovei la 31 decembrie 2007 s-a
cifrat la 2332.2" mil. lei si este constituitd din datoria la imprumuturile contractate anterior
de la Banca Nationald a Moldovei in suma de 1932.2 mil. lei si din datoria reprezentatad prin
valori mobiliare de stat in portofoliul Bancii Nationale a Moldovei in marime de 400.0 mil.
lei (la pretul de cumparare).

Datoria statului contractatd anterior de la Banca Nationala a Moldovei la finele anului 2007

S - o s-a diminuat cu 160.0
Tabelul nr. 23. Dinamica datoriei de stat contractate de la Banca Nationala a . .
Moldovei (mil. lei) mil. lei, sau cu 6.4 la

Imprumuturi b1 1
Destinatia 3 1810 21d21(;10 6 achitate in 3 lslo ;dzl(?m Pon;jerea suta Comp arativ cu
e anul 2007 o ° f" t 1 1 1 2006
. - - SrarSitul anului , Ca
Jdmprumuturi contractate anterior de la BNM: ..
- pentru onorarea datoriei externe 1510.9 160.0 1350.9 57.9 I‘ezultat al rambursar]l
- pentru finantarea deficitului bugetului de stat 261.5 - 261.5 11.2 - .
- pentru rdscumpdrarea in termen a VMS 319.8 — 319.8 13.7 de catre MlnlSteml
Total imprumuturi 2092.2 160.0 1932.2 1
VMS in portofoliul BNM 400.0 - 400.0 17.2 AFlnangelor . Aa
Total datoria statului citre BNM 2492.2 160.0 2332.2 100.0 lmprumuturllor m
conformitate cu

* fard dobanda calculata
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prevederile Legii bugetului de stat pe anul 2007.

Reperfectarea imprumuturilor

In anul 2007 Banca Nationald a Moldovei, in baza Legii cu privire la Banca Nationali a
Moldovei si Legii bugetului de stat pe anul 2007, a reperfectat imprumuturile statului
acordate anterior in conditiile obtinerii in calitate de gaj a valorilor mobiliare de stat
negociabile la dobanda pietei, pe termen de 91 de zile, la rata de piata a dobanzii cu valoarea
cuprinsa intre 10.45 pana la 15.76 la suta anual.

La 31 decembrie 2007 rata medie ponderata la portofoliul de imprumuturi s-a cifrat la 15.42
la sutd anual, fatd de 9.26 la sutd anual la 31 decembrie 2006.

La 12 septembrie 2007 de catre Banca Nationald a Moldovei si Ministerul Finantelor a fost
aprobat Planul de convertire a Tmprumuturilor de stat contractate de la Banca Nationala a
Moldovei in valori mobiliare de stat, care prevede convertirea Tmprumuturilor in VMS pe
parcursul trimestrului I, 2008.

Portofoliul valorilor mobiliare de stat al Bancii Nationale a Moldovei

Reemisiunile valorilor mobiliare de stat din portofoliul propriu al Bancii Nationale a
Moldovei efectuate pe parcursul anului 2007 au fost efectuate la scadenta de 91 zile. Ratele
dobanzii la titlurile emise au evoluat de la 10.45 la sutd anual inregistrata in luna septembrie
pana la 15.76 la sutd anual Inregistratd in luna octombrie 2007, media anuald constituind
12.78 la suta anual.

Rata medie ponderata a dobanzii la valorile mobiliare de stat detinute in portofoliu la 31
decembrie 2007 a inregistrat nivelul de 15.60 la sutd anual, fiind cu 6.64 puncte procentuale
peste nivelul inregistrat la finele lunii decembrie 2006.

Depozitele statului plasate la Banca Nationala a Moldovei

In anul 2007 Ministerul Finantelor a plasat la Banca Nationalid a Moldovei depozite in lei
moldovenesti, pe termen de la o lund pana la un an, in conformitate cu prevederile Acordului
dintre Banca Nationald a Moldovei si Ministerul Finantelor din 12 decembrie 2006.

Rata medie ponderatd la depozitele plasate pe parcursul anului 2007 a inregistrat nivelul de
11.83 la suta anual.

La 31decembrie 2007 soldul depozitelor plasate a constituit 367.0 mil. lei. Rata medie
ponderatd la depozitele in sold a constituit 15.0 la sutd anual, iar termenul mediu la
depozitele Ministerului Finantelor fiind de 301 zile.

Piata monetara

Piata monetara interbancara

Rulajul pe piata monetara interbancard a atins in anul 2007 nivelul de 43805.2 mil. lei,
sporind de 2.2 ori comparativ cu anul precedent. Cresterea semnificativd s-a datorat
intensificarii operatiunilor cu Banca Nationala a Moldovei, volumul tranzactiilor pe acest
segment constituind 32353.1 mil. lei, sau 73.8 la suta din totalul rulajului pietei interbancare,
comparativ cu ponderea de 48.6 la sutd, consemnata in anul 2006.

Volumul tranzactiilor pe segmentul interbancar a insumat 11452.1 mil. lei, majorandu-se cu
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1087.1 mil. lei, sau cu 10.5 la suta fata de anul 2006.

Banca Nationala a Moldovei

In anul 2007, analogic anilor precedenti, operatiunile principale in rulajul tranzactiilor pe
segmentul interbancar au fost reprezentate de creditele/depozitele interbancare, care s-a
cifrat la 11372.0 mil. lei (99.3 la suta din total), urmate de operatiunile REPO interbancare,
care au constituit 80.1 mil. lei (0.7 la sutd). In anul 2007, similar anului 2006, tranzactiile

overnight au constituit volumul preponderent al creditelor si depozitelor interbancare,
reprezentand 88.6 la suta din volumul total.

Graficul nr. 35. Operatiunile pe piata interbancara
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Pe parcursul anului 2007 ratele dobanzilor la tranzactiile interbancare (exclusiv Banca
Nationald a Moldovei) au avut o tendinta de crestere, ca urmare a politicii ratelor promovate
de Banca Nationald a Moldovei in scopul mentinerii stabilitatii preturilor. Cea mai
pronuntatd influentd asupra evolutiei nivelului ratelor pe piata interbancara (segmentul
interbanci) a avut-o majorarea ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei pana la 16.0 la
sutd anual, aprobata de Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei la 26
septembrie 2007. Drept consecintd, in luna octombrie 2007 rata dobanzii pe piata

interbancarda a inregistrat comparativ cu luna precedentd o crestere cu 2.79 puncte
procentuale, alcdtuind 14.25 la sutd anual.

Graficul nr. 36. Tranzactii interbancare (mil. lei) Graficul nr. 37. Evolutia ratelor dobanzilor (%)
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Media lunara a ratei la operatiunile interbancare la finele anului de referintd a constituit
13.64 la suta anual, nivel cu 0.74 puncte procentuale superior ratei inregistrate Tn decembrie
2006. In acelasi timp, rata medie anuald a dobanzii la tranzactiile interbinci a crescut
comparativ cu anul precedent cu 2.46 puncte procentuale, constituind 12.43 la sutd anual.
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In anul 2007 s-a majorat scadenta tranzactiilor incheiate intre banci, termenul mediu
ponderat alcatuind circa 4 zile, fiind in crestere cu o zi fata de anul 2006.

Ratele de referinta pe piata monetara interbancara

Curba randamentelor CHIBOR® pe parcursul anului 2007 s-a manifestat adecvat situatiei
pietei monetare. In prima jumitate a perioadei analizate ratele au oscilat moderat, dupi care
pe parcursul trimestrului III, 2007 au demonstrat stabilitate, cu exceptia scadentei overnight

(care si-a urmat variatiile). In

Graficul nr. 38. Evolutia ratei de referinta CHIBOR ultimele zile ale lunii septembrie

% 2007, influentate de modificarile
17.0 - .o . .
= CHIBOR overnight Bancii Nationale a Moldovei
16.0 4 = CHIBOR IM privind ratele la instrumentele de
CHIBOR 3M e o -
15.0 politicd monetard, ratele de
140 | referintd interbanci s-au majorat
semnificativ.
13.0

120 La finele lunii decembrie ratele
' de referintd interbanci au
1.0 . . T inregistrat urmdtoarele valori:

§ £ % & & g B oy & 2 A 3 .o
-o& g F = 53 ° rata de referinta CHIBOR
2007 overnight — 14.31 la sutd anual

fata de 12.56 la sutd la finele
anului 2006, CHIBOR 1 Iuna — 15.38 la suta fata de 13.66 la suta si CHIBOR 3 luni — 16.26
la sutd fatd de 14.31 la suta.

Piata primara a valorilor mobiliare de stat

Actionand ca agent fiscal al statului in organizarea plasarii si deservirii valorilor mobiliare
de stat (VMS) in forma de
inscriere 1n  conturi, Banca
Nationald a Moldovei in anul 2007
a desfasurat 168 emisiuni de titluri
de stat.

Graficul nr. 39. Volumul ofertei, cererii si vinzarilor de VMS (mil. lei)

mil.lei
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0 Ministerul Finantelor a oferit spre

vanzare la licitatiile pe piata
primard valori mobiliare Tn volum
de 2789.0 mil. lei, cu 243.0 mil.
2004 2005 2006 2007 lei mai mult comparativ cu anul
O Volumul ofertei B Volumul cererii O Volumul vinzarilor
2006 (graficul nr. 39).

Ca si 1n anii precedenti cererea a devansat oferta Ministerului Finantelor, fiind in crestere
comparativ cu anul precedent cu 853.5 mil. lei si constituind valoarea maxima din istoria
piete1 VMS. Astfel, cererea de titluri de stat la licitatiile desfasurate pe piata primarad in anul
2007 a constituit 4567.9 mil. lei, depasind oferta Ministerului Finantelor de 1.6 ori.

2000 -

1000 -

* Rata medie a dobanzilor la care bancile contributorii sunt disponibile s imprumute pe piata monetara interbancara mijloace

banesti in lei moldovenesti altor banci.
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Graficul nr. 40. Dinamica lunara a volumului ofertei, cererii si Valoarea titlurilor de stat puse 1n
vanzirilor de VMS Ia licitatiile pe piata primari in 2007 circulatie s-a cifrat la 2744.4 mil.

y lei, ceea ce reprezintd 98.4 la suta
16 1606 ['® din volumul oferit (in anul 2006
.+ acest indicator a constituit 96.3 la
T2 sutd).
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(graficul nr. 40).

In volumul total al VMS vandute la licitatii ponderea procuririlor de citre banci in
portofoliile proprii si ponderea procurarilor din contul investitorilor nebancari au ramas
aproximativ la nivelul anului 2006 — 92.6 la suta s1 7.4 la sutd, respectiv. De remarcat faptul
ca, dupa o perioada de circa 10 ani, la finele anului 2007 pe piata titlurilor de stat au reaparut
investitori straini, a caror cota in volumul total al procurarilor a constituit 0.1 la suta.

Fatd de anul 2006 in structura emisiunilor de titluri de stat din anul 2007 nu au intervenit
modificari esentiale (graficul nr. 41).

Graficul nr. 41. Structura emisiunilor de VMS in diviziune pe tipuri

2006 2007

BT-364 . BT-364 .
Jile 0OS-2 ani sile 0S-2 ani

22.9% 4.5%
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BT-182 BT.1% .
zile BT-91 zle zile BT-91 zle
22.5% 52.9% 22.5% 50.1%

Titlurile de stat cu scadenta pana la un an au fost emise pe trei termene: 91 zile, 182 zile si
364 zile, a caror pondere in volumul emis a constituit 95.5 la suta.

Ca si in anii precedenti, majoritatea titlurilor de stat au fost emise pe scadenta de 91 zile,
care reprezintd 50.1 la sutd din volumul total al emisiunilor lansate de Ministerul Finantelor.

Totodata, Ministerul Finantelor a reusit sa plaseze un volum mai mare de obligatiuni de stat
(OS), cota acestora crescand de la 2.7 la sutd in anul precedent pana la 4.5 la suta in anul
2007. Au fost lansate 12 emisiuni de OS cu dobéanda flotantd cu scadenta de 2 ani, licitatiile
desfasurandu-se lunar.

Scadenta medie anuala a titlurilor de stat emise in anul gestionar s-a majorat de la 186 zile in
anul 2006, pana la 203 zile in anul gestionar.

Cererea Tnalta de valori mobiliare de stat constituitd pe fondul supralichiditatii urmarite in

piata monetard in primele luni ale anului 2007 a generat cobordrea esentiald a
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randamentelor la acest instrument financiar, rata medie lunara a dobanzii la VMS cu
scadenta pand la un an diminuandu-se de la 15.33 la sutd anual in luna ianuarie la 11.48 la
suta anual in luna martie.

Intensificarea operatiunilor de sterilizare a lichiditdtii excesive de catre Banca Nationald a
Moldovei, incepand cu trimestrul II, 2007 a avut un impact de conservare a ratelor
dobanzilor la VMS, care pana in luna septembrie au variat intre 11.03 — 11.71 la suta anual.

Majorarea ratelor dobanzilor la instrumentele de reglementare monetara operatd de catre
Banca Nationala a Moldovei la finele lunii septembrie 2007, a fost imediat receptata pe piata
VMS, randamentele valorilor mobiliare de stat in ultimele trei luni ale anului urcand la un
nivel apropiat ratei de baza a BNM (16.0 la suta anual).

Pe cea mai mare parte a anului 2007 ratele reale ale dobanzilor la titlurile de stat
comercializate au fost pozitive, cu exceptia lunilor iulie — septembrie cand s-a Inregistrat o

crestere a inflatiei.

Graficul nr. 42. Dinamica ratelor nominale ale dobénzilor 1a VMS cu . - .
scadenta pani la un an emise in 2007 De mentionat ca, spre deosebire de

% anul precedent, randamentele la
titlurile de stat emise pe parcursul
anului 2007 pe toate trei scadente
au fost foarte apropiate ca valoare
(graficul nr. 42).

Rata medie anuald a dobanzii la
valorile mobiliare de stat cu
scadenta pana la un an, adjudecate
in 2007, s-a majorat comparativ cu
anul precedent de la 7.34 la suta
anual pana la 13.02 la suta anual.

—4&—BT-91 zile
—— BT-182 zile
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Ratele nominale medii ponderate anuale ale dobéanzii la valorile mobiliare de stat
comercializate pe parcursul ultimilor doi

Tabelul nr. 24. Ratele medii ponderate ale profitului la VMS . VT . . . A
ani la licitatiille pe piata primara, in

comercializate (%)

BT-91 zile

BT-182 zile

BT-364 zile

0OS-2 ani

Anul 2006

6.46

7.56

9.90

11.93

Anul 2007

12.66

13.32

13.65

1531

profilul scadentelor, sunt prezentate in
tabelul nr. 24.

Volumul valorilor mobiliare de stat in
circulatie, din cele plasate prin intermediul licitatiilor pe piata primara, a crescut fatd de 31
decembrie 2006 cu 163.6 mil. lei, sau cu 12.0 la suta, inregistrand la 31 decembrie 2007
nivelul de 1529.3 mil. lei la valoarea nominala.

Piata secundara a valorilor mobiliare de stat si a certificatelor BNM

Pe parcursul anului 2007 a avut loc un nou proces de consolidare si dezvoltare a pietei
secundare, atat a valorilor mobiliare de stat, cat si a certificatelor BNM.

Volumul total al tranzactiilor de vanzare-cumparare a valorilor mobiliare de stat incheiate pe
piata secundara a evoluat pozitiv de la 30.6 mil. lei — in anul 2006 pana la 179.4 mil. lei — in
anul 2007.

Rata nominald medie anuald a dobanzii la valorile mobiliare de stat cu scadenta pand la un
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an, tranzactionate in 2007, s-a dublat comparativ cu anul precedent constituind 12.91 la suta
anual.

Volumul certificatelor BNM tranzactionate pe piata secundarda pe parcursul anului s-a
majorat considerabil — de 18.5 ori fatda de anul precedent, atingand nivelul de 319.0 mil. lei,
curata de 15.17 la suta si cu termenul mediu ponderat pana la scadenta de 16 zile.

Tranzactiile REPO cu valori mobiliare de stat

Operatiunile REPO cu valori mobiliare de stat ca instrument de dirijare a lichiditatii
participantilor pietei monetare au consemnat in perioada analizatd o miscare regresiva.

Volumul valorilor mobiliare tranzactionate prin acorduri REPO pe piata interbancara a
inregistrat 80.1 mil. lei, micsorandu-se cu 21.6 mil. lei comparativ cu anul precedent.

Rata medie ponderata anuala la tranzactiile incheiate prin acorduri REPO s-a majorat cu 6.07
puncte procentuale fata de anul 2006 si a atins nivelul de 14.37 la suta anual.

Activitatea dealerilor primari pe piata valorilor mobiliare de stat

Pe parcursul anului 2007 pe piata valorilor mobiliare de stat au activat 11 dealeri primari,
care au contribuit la buna derulare a licitatiilor de plasare a titlurilor de stat pe piata primara
st la asigurarea lichiditatii lor pe piata secundara.

Volumul cererilor depuse de catre dealerii primari la licitatiile de plasare a titlurilor de stat in
anul 2007 a constituit 4306.5 mil. lei.

In anul 2007 dealerii primari au procurat valori mobiliare in volum de 2553.5 mil. lei, ceea
ce constituie 91.6 la suta din oferta Ministerului Finantelor (in anul 2006 acest indicator a
constituit 91.1 la suta).

Din volumul total de titluri de stat adjudecate, 87.9 la sutd (sau 2411.6 mil. lei) au fost
procurate de catre dealerii primari in numele si din cont propriu, ceea ce a constituit o
crestere fatd de anul 2006 ca valoare absoluta insa nu si ca pondere.

In anul 2007 activitatea dealerilor primari pe piata secundari a valorilor mobiliare de stat a
evoluat semnificativ.

Volumul total al VMS tranzactionate in anul 2007 de catre dealerii primari a constituit 178.4
mil. lei, majorandu-se cu 147.8 mil. lei fatd de anul precedent. De mentionat cresterea
absolutd si relativa comparativ cu anul 2006 a volumului tranzactiilor incheiate intre dealerii
primari §i clientii acestora, care a inregistrat 73.0 mil. lei sau 40.9 la sutd din totalul
tranzactiilor de vanzare-cumpdrare, fata de 5.2 mil. lei, sau 17.0 la suta in 2006.

In conformitate cu prevederile stipulate in Acordurile cu privire la indeplinirea functiilor de
dealer primar pe piata VMS dematerializate incheiate intre Banca Nationald a Moldovei si
bancile-dealeri primari, dealerii primari, in perioada de analiza, au asigurat cotatii zilnice ale
VMS prin intermediul sistemului ,,Mesaje interbancare”.

Evidenta valorilor mobiliare in Sistemul de inscrieri in conturi la BNM (SIC)

Sistemul de inscrieri in conturi la Banca Nationald a Moldovei (SIC) in interactiune cu
sistemul automatizat de plati interbancare asigurd atat depozitarea, cat si decontarea in timp
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real a operatiunilor cu valorile mobiliare de stat si certificatele BNM. In acest sens, sistemul
dispune de functionalitdti de gestionare a instrumentelor financiare, de administrare a
conturilor, de gestionare a evenimentelor de plata aferente valorilor mobiliare in circulatie.

La data de 31 decembrie 2007 in Sistemul de inscrieri in conturi au fost nregistrate valori
mobiliare Tn suma totald de 4767.6 mil. lei la valoarea nominala, care in diviziune pe
emitenti constituie dupd cum urmeaza:

I. Ministerul Finantelor — VMS in suma totald de 3951.3 mil. lei, inclusiv:
— 1529.3 mil. lei, sau 38.7 la suta VMS emise prin intermediul licitatiilor pe piata
primard;
— 2006.5 mil. lei, sau 50.8 la suta VMS emise si livrate Bancii Nationale a Moldovei

pentru garantarea imprumuturilor reperfectate ale statului;

— 4155 mil. lei, sau 10.5 la sutd VMS emise prin intermediul conversiunii
imprumuturilor acordate anterior statului.

II. Banca Nationala a Moldovei — certificatele BNM in suma totald de 816.3 mil. lei, emise
prin intermediul licitatiilor pe piata primara.

Suma totala a VMS inregistrate in SIC la valoarea nominala este repartizatd in diviziune pe
detinatori in felul urmétor:

Banci
e 1a31.12.2007 - 1404.8 mil. lei
e 1a31.12.2006 - 1237.1 mil. lei
Alti investitori (inclusiv Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar)
e 1a31.12.2007 - 124.5 mil. lei
e 1a31.12.2006 - 128.6 mil. lei
Ministerul Finantelor (VMS gajate BNM ca garantie a imprumuturilor reperfectate)
e 1a31.12.2007 - 2006.5 mil. lei
e 1a31.12.2006 - 2140.5 mil. lei
Banca Nationala a Moldovei
e 1a31.12.2007 - 415.5 mil. lei
e 1a31.12.2006 - 409.0 mil. lei

In ceea ce priveste structura VMS inregistrate in SIC dupid detinitori la situatia din 31
decembrie 2007, aceasta reflecta tendinta principald a ultimilor ani, majorarea cotei detinute
de banci in scopuri investitionale si respectiv micsorarea cotei detinute de catre Ministerul
Finantelor (graficul nr. 43), ca rezultat al rambursarii imprumuturilor in suma prevazuta in
Legea bugetului de stat.

Certificatele Bancii Nationale a Moldovei in suma de 816.3 mil. lei la valoarea nominala
integrala au fost nregistrate in portofoliile bancilor.
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Graficul nr. 43. Structura valorilor mobiliare de stat aflate in circulatie in diviziune pe

La situatia din 31.12.2006

@ Ministerul
Finantelor
54.7%

0O BNM Dalti investitorj B banci
10.4% 3.39% 31.6%

O Ministerul
Finantelor
50.8%

La situatia din 31.12.2007

@ banci
O ali 35.5%
investitori
3.2%

0O BNM
10.5%

Pe parcursul anului de referintd in SIC la Banca Nationald a Moldovei au fost inregistrate
7182 operatiuni in valoare de 89844.7 mil. lei (cu 50613.4 mil. lei mai mult ca in anul

precedent), dintre care:

e operatiuni pe piata primara (emiteri noi) — 44060.8 mil. lei;
e rascumpdrarea de cdtre Ministerul Finantelor a valorilor mobiliare de stat la data

scadentei acestora — 12459.4 mil. lei;

e rdscumpdrarea de catre Banca Nationald a Moldovei a certificatelor BNM la data

scadentei acestora — 31695.7 mil. let;

e operatiuni de vanzare-cumparare — 498.4 mil. lei;

e operatiuni REPO interbancare (etapa I si I1) — 165.8 mil. lei;

e operatiuni de gajare — 964.6 mil. lei.
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Evolutia pietei valutare

Dinamica cursului valutar in anul 2007

Pe parcursul anului 2007 cursul oficial nominal al monedei nationale fata de dolarul SUA s-a
apreciat cu 12.3 la suta (de la 12.9050 lei pentru un dolar SUA la data de 31 decembrie 2006
pana la 11.3192 lei pentru un dolar SUA la data de 31 decembrie 2007), iar fatd de euro s-a
apreciat Intr-o masura mai mica, cu 1.9 la suta (respectiv, de la 16.9740 lei pentru un euro
pana la 16.6437 lei pentru un euro).

Graficul nr. 44. Evolutia cursului de schimb oficial nominal si Pe parcursul anului 2007 a fost
a cursului mediu al monedei nationale fatd de dolarul SUA pe inregistrat un trend evident de
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@ Cursul oficial al monedei nationale fata de dolarul SUA SUA'
Cursul mediu al monedei nationale fatd de dolarul SUA pe piata valutard internd in numerar

Cursul oficial mediu de schimb al
monedei nationale in raport cu dolarul SUA in anul 2007 a constituit 12.1362 lei pentru un
dolar SUA, comparativ cu 13.1319 lei pentru un dolar SUA in anul 2006. Cursul oficial mediu
de schimb al monedei nationale fatda de euro in anul 2007 a constituit 16.5986 lei pentru un
euro, comparativ cu 16.4918 lei pentru un euro in anul 2006.

Pe parcursul anului 2007 evolutia cursului de schimb al monedei nationale in raport cu dolarul
SUA pe piata valutard internd a fost influentata preponderent de urmatorii factori:

e Majorarea volumului lichiditatilor in valuta straind pe piata valutarad internd pe fondalul
persistentei afluxurilor semnificative de valuta in tara.

Volumul de lichiditati in valutd strdind pe piata valutard internd a crescut ca rezultat al
Graficul nr. 45. Dinamica ritmului de crestere al ofertei nete de maj orarii ofertei nete de valuta de la
valuta de la persoanele fizice persoanc ﬁzice, al fluxului net
100.0% aferent creditelor externe private,

granturilor §i asistentei tehnice, al

fluxului net aferent investitiilor
directe, de portofoliu si creditelor
contractate de la persoanele afiliate.
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din striinitate a avut un impact major asupra aprecierii monedei nationale. In anul 2007 ritmul
lunar de crestere a ofertei nete de valuta de la persoanele fizice a fost mai mare decat cel
inregistrat in anul 2006. Factorii care au determinat preponderent majorarea volumului
lichiditatilor in valutd strdina pe piata valutara interna in anul 2007 au fost:

— sporirea cu 43.5 la suta fata de anul 2006 a volumului ofertei nete de valuta straina de la
persoane fizice (de la 1193.6 mil. dolari SUA pana la 1712.3 milioane dolari SUA);

— majorarea de 3.2 ori a fluxului net aferent investitiilor directe, de portofoliu si creditelor
contractate de la persoanele afiliate (de la 76.1 mil. dolari SUA pana la 240.7 mil. dolari
SUA);

— cresterea de 2.6 ori a fluxului net aferent creditelor externe private, granturilor si
asistentei tehnice (de la 111.1 mil. dolari SUA péna la 287.0 mil. dolari SUA).

Graficul nr. 46. Dinamica fluxului net aferent Graficul nr. 47. Dinamica fluxului net aferent
creditelor externe private, granturilor si asistentei investitiilor directe, de portofoliu si creditelor
tehnice contractate de la persoanele afiliate
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e Deprecierea cursului de schimb al dolarului SUA fata de euro pe pietele valutare
internationale ca urmare a declansarii crizei de pe piata creditelor ipotecare din SUA i a
consolidarii asteptarilor privind accentuarea trendului de depreciere a dolarului SUA in
raport cu euro.

Tendinta de depreciere a dolarului SUA 1n raport cu euro inregistratd in anul 2006 a continuat
si in anul 2007. Cursul de schimb al dolarului SUA fatd de euro pe pietele internationale pe
parcursul anului 2007 s-a depreciat cu 11.8 la suta, de la 1.3153 dolari SUA pentru un euro la
finele anului 2006 pana la 1.4704 dolari SUA pentru un euro la finele anului 2007.

eSporirea ofertei de valuti in urma majorarii depozitelor in lei moldovenesti conditionatdi
de convertirea partiala a mijloacelor din valuti straina in moneda nationala.

Atractivitatea leului moldovenesc in calitate de moneda de tezaurizare a contribuit la
convertirea unei parti din mijloacele in valuta straind si plasarea acestora la banci sub forma
de depozite la vedere si la termen Tn moneda nationald, fapt ce a conditionat sporirea ofertei de
valutd pe piata valutard interna. Astfel, depunerile in moneda nationald s-au majorat pe
parcursul anului 2007 cu 59.9 la sutd, iar depunerile in valuta straina au crescut in proportii
mai mici cu 46.6 la suta.
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Graficul nr. 48. Evolutia cursului de schimb al euro fata de
dolarul SUA pe pietele internationale

Analizand datele statisticii bancare,

de mentionat ca, fluxul net pozitiv
15000 {S2/EUR de valuti in sectorul bancar in anul
2007 a constituit 210.6 mil. dolari
SUA comparativ cu fluxul net
pozitiv de valuta de 36.5 mil. dolari
SUA finregistrat in anul 2006.
Astfel, fluxul net de valuta in anul
2007 s-a majorat cu 174.1 mil
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Graficul nr. 49. Dinamica cursului oficial mediu lunar al

monedei nationale fati de dolarul SUA si a fluxului net de (graficul nr. 49). Anume in aceasta
valuti striini lund a fost inregistrata aprecierea
g0 il USD mpusp o lunard maxima a monedei nationale de

4.7 la suta (de la 12.0789 lei pentru un
dolar SUA Ia data de 31 august 2007
pand la 11.5075 lei pentru un dolar
~126  SUA la data de 30 septembrie 2007).

"% Tn anul 2007 ponderea dolarului SUA
1.0 g-a diminuat atat in fluxurile, cat si in
refluxurile de valuta. Astfel in fluxuri
ponderea dolarului SUA s-a diminuat

60.0 £ - - - mmm oo | 142
40.0
20.0

0.0 1
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C—Fluxul net de valutd < A . .
=== Cursul de schimb oficial mediu lunar al leului fatd de dolarul SUA de la 55.0 la suta in luna 1anuarie 2007

pana la 53.1 la sutd in luna decembrie
2007, iar in refluxuri de la 64.2 la sutd in luna ianuarie 2007 pana la 62.7 la sutd in luna
decembrie 2007.

Ponderea euro pe parcursul anului 2007 in structura fluxurilor de valuta s-a diminuat de la
40.9 la sutd in luna ianuarie 2007 pana la 36.8 la suta in luna decembrie 2007 si in refluxurile
de valutd s-a majorat de la 32.0 la sutd in luna ianuarie 2007 pana la 33.7 la sutd in luna
decembrie 2007.

Pe parcursul anului 2007 cursul de schimb nominal efectiv al monedei nationale (NEER)
calculat fatd de decembrie 2000 reiesind din ponderea principalilor parteneri comerciali in
cadrul tranzactiilor de comert exterior s-a apreciat cu 7.9 puncte procentuale, de la 89.7 la suta
in luna decembrie 2006 pana 97.6 la suta in luna decembrie 2007.

Cursul real efectiv al monedei nationale (REER) care este un indicator, ce reflecta modificarea
cursului leului in termeni reali fatd de valutele principalilor parteneri comerciali (calculat
comparativ cu luna decembrie 2000, luand in consideratie nivelul inflatiei din tarile parteneri
comerciali s1 modificarea cursului de schimb mediu lunar) a constituit 104.7 la sutd in luna

decembrie 2007 (graficul nr. 50). Pe parcursul anului 2007 cursul real efectiv al monedei
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nationale s-a apreciat cu 12.3 puncte procentuale.

In graficul nr. 51 este prezentati evolutia cursului real efectiv al monedei nationale luand in
consideratie orientarea geografica a exportului si importului. Cursul real efectiv al monedei
nationale calculat fata de valutele partenerilor comerciali din CSI, in comparatie cu luna
decembrie 2000, a constituit 101.7 la sutd in luna decembrie 2007, evolutia acestuia fiind
insotitd de majorarea in anul 2007 a exporturilor de marfuri n aceasta regiune cu 29.7 la suta,
comparativ cu anul 2006. Pe parcursul anului 2007 cursul real efectiv al monedei nationale

calculat fatda de valutele partenerilor comerciali din CSI s-a apreciat cu 11.5 puncte
procentuale.

Graficul nr. 50. Dinamica cursului nominal efectiv
si real efectiv al monedei nationale calculat in
baza ponderii principalilor parteneri comerciali

Graficul nr. 51. Evolutia cursului real efectiv al
monedei nationale calculat in baza ponderii
principalilor parteneri comerciali
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Cursul real efectiv al monedei nationale calculat fatd de valutele partenerilor comerciali din
alte tari, excluzand tarile membre ale CSI, comparativ cu luna decembrie 2000 a constituit
107.8 la sutd in luna decembrie 2007. Pe parcursul anului 2007 cursul real efectiv al monedei
nationale calculat fatd de valutele partenerilor comerciali din alte tari, excluzand tarile
membre ale CSI s-a apreciat cu 13.0 puncte procentuale.

Cresterea exportului de marfuri in alte tari, excluzand tarile membre ale CSI, a fost
determinata inclusiv de masurile Intreprinse in vederea diversificarii comertului exterior si

reorientarii de la pietele tarilor membre
Graficul nr. 52. Evolutia indicelui competitivitatii

mairfurilor autohtone (IC)

120.0%

ale CSI spre pietele tarilor din Uniunea
Europeana.
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Analizdnd indicele competitivitatii,
calculat ca raportul dintre exportul de
marfuri §i  servicii al Republicii
Moldova 1in tarile din zona respectiva
si importul de marfuri si servicii din
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IC - Uniunea Europeana
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IC - Alte tari

tarile din aceeasi zond, se observa
urmatoarele tendinte:

Indicele competitivitdtii calculat pentru
zona tarilor membre ale CSI nu s-a

modificat esential, constituind 41.3 la sutd in anul 2007 (41.6 la sutd in anul 2006). Indicele
competitivitatii calculat pentru tarile Uniunii Europene s-a diminuat de la 44.1 la suta in anul
2006 pana la 40.4 la sutd in anul 2007, fapt conditionat de cresterea in proportii mai mari a
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importurilor din Uniunea Europeana.

Piata valutard a Republicii Moldova

Analiza pietei valutare a Republicii Moldova in anul 2007 denotd trendul ascendent al
tranzactiilor efectuate pe piata valutard interna contra MDL. Rulajul total al valutelor
tranzactionate contra MDL in aceastd perioadd a insumat echivalentul a 9153.6" mil. USD,
majorandu-se cu 33.6 la sutd fatda de anul 2006 (tabelul nr. 25).

Tabelul nr. 25. Rulajul total al operatiunilor pe piata valutara interna (cumparari/vanzari de valuta straina
contra MDL) (echivalentul in milioane USD)

Piata valutari interni prin virament* Piata valutari interni in numerar** Piata
oM banei bainci persoane diverse total gésrzila(ii zzlsqir(lili total ‘;?:tl;z:l;a
rezidente | nerezidente | juridice )
comerciale valutar
Echivalentul in milioane dolari SUA
2006 167.9 592.0 99.9 3630.0 292.7 4782.5 1690.2 380.9 2071.1 6853.6
2007 377.5 461.6 45.1 4694.7 551.2 6130.1 2392.6 630.9 3023.5 9153.6
Ponderea, %
2006 2.4 8.6 1.5 53.0 4.3 69.8 24.7 5.5 30.2 100.0
2007 4.1 5.1 0.5 513 6.0 67.0 26.1 6.9 33.0 100.0
Ritmul cresterii fata de_anul precedent, %

2007 | 220 | 220 | 549 | 293 [ 883 [ 282 | 41.6 | 656 | 460 | 336

*Sursa: Rapoarte privind operatiunile de cumpdrare si vanzare a valutei, efectuate de citre banci pe piata valutard, si soldurile in conturile in valuta
straind ale clientilor bancilor, precum si datele BNM.

“*Sursa: Rapoartele privind volumul de cumparare-vanzare a valutei straine inregistrat de citre casele de schimb valutar si punctele de schimb de pe
langa hoteluri, precum si datele BNM.

In structura rulajului total, cumpirarile de valutd pe piata valutard interni contra MDL au
constituit 4631.0 mil. USD, iar vanzarile — 4522.6 mil. USD.

Pe parcursul anului 2007, lichiditatea pietei valutare” s-a majorat de la 0.80 la sutd in anul
2006 pana la nivelul de 0.83 la suta.
Componentele acestui indicator, si anume
rulajul mediu zilnic al tranzactiilor in valuta
straind contra MDL si produsul intern brut
s-au majorat comparativ cu anul trecut,
respectiv, cu 9.6 mil. USD (de la 26.9 mil.
USD pana la 36.5 mil. USD) si cu 988.1 mil.

Graficul nr. 53. Lichiditatea pietei valutare interne

1.1%
1.0%
0.9%
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0.7%

0.6%
0s% - USD (de la 3408.1 mil. USD péana la 4396.2
s 5 §E B E E 2 2 % 8 7 2  milUSD) (graficul nr. 53).

Tabelul nr. 26. Lichiditatea pietelor valutare Comparatlv cu statele vecine $1 pr1nc1pa111

striine (%) parteneri comerciali ai Republicii Moldova,
2006 2007 indicele lichiditatii pietei valutare 1in
Federatia Rusa 2.57 3.08 Republica Moldova este mai redus decat in
Moldova 0.80 0.83 Federatia Rusa (3.08 la sutd) si mai inalt
Ucraina 051 059 decat in Ucraina (0.59 la sutd) si in
Belarus 048 045 Republica Belarus (0.45 la sutd) (tabelul nr.

26).

* Aceastd sumi nu include cumpdrarile/vanzarile contra MDL efectuate de BNM cu Ministerul Finantelor, alte ministere.
* Reprezintd raportul dintre rulajul mediu zilnic al tranzactiilor contra lei moldovenesti si produsul intern brut, exprimat in procente.
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In scopul atenudrii fluctuatiilor excesive ale cursului oficial nominal al monedei nationale in
raport cu dolarul SUA, pe parcursul anului 2007, BNM a intervenit pe piata valutard interna
utilizand urmatoarele instrumente: operatiuni de cumparare de dolari SUA 1n suma de 362.3
mil. dolari SUA si instrumente reversibile de tip swap (de vanzare/cumpdrare) in suma

Graficul nr. 54. Evolutia cursului oficial MDL/USD si

interventiile BNM
mil.USD MDL/USD
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echivalentului de 5.1 mil. dolari
SUA (graficul nr. 54).

Rezervele valutare ale statului s-au
majorat pe parcursul anului 2007
cu 558.4 mil. USD, sau cu 72.0 la
suta, de la 775.3 mil. USD pana la
1333.7 mil. USD, care estimativ
acoperd 3.7 luni de import.

Analiza structurii rulajului total al
tranzactiilor valutare pe piata
valutara internd pe parcursul anilor
2006 s1 2007 in diviziune pe valute
relevd predominarea tranzactiilor

in valute liber convertibile. In anul 2007 ponderile anuale ale valutelor in rulajul total au
evaluat astfel: dolarul SUA — 62.0 la suta, euro — 34.3 la suta, rubla ruseasca — 2.9 la suta si

Tabelul nr. 27. Structura rulajului pe valute

alte valute 0.8 la suta

Piata valutari prin Piata valutari in Total piata valutara
virament numerar in rulajul (tabelul nr. 27)
cumparari vanzari cumparari vanzari cumparari vanzari total D Olaml SU A C Ontinué

2006 Ponderea, % < d . A

USD 74.7 73.5 47.6 533 61.8 70.8 66.3 sa pre omine n

EUR 207 225 50.3 414 34.8 25.0 29.9 tranzactiile pe piata

Ruble rusesti 4.4 3.6 1.3 2.5 2.9 3.5 3.2 1 o d R bl

Alte valute 02 04 08 2.8 0.5 0.7 0.6 valutara din Republica

Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 Moldova. Totusi, pe
2007 Ponderea, % .

USD 66.7 713 489 400 57.8 664 62.0 parcursul anului 2007

EUR 29.7 253 415 53.9 38.6 29.8 343 comparativ cu anul

Ruble rusesti 33 2.9 2.5 2.9 2.9 2.9 2.9

Alte valute 0.3 0.5 [ 32 0.7 0.9 08 2006 a cedat 4.3 puncte

Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 procentuale dln cota sa

pe piata valutara interna

a Republicii Moldova, iar ponderea euro s-a majorat cu 4.4 puncte procentuale.

Comparativ cu anul 2006, cumpararile de valuta efectuate de catre bancile din Republica
Moldova pe piata valutara internd in 2007 au sporit cu 1056.2 mil. USD, sau cu 32.4 la suta.
Aceasta crestere s-a datorat in principal majordrii cumpararilor de la persoanele fizice cu
659.2 mil. USD (44.6 la sutd) si de la persoanele juridice cu 388.5 mil. USD (31.6 la sutd)

(tabelul nr. 28).
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Tabelul nr. 28. Sursele principale de cumpérare a valutei striine de citre bancile din Republica Moldova
pe piata valutari interni’ (echivalentul in milioane USD)

Cumpiriri de valuta pe piata valutara interna contra MDL de la:
- — - TOTAL
BNM l?anc1 ba}nm persoane case de schimb persoane diverse
rezidente nerezidente juridice valutar fizice
Echivalentul in milioane dolari SUA
2006 229 294.5 71.2 1227.8 0.0 1477.3 165.0 3258.7
2007 5.1 231.7 38.9 1616.3 0.1 2136.5 286.3 4314.9
Ponderea, %
2006 0.7 9.0 2.2 37.7 0.0 453 5.1 100.0
2007 0.1 5.4 0.9 37.5 0.0 49.5 6.6 100.0
Ritmul cresterii_fata de anul precedent. %
2007 [ 777 1 213 | 454 ] 316 | - | 44.6 | 73.5 [ 324

*Sursa: Rapoarte privind operatiunile de cumpdrare §i vanzare a valutei, efectuate de cétre banci pe piata valutara, si soldurile in conturile in valutd
straind ale clientilor bancilor, precum si datele BNM.

In anul 2007 cumpéririle de valuti de citre banci pe piata valutard internd au fost efectuate
preponderent de la persoanele fizice (49.5 la sutd), persoanele juridice (37.5 la sutd), bancile
rezidente (5.4 la sutd) si bancile nerezidente (0.9 la suta).

Tabelul nr. 29. Directiile principale de vianzare a valutei striine de citre
bincile din Republica Moldova pe piata valutari interni” (echivalentul in

milioane USD)
Vinziri de valuta pe piata valutara contra MDL
banci banci | persoane case de persoane . Total
BNM . . o schimb . diverse
rezidente [nerezidente| juridice fizice
valutar
Echivalentul in milioane dolari SUA
2006 145.0 297.5 28.7 2402.2 0.0 283.9 56.7 3214.0
2007 3724 229.9 6.2 30784 | 0.0 425.7 95.2 4207.8
Ponderea ,%
2006 4.5 9.3 0.9 74.7 0.0 8.8 1.8 100.0
2007 8.8 5.5 0.1 73.2 0.0 10.1 2.3 100.0
Ritmul cresterii_ fata de anul precedent. %
2007 | 260ri | 227 | 784 | 281 | 00 | 499 | 679 | 309

*Sursa: Rapoarte privind operatiunile de cumpdrare §i vanzare a valutei, efectuate de catre banci pe piata
valutard, si soldurile in conturile in valuta straind ale clientilor bancilor, precum si datele BNM.

Comparativ cu anul 2006,
vanzarile de valuta efectuate
de catre bancile din
Republica Moldova pe piata
valutara interna in anul 2007
au sporit cu 993.8 mil. USD,
sau cu 30.9 la suta, fiind
conditionate, n special, de
cresterea vanzarilor catre
persoanele juridice cu 676.2
mil. USD (28.1 la sutd) si
BNM cu 227.4 mil. USD
(de 2.6 ori). Vanzarea

valutei de catre banci pe piata valutara internd in anul 2007 s-a efectuat preponderent
persoanelor juridice (73.2 la sutd), persoanelor fizice (10.1 la sutd), BNM (8.8 la sutd),

Tabelul nr. 30. Soldul net al operatiunilor de vinzare/cumparare de valuta contra
MDL (echivalentul in milioane USD)

Soldul net
banci banci  |persoane case de persoane Total
BNM . . R schimb . diverse
rezidente | nerezidente | juridice fizice

valutar

Echivalentul in milioane dolari SUA
2006 -122.1 -3.0 42.5 -1174.4 0.0 11934 108.3 44.7
2007 -367.3 1.8 327 -1462.1 0.1 1710.8 191.1 107.1

bancilor rezidente (5.5 la
sutd).

Excedentul de wvaluta pe
piata valutara internd 1in
suma totald de 1936.5 mil.
USD (care deriva, 1in
principal, de la persoanele
fizice - 1710.8 mil. USD,

sau 88.3 la sutd) procurat de banci in anul 2007, a fost vandut preponderent persoanelor
juridice — 1462.1 mil. USD s1 BNM - 367.3 mil. USD. Soldul net al operatiunilor de
vanzare/cumparare de valuta straind contra MDL in anul 2007 a constituit 107.1 mil. USD.
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Dinamica activelor si obligatiunilor in valuta straind ale bancilor

La data de 31 decembrie 2007 activele nete de bilant in valuta straina ale bancilor (credite

Tabelul nr. 31. Active nete de bilant in valutd strdind ale béncilor

(echivalentul in mil. USD)

acordate, disponibilitati, rezerve
obligatorii si alte active 1n valuta

— strdind)  s-au  majorat  1n
Ponderea Ponderea in Mo 1vlcarea .

Soldulla | '« Soldul Ia fatd de comparatiec cu data de 31

31122006 | PO 1 31022007 | 980 | 31.12.2006 ; )

% % % decembrie 2006 cu echivalentul a

Credite acordate 407.2 55.5 803.5 65.5 973 4935 mll USD (de la 7331 mll
Disponibilitat in valuta U4 | 334 | 2175 177 110 USD pani la 1226.6 mil. USD),
Rezerve obligatortinvaluta |, g 04 1698 139 > %o ceea ce reprezintd o crestere de
straina
Alte active in valuta strdind 19.9 2.7 35.8 29 79.9 673 la suta (tabelul nr. 3 1)
Total active nete de bilant i . .
s sogian (PR 7330 1000 | 12266 100.0 67.3 Din totalul activelor nete de
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Graficul nr. 55. Evolutia activelor nete de bilant in valuta
straina ale béncilor in anul 2007
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Rezerve obligatorii la BNM

30-

bilant in valuta straind ponderea
cea mai mare revine soldului creditelor
acordate in valuta straina, constituind
65.5 la sutd la data de 31 decembrie
2007, ceea ce este cu 10.0 puncte
procentuale mai mult decat la 31
decembrie 2006. Comparativ cu sfarsitul
anului 2006, soldul creditelor acordate in
valuta straind la 31 decembrie 2007 s-a
majorat cu 396.3 mil. USD (de la 407.2
mil. USD pana la 803.5 mil. USD), sau
cu 97.3 la suta.

Dupa structura valutara soldul

Tabelul nr. 32. Credite acordate in valuta striini in sistemul bancar
(echivalentul in mil. USD)

creditelor acordate in valutd straina

e Mofggzzrea la sfarsitul anului 2007 a inregistrat

31122006 |, 311220071 S, |5y 100006% | Urmatoarea pondere pe valute: euro

Euro 159.4 39.1 442.4 55.1 2.8 ori —55.1 la sutd, dolarul SUA —44.9 1a

Dolari SUA 247.8 60.9 361.1 449 457 sutd. De remarcat ¢, in comparatie

Total 407.2 100.0 803.5 100.0 97.3 cu data de 31 decembrie 2006, la

sfarsitul anului 2007 ponderea

soldului creditelor acordate

Tabelul nr. 33. Obligatiuni nete de bilant in valuta striina in euro 1n soldul total al

(CChlvalenml .l USD) Soldul la Ponderea Soldul la Ponderea | Modificarea Crevqlt?lor aCOI'C.iate in Valuta

31122006 | toztal 31122007 | E,Ztal 31.110;%5156 ” strdind s-a majorat cu 16.0

Deporite la termen ale clientilor 382.0 525 620.1 51.8 62.3 puncte procentuale (tabelul
Depozite la vedere ale clientilor 197.5 27.1 229.6 19.2 16.3 nr. 32) .

redite primit . . X 14. .5 ori . . . .

I(;ee;);tz la te:men ale bancilor din :Zz ZZ 1::: 9 76 3955; ,‘Ob llg a,t lfln l l‘i . nfte de vbll.an ,t

e in valutd straind ale bancilor

strainitate 104 14 50 04 S19 in perioada de gestiune au

Alte obligatiuni in valutd straina 28.5 3.9 51.7 43 81.4 inre gistrat ) maj orare cu

Total 728.0 100.0 11974 100.0 64.5 echivalentul a 4694 mll
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USD (de la 728.0 mil. USD la data de 31 decembrie 2006 pana la 1197.4 mil. USD la data de
31 decembrie 2007), sau cu 64.5 la suta (tabelul nr. 33).

Depozitelor la termen in valuta straina ale clientilor la finele anului 2007 le revine ponderea
cea mai semnificativa din totalul obligatiunilor nete de bilant in valutd straind (51.8 la sutd).
Soldul depozitelor in cauza la sfarsitul anului 2007 s-a majorat cu 238.1 mil. USD comparativ
cu finele anului 2006 (de la 382.0 mil. USD la 620.1 mil. USD), sau cu 62.3 la suta.

La sfarsitul perioadei de gestiune, soldului depozitelor la vedere in valuta straina ale clientilor
ii revenea 19.2 la suti din totalul obligatiunilor nete de bilant in valuti strdin. In anul 2007
soldul acestor depozite s-a majorat in valori absolute cu 32.1 mil. USD (de la 197.5 mil. USD
la data de 31 decembrie 2006 pana la 229.6 mil. USD la data de 31 decembrie 2007), sau cu

Graficul nr. 56. Obligatiuni nete de bilant in valuta 16.3 la suta.

striaina in anul 2007 . . ..
Ponderea soldului creditelor primite

700 7 mil USD in  valuta straina 1n  totalul

6001 obligatiunilor nete de bilant in valuti
jzz straind ale bancilor la data de 31

decembrie 2007 constituia 14.6 la

300 +
o~ WMWF\’\/\ sutd, comparativ cu 6.9 la sutd la

100 1 B G data de 31 decembrie 2006.

0 e L Otodatd, la sfarsitul anului 2007, in

ian. 30- 26- 26- 24- 23- 19- 16- 10- 10- 5- 1- 28 25- valori absolute, soldul creditelor
Depozite la termen ale clientilor co . A 1 - v v .
Depozite la vedere ale clentilor primite In valuta straina s-a majorat
Credite primite . .
Depozite la termen ale bancilor din strainatate cu 1 24 8 mll- USD, Sau de 3 . 5 orl.
Conturi Loro ale bancilor din strainatate
— Alte obligatiuni nete de bilant in valuta straina S 01 dul d ep ozite l or Z a termen l/*n

valuta straina ale bancilor din
strainatate la 31 decembrie 2007 s-au majorat in comparatie cu 31 decembrie 2006 cu 56.6
mil. USD (de la 59.6 mil. USD pana la 116.2 mil. USD), sau cu 95.0 la sutd. Ponderea
acestora in totalul obligatiunilor nete de bilant in valutd straina la sfarsitul anului 2007 a
constituit 9.7 la sutd, majorandu-se cu 1.5 puncte procentuale fata de 31 decembrie 2006.

Soldul conturilor ,,LORO” ale bancilor din straindatate in perioada analizatd s-a micgorat cu
5.4 mil. USD (de la 10.4 mil. USD Ia data de 31 decembrie 2006 pana la 5.0 mil. USD la 31
decembrie 2007), sau cu 51.9 la suta, ponderea acestora in totalul obligatiunilor nete de bilant

in valuta straina la sfarsitul anului
Tabelul nr. 34. Total depozite in valuti striina ale clientilor 2007 constituind 0.4 la suta.
béancilor (echivalentul in mil. USD)

Soldul Ta | Ponderea | ¢ . 1\ | Ponderea | Modificarea | Obligatiunile de baza de bilant in
in total in total fata de

3L12.2006) 7 31122007) T, % |5 50060, valuta  straina  ale  bancilor

Euro 297.0 | 513 | 5602 | 659 88.6 comerciale (depozitele la termen

Dolari SUA 276.1 47.6 282.8 333 2.4 sl depozitele la vedere ale

i;‘tble Tstesn :i’ S'Z g; 8'3 ‘7217? clientilor) s-au majorat la data de
€ valute . . . . . . -

Total pe valute 5795 | 100.0 | 8497 | 1000 | 466 31 decembric 2007 fata de

sfarsitul anului 2006 cu 270.2 mil.
USD (de 1a 579.5 mil. USD pana la 849.7 mil. USD), sau cu 46.6 la suta.

In anul 2007 euro a fost valuta preferati de tezaurizare a clientilor bancilor. Ponderea soldului
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depozitelor in euro in totalul depozitelor in valuta straina ale clientilor a constituit la sfarsitul
perioadei de gestiune 65.9 la sutd, majorandu-se fatd de 31 decembrie 2006 cu 14.6 puncte
procentuale.

Analizand modificarea ponderii soldului depozitelor clientilor in dolari SUA la finele anului
2007, in comparatie cu sfarsitul anului 2006, se observa micsorarea acesteia cu 14.3 puncte
procentuale (de la 47.6 la suta pana la 33.3 la suta).

Pozitia valutara deschisa (lungd) ale bancilor la toate valutele la sfarsitul anului 2007 fata de
sfarsitul anului 2006 s-a majorat de 2.7 ori (de la 9.6 mil. USD péana la 25.5 mil. USD).

La 31 decembrie 2007 pozitia valutard deschisa lunga in dolari SUA a bancilor s-a majorat
comparativ cu sfarsitul anului 2006 de 2.5 ori (de la 3.7 mil. USD pana la 9.1 mil. USD), cea
in euro de 5.1 ori (de la 1.9 mil. USD pana la 9.7 mil. USD) si cea in ruble rusesti de 1.9 ori
(de la 2.4 mil. USD la 4.6 mil. USD).

Reglementarea valutard in anul 2007

In anul 2007 modificarea de citre Banca Nationald a Moldovei a cadrului legal in domeniul
reglementarii valutare a fost conditionatda preponderent de modificarea legislatiei in vigoare a
Republicii Moldova, precum si de situatia existenta pe piata valutard a tarii. Banca Nationala a
Moldovei in anul 2007 a elaborat s1 promovat proiectul Legii privind reglementarea valutara.

L. In anul de raportare a intrat in vigoare Legea nr.419-XVI din 22.12.2006 cu privire la
datoria publica, garantiile de stat si recreditarea de stat care a substituit Legea nr.943-XIII din
18.07.1996 privind datoria de stat si garantiile de stat. Conform legii noi, spectrul
angajamentelor externe care sunt supuse monitorizarii de catre Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova s-a largit. Aceasta a conditionat operarea in Instructiunea privind
angajamentele externe a amendamentelor, conform carora nu sunt supuse notificarii la Banca
Nationald a Moldovei angajamentele externe, care sunt parte componenta a datoriei publice,
definite astfel de Legea nr.419-XVI din 22.12.2006.

II. Prin Legea nr.111-XVI din 27.04.2007 pentru modificarea si completarea unor acte
legislative au fost introduse amendamente la un sir de acte legislative. In particular, Legea
nr.1164-XII1 din 24 aprilie 1997 pentru punerea in aplicare a titlurilor I si I ale Codului fiscal
a fost completatd cu capitolul IV, prin care a fost introdusa procedura de legalizare a
capitalului, inclusiv pentru persoanele fizice sub forma de mijloace banesti, precum si
restrictii in ceea ce priveste capitalul subiectilor legalizarii.

Pentru implementarea prevederilor Legii nr.111-XVI din 27.04.2007 de catre Banca Nationala
a Moldovei au fost aprobate hotarari care includ unele prevederi aferente domeniului
reglementarii valutare, printre care sunt de mentionat urmatoarele:

e particularitatile transferdrii in striindtate de catre persoanele fizice-subiecti ai legalizarii
(inclusiv de catre persoane fizice rezidente, care se stabilesc cu domiciliul permanent in
strdindtate), in cadrul operatiunilor ce tin de transferul de capital, al mijloacelor banesti
legalizate;

e particularitatile eliberdrii de catre Banca Nationalda a Moldovei a permisiunilor
(autorizatiilor) pentru scoaterea din Republica Moldova de catre persoanele fizice-subiecti ai
legalizarii a mijloacelor banesti legalizate;
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e  obligativitatea raportarii la Banca Nationald a Moldovei de catre banci despre mijloacele
banesti legalizate si transferurile in strdindtate, in cadrul operatiunilor valutare ce tin de
transferul de capital, efectuate din contul mijloacelor legalizate (cu aprobarea formularului
raportului respectiv si modului de completare a acestuia).

ITII. Intrarea in vigoare a Legii nr.190-XVI din 26.07.2007 cu privire la prevenirea si
combaterea spalarii banilor §i finantarii terorismului a impus necesitatea modificarii unor
acte normative ale Béancii Nationale a Moldovei, inclusiv a Regulamentului nr.10018-20 cu
privire la organizarea si functionarea pe teritoriul Republicii Moldova a caselor de schimb
valutar si punctelor de schimb de pe langa hoteluri (in continuare - Regulamentul nr.10018-
20). In acest context, pot fi evidentiate prevederile referitoare la:

e  obligativitatea caselor de schimb valutar, hotelurilor (organizatiilor in componenta carora
se afld hotelurile) care dispun de puncte de schimb de a elabora si implementa programe
proprii pentru prevenirea si combaterea spaldrii banilor si finantarii terorismului;

e cazurile si procedurile de identificare si verificare a identitdtii persoanelor fizice care
efectueaza operatiuni de schimb valutar;

e identificarea si verificarea identitdtii persoanei in numele cdreia se efectueaza
operatiunea de schimb valutar (beneficiarului efectiv);

e  formularul buletinului de schimb valutar, formularele registrelor operatiunilor efectuate,
completarea registrului persoanelor fizice identificate;

e termenul de pastrare a documentelor ce tin de evidenta operatiunilor de schimb valutar si
a persoanelor fizice identificate;

e recomandarile privind elaborarea de catre casele de schimb valutar si hoteluri care dispun
de puncte de schimb a programelor pentru prevenirea §i combaterea spaldrii banilor si
finantarii terorismului. Casele pentru schimbul valutei ale bancii autorizate, fiind subdiviziuni
ale bancii, cad sub incidenta Recomandarilor referitor la elaborarea de catre bancile din
Republica Moldova a programelor pentru prevenirea §i combaterea spalarii banilor si
finantarii terorismului (aprobate prin hotdrarea Consiliului de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei nr. 94 din 25.04.2002, cu modificarile si completarile ulterioare);

e informarea §i expedierea imediatd de catre Banca Nationald a Moldovei catre Centrul
pentru Combaterea Crimelor Economice si Coruptiei a materialelor respective, in cazul in care
in cadrul controlului la casa de schimb valutar/casa pentru schimbul valutei a bancii
autorizate/punctul de schimb de pe ldngd hotel au fost identificate semne de spalare a banilor
sau de finantare a terorismului.

Pe langd modificarea Regulamentului nr.10018-20, in contextul Legii nr.190-XVI din
26.07.2007 a fost modificat un sir de acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei. Prin
amendarea actelor normative aferente domeniului reglementarii valutare a fost concretizat
faptul respectirii de citre bancile autorizate, alte unititi de schimb valutar si IS “Posta
Moldovei” a prevederilor legislatiei in domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor,
finantarii terorismului i a comandarilor corespunzatoare.

IV. Luand in considerare rezultatele analizei datelor statisticii monetare, precum si situatia de
pe piata valutard internd caracterizatd prin excedent de valutd strdina, in anul 2007 in
mecanismul de cumparare a valutei strdine de catre persoanele juridice rezidente au fost
operate amendamente, care au avut drept scop acordarea persoanelor juridice rezidente a

59

* Bd. Renasterii nr 7 MD 2005 Chisinau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591 -




I@T Banca Nationala a Moldovei

.....

piata valutara internd contra lei moldovenesti, fie in depozite la vedere (inclusiv in conturi
curente), fie in depozite la termen. De mentionat cd, amendamentele operate nu au modificat

scopurile pentru care persoanele juridice pot procura valutd strdind pe piata internd contra
MDL.

V. In anul 2007 Banca Nationali a Moldovei a adoptat si alte reglementiri in domeniul
valutar, printre care se evidentiazd urmatoarele:

e au fost instituite reguli referitoare la eliberarea casei de schimb valutar/hotelului
(organizatiei) care dispune de punctul de schimb valutar a unei licente noi in cazul in care
expird termenul licentei eliberate anterior;

e in vederea asigurarii corespunderii informatiei despre unele si aceleasi operatiuni de
schimb valutar care urmeaza a fi reflectate in diferite rapoarte prezentate de banci a fost
concretizatd modalitatea de intocmire a Raportului privind operatiunile de schimb valutar
(care se referd la operatiunile efectuate prin intermediul caselor pentru schimbul valutei ale
bancilor autorizate).

VI. In anul 2007 Binca Nationalid a Moldovei a continuat lucrul asupra proiectului Legii
privind reglementarea valutara (in continuare — proiectul Legii), la elaborarea caruia s-a tinut
cont de propunerile si obiectiile autoritatilor publice interesate si ale bancilor autorizate,
precum si de recomandarile inaintate in cadrul misiunii Fondului Monetar International de
asistenta tehnica.

Proiectul Legii a fost elaborat intru executarea hotararii Parlamentului Republicii Moldova
nr.300-XVI din 24.11.2005 ,,Cu privire la Programul legislativ pentru anii 2005-2009.
Proiectul Legii are drept scop instituirea, la nivel de lege organicd, a normelor juridice
referitoare la efectuarea si raportarea operatiunilor valutare, licentierea si desfdsurarea
activitatii unitatilor de schimb valutar, precum si referitoare la controlul valutar, stabilite in
scopul implementarii politicii valutare a statului i asigurarii stabilitatii pietei valutare interne.

Elaborarea proiectului Legii se incadreazd in masurile prevdzute pentru implementarea
Planului de Actiuni Republica Moldova - Uniunea Europeand in partea ce se referd la
capitolul 2.3 ,,Reforma si dezvoltarea social-economica”, in vederea implementarii masurilor
intru imbundtdtirea convergentei in domeniile cheie ale legislatiei Republicii Moldova cu
legislatia Uniunii Europene. Astfel, la elaborarea proiectului Legii s-a luat in considerare
legislatia comunitara (in particular prevederile art. 59 aferente masurilor de salvgardare din
Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene si prevederile Anexei I la Directiva Consiliului
din 24 iunie 1988 pentru aplicarea articolului 67 din tratat (88/361/CEE)), precum si a fost
consultatd legislatia in domeniul reglementarii valutare a statelor straine, inclusiv a unor state
membre ale Uniunii Europene.

In noiembrie 2007 proiectul Legii a fost aprobat la sedinta Parlamentului Republicii Moldova
in prima lectura.

Colaborarea internationala
Fondul Monetar International (FMI)

Republica Moldova este membru al Fondului Monetar International (FMI) din 12 august
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1992. La sfarsitul anului 2007 cota de subscriere a Republicii Moldova la FMI constituia
123.2 mil. DST (echivalentul a 194.5 mil. dolari SUA).

In anul 2007, platile totale aferente deservirii creditelor acordate de citre FMI au constituit
24.2 mil. dolari SUA (echivalentul a 16.0 mil. DST), din care platile de principal aferente
creditelor respective au constituit — 22.0 mil. dolari SUA (echivalentul a 14.5 mil. DST), iar
platile de dobanzi — 2.2 mil. dolari SUA (echivalentul a 1.5 mil. DST).

Pe parcursul anului 2007 relatiile Bancii Nationale a Moldovei cu FMI s-au derulat in
contextul misiunilor FMI de evaluare a performantelor in ceea ce priveste realizarea
angajamentelor din cadrul programului PRGF’, precum si a consultarilor anuale bilaterale in
baza Articolului IV al Statutului FMI.

In cadrul misiunii din perioada 25 aprilie — 8 mai 2007 (cea de-a doua misiune de evaluare a
mecanismului de finantare pentru reducerea saraciei si cresterea economica), expertii FMI au
evaluat performanta implementarii politicilor macroeconomice si reformelor structurale
convenite In Memorandumul privind Politicile Economice si Financiare din 29 noiembrie

Tabelul nr. 35. Aranjamentele financiare cu FMI 2006. Misiunea FMI a
Suma Ponderea evaluat activitatea

Tipul facilititii apSrl:)IlI::tﬁ d;glrln?::ﬁ Cnoama | staz2007 | svisaen; | CGuvernului _ RGPUbliCﬁ
mil. DST 3;;5.23(8)27 o Otg;z:i‘ o mil. DST mil. USD Molidova si a Bépcu

Facilitatea de Finantare Nationale a Moldovei in
Exti‘n.sz'l (EFF) 135.0 87.5 648 14.6 23.0 contextul realizarii
Reducores Siriciei s angajamentelor asumate
((;rl:séepr)ea feonomicd 2138 92.8 4138 86.4 136.3 in  cadrul - programului

finantat prin intermediul
PRGF si perspectivele macroeconomice pentru anul 2007 prin prisma evolutiilor din perioada
respectiva, cum ar fi cresterea pretului la gazele naturale si probabilitatea reluarii exportului de
vinuri in Federatia Rusa.

La 13 iulie 2007 Consiliul de Directori al FMI a finalizat a doua evaluare a performantelor
Republicii Moldova in cadrul programului PRGF. Finalizarea evaluarii a permis debursarea la
data de 30 1ulie 2007 a unei sume echivalente cu 21.7 mil. DST (circa 33.3 mil. dolari SUA).

Expertii FMI au consemnat cd rezultatele economice atinse de Republica Moldova sunt bune,
iar modul de implementare a programului PRGF este promitator, eforturile de ajustare
intreprinse de autoritdti au redus impactul socurilor externe din anul trecut si au contribuit la
mentinerea stabilitdtii macroeconomice.

In perioada 1-12 octombrie 2007, o echipa a FMI si Bancii Mondiale a efectuat o evaluare a
sectorului financiar (FSAP) al Republicii Moldova.

Misiunea a constatat ca, in general, sectorul financiar, si in special sectorul bancar a trecut
printr-o evolutie pozitivd comparativ cu situatia atestatd de misiunea de evaluare a sectorului
financiar din 2004. De asemenea, s-a mentionat cd au fost Inregistrate performante majore in
cadrul evaluarii gradului de respectare a principiilor de baza ale supravegherii bancare efective

" Mecanismul de finantare pentru reducerea sariciei si cresterea economici (PRGF) este mecanismul de creditare al FMI cu regim
preferential pentru statele cu venit mic. Rata dobanzii pentru creditele in baza PRGF constituie 0.5 la sutd anual. Creditele se ofera

pe un termen de 10 ani, cu o perioada de gratie de 5.5 ani.
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elaborate de Comitetul Basel pentru supraveghere bancard, in raport cu rezultatele FSAP din
2004.

Evaluarea efectuatd de misiune a aratat cd modificarea recentd a structurii sistemului de
decontéri constituie un pas Tnainte. Noul sistem de decontari interbancare a fost implementat,
iar evaluarea completd a respectarii principiilor Bancii Reglementelor Internationale pentru
sistemele de plati a demonstrat ca majoritatea principiilor de baza sunt respectate pe deplin.

In contextul misiunii din perioada 5-21 decembrie 2007, expertii FMI au efectuat evaluarea a
treia a rezultatelor programului sustinut prin mecanismul de finantare pentru reducerea
saraciei si cresterea economicd (PRGF) si au purtat discutii in cadrul consultarilor periodice in
baza Articolului IV al Statutului FMI in scopul aprecierii evolutiilor si perspectivelor de
implementare a politicilor economice.

Misiunea a evaluat performanta vizdnd implementarea politicilor macroeconomice si
reformelor structurale convenite in Memorandumul actualizat privind Politicile Economice si
Financiare (MPEF) pentru anul 2007 si a purtat discutii referitor la MPEF pentru anul 2008.
Misiunea a consemnat c¢d pana in prezent rezultatele realizarii programului au fost pozitive.

In comun cu autoritdtile Republicii Moldova, misiunea a ajuns la un acord preliminar cu
privire la un nou Memorandum privind Politicile Economice si Financiare pentru anul 2008.

In perioada 9-10 iunie 2007, la Chisindu a avut loc sedinta anuald a Constituentei FMI” si a
Bancii Mondiale (BM).

Tematica abordata in cadrul forumului a cuprins un sir de aspecte ale dezvoltarii economice,
axandu-se pe: rolul guvernului in accesul la serviciile financiare, riscurile de ordin fiscal in
cooperarea dintre sectorul public si cel privat, provocarile politicii monetare in cadrul unor
fluxuri 1n crestere de capital, problemele structurale si preocuparile de ordin social in
implementarea reformelor s.a.

La 12 decembrie 2007 BNM a gazduit un seminar international cu tema: ,,Transmisia politicii
monetare si modelarea inflatiei”, organizat in colaborare cu Fondul Monetar International. La
seminar au participat experti ai Fondului Monetar International, ai bancilor centrale europene
si ai Comisiei Europene, reprezentanti ai guvernarii, autoritatilor de profil, sectorului bancar si
ai societatii civile din Republica Moldova. Seminarul a oferit auditorilor o ampla posibilitate
cognitiva in ceea ce priveste experienta Cehiei, Poloniei, Rusiei, Olandei, Albaniei si a altor
tari in materie de tintire a inflatiei.

Pe parcursul anului 2007 Banca Nationala a Moldovei a beneficiat din partea FMI de asistenta
tehnicd in domeniul perfectionarii cadrului de politici monetari. In baza recomandarilor
expuse in cadrul asistentei tehnice, BNM a elaborat un plan de actiuni cu privire la
implementarea strategiei de tintire a inflatiei.

" Constituentele FMI si BM reunesc tarile care au un reprezentant comun in Cosiliul Executiv al FMI si BM. Astfel, Constituenta
Olandei, care a fost convocata in sedinta sa anuala la Chisindu, are 13 membri — Armenia, Bosnia si Hertegovina, Bulgaria, Cipru,
Croatia, Georgia, Isracl, Macedonia, Moldova, Muntenegru, Roméania si Ungaria, Olanda fiind cea care promoveaza interesele
intregului grup.
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Grupul Bancii Mondiale (BM)

La 31 decembrie 2007 valoarea angajamentelor totale ale Republicii Moldova fata de Banca
Mondiala a constituit 432.4 mil. dolari SUA, din care 140.6 mil. dolari SUA (32.5 la sutd) a
constituit datoria Republicii Moldova fatd de Banca Internationala pentru Reconstructii si
Dezvoltare (BIRD) si 291.8 mil. dolari SUA (67.5 la sutd) reprezinta stocul Tmprumuturilor
acordate de catre Asociatia Internationald pentru Dezvoltare (AID).

In anul 2007, in scopul sustinerii in continuare a realizirii Strategiei de Crestere Economici si
Reducere a Saraciei din Moldova (SCERS), Republica Moldova a semnat cu AID acordul
pentru Grantul oferit de Departamentul pentru Dezvoltare Internationald al Regatului Unit al
Marii Britanii si Irlandei de Nord pentru finantarea Programului in cadrul Creditului pentru
Sustinerea Reducerii Saraciei (CSRS). Grantul de cofinantare (in marime de 1.47 mil. lire
sterline) a primului Credit pentru Sustinerea Reducerii Saraciei (CSRS 1) finantat de Banca
Mondiald a oferit Republicii Moldova resurse cu scopul de a-i permite sa implementeze
programul de reforme sustinut de operatiunile propuse in CSRS.

Pe parcursul anului 2007 Banca Mondiala, in cadrul unor diverse proiecte, a aprobat si alte
credite si granturi pentru Republica Moldova, printre care:

— Creditul AID in valoare de 16.0 mil. dolari SUA, in cadrul Proiectului de sustinere a
programului in sectorul drumurilor;

— Grantul BIRD 1in valoare de circa 4.6 mil. dolari SUA, in cadrul Proiectului infrastructurii de
mediu din Moldova;

— Creditul AID in suma totala de 17.0 mil. dolari SUA, in cadrul Proiectului servicii de
sanatate si asistenta sociala pentru Moldova, etc.

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD)

Republica Moldova este parte a Initiativei BERD cu privire la tarile in proces de tranzitie
(TIT) lansata n anul 2004 pentru a stimula activitatea pietei din tarile cu cel mai scazut venit
in care BERD desfasoara operatiuni.

La 4 septembrie 2007 Consiliul de Directori al BERD a aprobat noua Strategie pentru
Republica Moldova.

In cadrul noii strategii BERD va continua si ofere sprijin Republicii Moldova in eforturile
sale de implementare a unui program de noi reforme si de imbundtitire a climatului
investitional. Prioritatile operationale ale BERD vor include dezvoltarea generala a sectorului
privat, restructurarea si consolidarea sectorului financiar si reabilitarea infrastructurii tarii.

In sprijinul acestor obiective, BERD va adopta urmitoarele priorititi operationale in vederea
consolidarii sectorului financiar al Republicii Moldova:

e BERD va continua sa ofere bancilor partenere acces la liniile de credit suplimentare
pentru intreprinderile mici $i mijlocii $i pentru microintreprinderi, precum si la Programul de
facilitare a comertului si la Facilitatea de cofinantare. BERD va incerca sa coopereze cu noi
banci partenere si sd acorde asistentd Tn dezvoltarea si promovarea instrumentelor financiare
noi, precum linii de credit pentru sporirea eficientei energetice, leasing si finantare ipotecara.
In ceea ce priveste capitalul propriu, BERD va examina posibilitatea reludrii investitiilor in
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banci, iIn companii de leasing si ipotecd 1n colaborare cu alti parteneri. In masura

P ERIE

in vederea realizarii acestor prioritati.

e BERD va continua sa sustind dezvoltarea microfinantarii, inclusiv prin extinderea
programelor destinate microintreprinderilor prin intermediul bancilor comerciale, precum si
prin intermediul altor institutii financiare nebancare selectate.

e BERD va explora oportunitatile de sustinere a dezvoltarii sectorului financiar nebancar
prin intermediul investitiilor si asistentei tehnice.

in anul 2007 BERD a continuat finantarea intreprinderilor mici si mijlocii si a
microintreprinderilor din Republica Moldova prin semnarea unei linii de credit in valoare de
5.0 mil. euro cu o banca comerciald locald si prin intermediul unei institutii financiare
nebancare care respectiv a beneficiat de o linie de credit in valoare de 1.0 mil. dolari SUA.

Uniunea Europeanda (UE)

Cadrul legal de derulare a relatiilor de colaborare dintre Republica Moldova si Uniunea
Europeana reprezinta Acordul de Parteneriat s1i Cooperare (APC) semnat la 28 noiembrie 1994
(in vigoare din 1 iulie 1998).

Documentul de baza care vizeaza implementarea APC reprezinta Planul de Actiuni Republica
Moldova—Uniunea Europeand (RM-UE), care stabileste obiectivele strategice ale cooperarii
dintre UE si Republica Moldova pentru perioada 22 februarie 2005 — 22 februarie 2008. Pe
parcursul anului 2007 Banca Nationald a Moldovei a implementat toate masurile prevazute in
Planul de Actiuni RM-UE, in particular masurile aferente obiectivului ,,Consolidarea cresterii
economice §i asigurarea durabilitdtii acesteia pe termen mediu”, domeniului ,,Economie de
piatad functionald”, etc.

La 16 aprilie 2007, Consiliul Europei a adoptat decizia de a acorda Republicii Moldova o
asistentd macrofinanciara in valoare de pana la 45.0 mil. euro sub forma de grant.

Acest ajutor financiar are drept scop de a contribui la sustinerea balantei de plati si la
consolidarea rezervelor valutare ale Republicii Moldova. Asistenta din partea Comunitatii
Europene completeaza mijloacele acordate Republicii Moldova de catre Institutiile Financiare
Internationale si donatorii bilaterali pentru sustinerea programului de stabilizare economica si
de reforme al autoritatilor.

Astfel, in cadrul suportului financiar acordat de catre Comisia Europeanda in anul 2007,
Republica Moldova a beneficiat de prima transd a asistentei macrofinanciare in valoare de
20.0 mil. euro.

Suplimentar fondurilor de asistentd macrofinanciard, in anul 2007 Comisia Europeana a
debursat 7.1 mil. euro cu scopul de a eradica saracia. Acest grant a fost alocat prin intermediul
Programului Uniunii Europene de Securitate Alimentara 2006.

Banca Marii Negre pentru Comert si Dezvoltare (BMNCD)

Republica Moldova este membru-fondator al Bancii Marii Negre pentru Comert si Dezvoltare
care si-a inceput activitatea in anul 1999.
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In Strategia pentru Republica Moldova adoptati de ciatre BMNCD pentru perioada 2007-2010
au fost stipulate urmatoarele domenii prioritare de finantare: finantarea comertului in vederea
sporirii  exporturilor, promovarea comertului regional, promovarea noilor instrumente
financiare, precum ipoteca, leasingul, etc.

In perioada 17-18 iunie 2007 la Chisiniu s-a desfisurat cea de-a IX-a sedinti anuali a
Consiliului de directori al BMNCD si Forul Economic al tarilor regiunii Marii Negre —
,,Business Day”.

In cadrul Forului ,,Business Day” au fost discutate chestiuni ce tin de rolul institutiilor
financiare internationale in dezvoltarea economicd, in special, in sectorul infrastructurii,
dezvoltarii sectorului financiar, sustinerii Intreprinderilor mici si mijlocii, a mediului, precum
si a investitiilor strdine.

In anul 2007 BMNCD a acordat doua linii de credit pentru finantarea comertului in valoare de
8.0 mil. dolari SUA si 4.0 mil. euro respectiv, prin intermediul a doud banci din Republica
Moldova.

Astfel, la situatia din 31 decembrie 2007, BMNCD are in derulare patru proiecte in Republica
Moldova: doud linii de credit pentru finantarea comertului, o linie de credit destinata
intreprinderilor mici si mijlocii in valoare de 3.0 mil. dolari SUA acordata prin intermediul
unei institutii financiare nebancare si investitii in capitalul propriu al unui fond privat regional.

Grupul Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala si de Est

Banca Nationala a Moldovei face parte din cadrul Grupului Supraveghetorilor Bancari din
Europa Centrala si de Est (SBECE), la care a aderat in iunie 1996 prin semnarea Acordului
privind regulile de organizare si dirijare ale Grupului SBECE.

Calitatea de membru al Grupului SBECE permite Bancii Nationale a Moldovei sa participe la
schimbul de experientd intre membrii grupului, la procesul de perfectionare continua a
calificarii personalului, la elaborarea noilor standarde, precum si sa beneficieze de asistenta
metodologicd in domeniul reglementarii prudentiale a bancilor.

......

.....

satisface cerintele diferitelor ramuri ale economiei in servicii bancare.

In anul 2007, ca urmare a solicitarii Autoritatii Pietei Financiare a Austriei, Banca Nationali a
Moldovei a acceptat admiterea acesteia in calitate de membru al Grupului SBECE.

Colaborarea cu bancile centrale ale altor state
In anul 2007 Banca Nationald a Moldovei a conlucrat activ cu bincile centrale ale altor state.

In cadrul procesului de autorizare a bancilor, Banca Nationali a Moldovei a solicitat
informatii relevante de la autoritatile de supraveghere (bancile centrale si alte autoritati) si a
expediat informatii similare autoritatilor de supraveghere la solicitarea acestora.

In contextul dezvoltirii si colaborarii regionale, Banca Nationald a Moldovei a participat la
intrunirea conducatorilor de audit intern din bancile centrale ale tarilor din spatiul CSI si ale
tarilor baltice, organizata de catre Banca Nationald a Kirghizstanului.
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In anul 2007 colaboratorii Bancii Nationale a Moldovei au participat la cursuri si seminare la
urmatoarele banci centrale: Deutsche Bundesbank, Banca Frantei, Banca Olandei, Banca
Nationald a Poloniei, Banca Italiei, Banca Nationala a Cehiei, Banca Nationald a Republicii

Macedonia, Banca Nationala a Ucrainel, etc.
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Supravegherea si reglementarea activititii bincilor”

La 31 decembrie 2007 in Republica Moldova functionau 16 béanci pe actiuni autorizate de
Banca Nationalda a Moldovei, inclusiv trei sucursale ale bancilor strdine. Numadrul total de
institutii ale bancilor a constituit 1044, dintre care 255 filiale si 789 reprezentante. Pe
parcursul anului 2007 au fost deschise 32 filiale, 72 reprezentante si au fost inchise 4 filiale si
22 reprezentante.

Pe 17 decembrie 2007 a fost eliberatd licenta de desfasurare a activitdtilor financiare
unei banci noi in conformitate cu art.26 alin.(1) si alin.(2) lit. b) din Legea institutiilor
financiare (Hotararea CA al BNM nr. 313 din 13.12.2007).

Numarul total al personalului antrenat in sistemul bancar la situatia din 31 decembrie 2007 a
constituit 9851, sau cu 831 persoane mai mult comparativ cu 31 decembrie 2006. In medie
fiecarui angajat in sectorul bancar i-au revenit active in valoare de 3.2 mil. lei, ceea ce este cu
28.0 la sutd mai mult comparativ cu sfarsitul anului 2006.

Noile reglementari prudentiale

Pe parcursul anului 2007 a fost intreprins un sir de actiuni in vederea mentinerii stabilitatii
sistemului bancar si dezvoltirii acestuia in continuare. In acest scop au fost perfectionate
reglementarile prudentiale si metodele de supraveghere tindnd cont de cadrul normativ
existent, precum si de standardele general acceptate de supraveghere bancara.

In vederea intensificarii activititii in domeniul autorizirii, supravegherii si reglementrii
activitatii institutiilor financiare au fost Tnaintate exigente prudentiale noi indreptate spre
marirea gradului de transparentad a actionarilor bancilor, a fost optimizatd procedura de
autorizare a investitiilor bancilor strdine in capitalul celor autohtone.

S-a perfectionat definitia de ,,persoane afiliate bancii” cu specificarea separatd a persoanelor
afiliate persoanei juridice, inclusiv bancii, si persoanelor afiliate persoanei fizice.

A fost modificat calculul expunerii nete fatd de o persoand sau un grup de persoane actionand
in comun. Ca urmare, expunerea totala a fost diminuata cu expunerile asigurate cu hartii de
valoare, emise de cdtre Ministerul Finantelor al Republicii Moldova, Banca Nationald a
Moldovei (certificatele Bancii Nationale a Moldovei) sau Guvernul unei tari-membre a
Organizatiei de Colaborare Economica si Dezvoltare.

S-au perfectionat sistemele de control intern ale bancilor in vederea sporirii gradului de
transparentd privind structura de proprietate, de guvernare corporativd, de identificare a
debitorilor bancii, etc.

In vederea reflectarii juste a valorii activelor bancii au fost inaintate cerinte prudentiale de
evaluare a riscurilor aferente activelor, altele decat creditele, si angajamentelor conditionale,
precum si de formare a provizioanelor pentru acoperirea pierderilor aferente acestora. Astfel,
clasificarea activelor si angajamentelor conditionale, supuse riscului de credit, urmeaza a fi
efectuatd de catre banci in conditii similare clasificarii creditelor, tindndu-se cont de factorii

* Conform soldurilor din bilantul contabil la conturile de credit si de depozit intocmit in baza Instructiunii cu privire la modul de
intocmire si prezentare de catre banci a rapoartelor financiare, aprobata prin Hotararea nr. 36 a Consiliului de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei din 08.08.1997 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova nr.64-65 din 02.10.1997).
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riscului financiar. In cazul in care activele si angajamentele conditionale sunt influentate si de
circumstantele si conditiile existente Intr-o tara strdind, la evaluarea acestora se va tine cont si
de riscul tarii respective.

Activele bancilor

Pe parcursul anului 2007 sistemul bancar a inregistrat o evolutie pozitivd, manifestatd prin
cresterea cantitativa si calitativd. Activele totale ale sistemului bancar la situatia din 31
decembrie 2007 au atins valoarea de 31978.7 mil. lei, sporind fatd de 31 decembrie 2006 cu
9230.0 mil. lei (40.6 la sutd). De asemenea, s-a majorat si ponderea lor in PIB de la 50.8 la
sutd pana la 59.9 la suta (graficul nr. 59). Cresterea activelor s-a datorat sporirii obligatiunilor
bancilor cu 7635.2 mil. lei (40.6 la sutd) si a capitalului actionar cu 1594.8 mil. lei (40.6 la
sutd).

De mentionat ca, in conformitate cu modificarile la Instructiunea cu privire la modul de
intocmire §i prezentare de catre banci a rapoartelor financiare (HCA nr.226 din 30 august
2007), bancile incepand din luna
Graficul nr. 57. Concentrarea activelor sectorului bancar al noiembrie 2007 formeazd reduceri
ge_ll"zl_bzl;;i}_1;41‘2‘;‘_’;3071’(%gr“p"ri de banci in perioada o0 tru pierderi la active §i provizioane
pentru  pierderi la  angajamente
conditionale. Formarea la situatia din
31 decembrie 2007 a reducerilor
suplimentare in suma de 34.5 mil. lei la
alte active care nu sunt credite nu a
condus la  micsorarea  activelor
comparativ cu sfarsitul anului 2006.

31.12.2006 31.12.2007 Pe parcursul perioadei analizate
O Banci mici ( Active < 1000 mil lei) concentrarea activelor sectorului bancar
B Banci medii (1000 mil.lei =< Active <3000 mil.lei) ~ A
@ Bainci mari ( Active >=3000 mil lei) s-a desfasurat in modul prezentat in

graficul nr. 57.
"Datele la 31.12.2006 pe parcursul textului sunt ajustate conform rezultatelor
auditului extern.

La finele anului 2007 in grupul bincilor mari” intrau 4 binci, in grupul bincilor medii - 7
banci si In grupul bancilor mici - 5 banci.

In anul 2007 in structura activelor au fost consemnate cresteri la toate articolele: portofoliul de
credite, net™ s-a majorat cu 6762.5 mil. lei (51.6 la sutd), mijloacele datorate de binci si de
Banca Nationald a Moldovei, net - cu 1406.9 mil. lei (30.1 la sutd), alte active, net - cu 530.1

mil. lei (34.3 la sutd), numerarul — cu 529.3 mil. lei (45.9 la sutd), hartiile de valoare, net — cu
1.2 mil. lei (0.1 la suta).

* Incepand cu situatia din 31.12.2007 au fost modificate criteriile de grupare ale bancilor.

** Conform soldurilor din bilantul contabil la conturile de credit intocmit in baza Instructiunii cu privire la modul de intocmire si
prezentare de catre banci a rapoartelor financiare, aprobata prin Hotararea nr. 36 a Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei din 08.08.1997 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova nr. 64-65 din 02.10.1997).
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Ponderea maxima in totalul activelor a revenit creditelor nete — 62.2 la suta, fiind in majorare
fata de finele anului 2006 cu 4.5 puncte procentuale. Mijloacele datorate de banci si de BNM,
nete au ocupat o pondere de 19.0 la suta, hartiile de valoare, nete — 7.1 la sutd, mijloacele
banesti in numerar - 5.2 la suta si alte active, nete — 6.5 la suta din totalul activelor (graficul
nr. 58).

Graficul nr. 58. Structura activelor sectorului bancar al Republicii Moldova in perioada
31.12.2006 - 31.12.2007 (%)

31.12.2006 O Mijloace banesti in 31.12.2007
numerar

6.8% 5.1% 20.5% B Mijloace banesti datorate 6.5% 52% 19.0%
de banci si BNM*

O Hartii de valoare*

O Credite, net

57.7% 9.9% M Alte active* 7.1%

62.2%

"La situatia din 31.12.2007 articolele mijloace datorate de banci si de BNM, hartii de valoare si alte active sunt reflectate la valoarea neta

Ponderea in PIB a creditelor acordate s-a majorat de la 30.9 Ia sutd la 31 decembrie 2006 pana
la 389 la sutd la 31

Graficul nr. 59. Dinamica activelor, creditelor si depozitelor raportate la PIB (%) decembrie 2007 (graﬁcul

60 nr. 59). Cresterea acestei

55 1 8 ponderi la finele anului
ig | 2007 demonstreaza ca
40 - sistemul bancar continud

35 1 treptat sd-si  mareasca
influenta asupra

30
dezvoltarii sectorului real

254 ----
20 22. 24.0

31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 al economiei tarii.
—&— Activele totale/PIB —i— Portofoliul total de credite/PIB —&— Total depozite/PIB ’

In contextul distribuirii
riscurilor si al destinatiei operatiunilor investitionale, ponderea cea mai mare in portofoliul
total de credite au detinut-o creditele acordate industriei si comertului — 48.6 la suta, fiind
urmate de creditele de consum — 14.1 la suta, creditele acordate agriculturii si industriei
alimentare — 13.8 la suta si creditele acordate pentru imobil, constructie si dezvoltare — 12.8 la
sutd. Cea mai micd pondere in totalul creditelor au ocupat-o creditele acordate Guvernului —
0.4 la suta, creditele acordate bancilor — 0.5 la suta, creditele acordate industriei energetice si a
combustibilului - 2.0 la suta si creditele acordate pentru constructia drumurilor §i transportare
— 2.2 la sutd. Pe parcursul anului 2007 cresterea cea mai mare au consemnat-o creditele
acordate industriei/comertului - cu 3320.4 mil. lei (49.1 la sutd), creditele de consum — cu
1645.4 mil. lei (129.4 1a sutd) si creditele acordate pentru imobil, constructie si dezvoltare - cu
1185.3 mil. lei (80.8 la suta).

In perioada analizatd s-a inregistrat o imbunititire a calititii portofoliului de credite ce s-a
manifestat prin diminuarea fatd de 31 decembrie 2006 a ponderii creditelor nefavorabile
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(substandard, dubioase si compromise), (graficul nr. 60) in totalul creditelor cu 0.7 puncte
procentuale, constituind 3.7 la sutd la 31 decembrie 2007 si, respectiv, a reducerilor pentru
pierderi la credite in totalul creditelor cu 1.0 puncte procentuale, care la 31 decembrie 2007 a
alcatuit 4.2 la suta.

Graficul nr. 60. Structura portofoliului de credite si a leasingului financiar al sectorului bancar din
Republica Moldova conform gradului riscului operatiunilor investitionale la
31.12.2006 si 31.12.2007 (%)

31.12.2006 31.12.2007
0.9%
289 5% 0.03% @ Standard 2.7% 0.1%
B Supravegheate
O Substandard
E Dubioase

B Compromise

40.8%

54.9%

Valoarea totala a creditelor compromise care a fost anulata in anul 2007 din contul reducerilor
pentru pierderi la credite a constituit 89.0 mil. lei, recuperarile la credite — 64.9 mil. lei. Astfel,
din totalul creditelor anulate recuperarile au reprezentat 72.9 la suta.

Suma totala a expunerilor bancilor fata de persoanele afiliate la 31 decembrie 2007 a alcatuit
1189.1 mil. lei, ocupand o pondere nesemnificativa in totalul creditelor — 5.7 la suta si 22.7 la
sutd din capitalul de gradul I (limita maxima — 100.0 la suta din capitalul de gradul I).

Creditele acordate functionarilor bancilor reprezentau 85.5 mil. lei, sau 0.4 la suta din totalul
portofoliului de credite si 1.6 la sutd din capitalul normativ total al bancilor (/imita maxima nu
trebuie sa depaseasca 10.0 la suta din capitalul normativ total).

Valoarea totala a expunerilor "mari" a constituit 4961.2 mil. lei, ceea ce reprezintd 23.9 la suta
din portofoliul total de credite si 94.8 la sutd din capitalul normativ total al bancilor (/imita
maxima nu trebuie sa depaseasca 500.0 la suta din capitalul normativ total). Suma celor mai
mari zece datorii nete la credite a reprezentat 27.7 la sutd din creditele nete pe sistem (/imita
maxima — 50.0 la suta din volumul total al creditelor nete).

Investitiile bancilor in activele materiale pe termen lung la finele anului 2007 raportate la
capitalul normativ total au alcatuit 23.6 la sutd (limita maxima — 50.0 la suta). Investitiile in
activele materiale pe termen lung si cotele de participare in capitalul unitatilor economice
raportate la capitalul normativ total au reprezentat 25.6 la sutd (/imita maxima — 100.0 la
suta).

Ponderea activelor nete in valutd straina in totalul activelor constituia 43.4 la sutd, ponderea
obligatiunilor nete in valutd strdind in totalul activelor — 42.4 la sutda. Diferenta
nesemnificativd fatd de ponderea activelor in valutd strdind, care a constituit 1.0 puncte
procentuale denota ca riscul cursului valutar este minim si nu influenteaza semnificativ asupra
stabilitatii financiare a sistemului bancar. Comparativ cu 31 decembrie 2006 ponderea
activelor si ponderea obligatiunilor in valutd straind au crescut cu 1.8 si 1.1 puncte
procentuale, respectiv. In structura activelor nete in valuti striind ponderea cea mai mare a
revenit creditelor in valuta straind — 65.5 la suta.
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Angajamentele extrabilantiere (conturile conditionale de credit) au insumat 7450.0 mil. lei,
sau 23.3 la sutda din totalul activelor. Comparativ cu finele anului 2006 angajamentele
extrabilantiere s-au majorat cu 588.8 mil. lei, sau cu 8.6 la suta, iar ponderea lor in totalul
activelor s-a micsorat cu 6.9 puncte procentuale. In structura angajamentelor extrabilantiere
ponderea cea mai mare a revenit vanzarilor la operatiuni la termen — 2589.3 mil. le1 (34.8 la
sutd) si vanzarilor la operatiuni curente — 2218.9 mil. lei (29.8 la sutd).

Capitalul bancilor

Capitalul de gradul I este partea capitalului normativ total fatd de care este stabilitd marimea
minima necesara pentru a efectua activitdti financiare in conformitate cu art. 26 din Legea
institutiilor financiare.

Capitalul de gradul I a sporit cu 1436.8 mil. lei (37.8 la sutd), inregistrand 5235.9 mil. lei la 31
decembrie 2007 si indica in continuare capacitatea Tnalta a bancilor de acoperire, la necesitate,
a eventualelor pierderi financiare. De mentionat ca, la finele anului 2007 la toate bancile
marimea capitalului de gradul I corespundea categoriei autorizatiei detinute.

Capitalul normativ  total (CNT)
include capitalul de gradul 1 si
capitalul de gradul II cu excluderea
5400 - cotelor de participare in capitalul altor
5000 4 banci, care detin autorizatia Bancii

4600 - Nationale a Moldovei.
4200 ~
3800

Graficul nr. 61. Dinamica capitalului sistemului bancar al
Republicii Moldova in perioada 2006 - 2007 (mil. lei)

Capitalul normativ total a sporit in

3400 anul 2007 cu 1436.5 mil. lei, sau cu

3000 - 37.8 la suta (graficul nr. 61).

2600 - C e .
31.12.2006 | 31.03.2007 | 30.06.2007 | 30.09.2007 | 31.12.2007 Sursa prmCIpala de majorare a
OCNT 3799.1 4058.9 4193.1 44643 5235.6 Capitalului de gradul I si CNT a fost
B Capitalul de gr.l | 3799.1 4058.9 4193.1 4464.7 5235.9 venitul net obtinut de binci in valoare

de 1094.8 mil. lei si emisiunile de
actiuni realizate din contul aporturilor suplimentare ale actionarilor in suma de 338.9 mil. lei
s1 din contul capitalului social al bancii noi deschise in suma de 120.0 mil. lei.

Media suficientei capitalului ponderat la risc (raportul dintre valoarea capitalului normativ

Graficul nr. 62. Concentrarea capitalului normativ total total la activele ponderate la I‘lSC) pe
al sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri sistemul bancar la Sltuai’:la din 31 decembrie

de binci la 31.12.2006 si 31.12.2007 (%) 2007 a fost situati la un nivel inalt,
consemnand 29.6 la sutd (nivelul minim in
Republica Moldova este de 12.0 la suta, iar
cel stabilit de Comitetul Bazel pentru
supravegherea bancara indica o suficienta si
mai micd — 8.0 la sutd). Indicatorul dat
confirma existenta unui potential bancar de

100%-
80%-
60%-
40%-

20%-1

0%-

31.12.2006 31.12.2007 . . 1 1 bv .
O Banci mici ( Active <1000 millei ) Investire a mijloacelor anesti,
O Banci medii (1000 mil.lei =< Active <3000 mil.lei)
O Banci mari ( Active >=3000 mil.lei)
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reprezentand, totodata, un criteriu al stabilitdtii bancilor.

Cota capitalului normativ total al bancilor mari in capitalul normativ total al sistemului bancar
a inregistrat 45.2 la sutd, majorandu-se fatd de 31 decembrie 2006 cu 15.4 puncte procentuale,
iar cota capitalului normativ total al bancilor mici si al bancilor medii s-a micsorat cu 4.8 si cu
10.6 puncte procentuale, constituind, respectiv, 41.7 si 13.1 la sutd (graficul nr. 62).

In perioada analizatd s-a mentinut
Graficul nr. (.53. Struct?ra capitalului social al sect.orulul atractivitatea sectorului bancar pentru
bancar din Republica Moldova conform sursei de

provenienti a investitiilor in perioada 31.12.2006 - investitorii strdini, fapt confirmat prin cota

31.12.2007 (%) semnificativa a investitiilor strdine 1in
capitalul bancilor. Valoarea acesteia Ia
situatia din 31 decembrie 2007 a constituit
71.9 la sutd, fiind cu 9.2 puncte procentuale
mai mare fatd de finele anului 2006
(graficul nr. 63).

100%-+
80%-
60% -

40%

Printre investitorii strdini care participa la
formarea capitalului bancilor Republicii
31122006 31.12.2007 Moldova sunt Banca Europeana de
Reconstructii si Dezvoltare, banci din Italia,
Franta si Slovenia, precum si investitori
corporativi din Austria, Germania, SUA, Rusia, Grecia, Slovenia, Olanda, Marea Britanie,
Cehia, Cipru si alte tari.

20%

0%+

O Investitori autohtoni O Investitori strdini

Din numarul total al bancilor 4 banci dispun de capital format complet din investitii striine, o
bancd dispune de capital format din investitii autohtone si 11 banci - de capital format din
investitii strdine si autohtone.

Obligatiunile bancilor

La 31 decembrie 2007 obligatiunile bancilor au alcatuit 26454.4 mil. lei si au crescut
comparativ cu sfarsitul anului 2006 cu 7635.2 mil. lei, sau cu 40.6 la sutd. Sporirea
obligatiunilor a avut loc preponderent din contul majorarii depozitelor” cu 5843.3 mil. lei, sau
33.9 la suta, ceea ce denota credibilitatea sistemului bancar.

In anul 2007 tendinta de majorare a fost inregistrati la toate articolele. Astfel, depozitele
persoanelor fizice au crescut cu 4864.1 mil. lei (52.6 la sutd), alte imprumuturi - cu 1472.6
mil. lei (136.1 la sutd), mijloacele banesti datorate bancilor - cu 645.5 mil. lei (58.8 la sutd),
depozitele persoanelor juridice - cu 333.7 mil. lei (4.8 la sutd) si alte obligatiuni (inclusiv
provizioane pentru pierderi la angajamente conditionale in suma de 45.4 mil. lei) - cu 319.3
mil. lei (64.6 la sutd).

In obligatiunile bancilor ponderea cea mai mare la 31 decembrie 2007 a revenit depozitelor —
87.3 la sutd, fiind in descrestere comparativ cu sfarsitul anului 2006 cu 4.3 puncte procentuale.
De asemenea, s-a majorat si ponderea lor in PIB de la 38.5 la sutd pana la 43.3 la suta

* Conform soldurilor din bilantul contabil la conturile de depozit, intocmit in baza Instructiunii cu privire la modul de intocmire si
prezentare de catre banci a rapoartelor financiare, aprobata prin Hotararea nr. 36 din 08.08.1997 a Consiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei (Monitorul Oficial al Republicii Moldova nr. 64-65 din 02.10.1997).
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(graficul nr. 59). In totalul obligatiunilor depozitelor persoanelor fizice 1-au revenit 53.3 la
suta, depozitelor persoanelor juridice — 27.4 la sutd si depozitelor bancilor — 6.6 la suta. Alte
imprumuturi si alte obligatiuni au constituit respectiv 9.6 la suta si 3.1 la sutd (graficul nr. 64).

Graficul nr. 64. Structura obligatiunilor sectorului bancar al Republicii Moldova la
31.12.2006 si 31.12.2007 (%)

31.12.2006 31.12.2007

5.8%
5.8% 2.6%

H Depozitele persoanelor
fizice

H Depozitele persoanelor
juridice

OMijloacele banesti datorate
bancilor

B Alte imprumuturi

B Alte obligatiuni

0,
36.7% 49.1% 97.4% 53.3%

Ponderea obligatiunilor bédncilor mari in totalul obligatiunilor sistemului bancar la 31

Graficul nr. 65. Concentrarea obligatiunilor sectorului decembrie 2007 constituia 57.2 la suta,

bancar al Republicii Moldova pe grupuri de banci la maj orandu-se Comparativ cu 31 decembrie
31.12.2006 si 31.12.2007 (%)

2006 cu 20.0 puncte procentuale, iar ponderea
obligatiunilor bancilor medii si cea a bancilor
mici s-a redus, respectiv, cu 9.6 si 10.4 puncte
procentuale pana la 39.6 si 3.2 la suta in totalul
obligatiunilor pe sistem (graficul nr. 65).
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Lichiditatea bancilor

31.12.2006 31.12.2007 Respectarea de catre banci a indicatorilor
O Banci mici (Active < 1000 mil.lei) . lichiditatii releva existenta surselor adecvate de
O Banci mijlocii (1000 mil.lei =< Active <3000 mil.lei) ? ’ . e,
B Banci mari (Active >=3000 mil lei) finantare  pentru acoperirea  necesitatilor

potentiale atat pe termen scurt, cat si pe termen
lung.

Astfel, lichiditatea pe termen lung (active cu termenul de rambursare mai mare de 2
ani/resursele financiare cu termenul potential de retragere, care depaseste 2 ani < 1) la
situatia din 31 decembrie 2007 a constituit 0.7. Nivelul acestui indicator denota
disponibilitatea resurselor care pot fi investite pe termen de peste doi ani.

Lichiditatea curentd (active lichide exprimate prin numerar, depozite la BNM, hartii de
valoare de stat, credite interbancare nete cu termenul de pana la o luna/total active X 100% >
20 la suta) la finele anului 2007 a consemnat 29.0 la suta.

Activele lichide au alcatuit 9267.7 mil. lei si pe parcursul anului 2007 au sporit cu 1639.3 mil.
lei, sau cu 21.5 la sutd. Aceasta crestere s-a datorat majorarii depozitelor la Banca Nationala a
Moldovei - cu 2228.5 mil. lei (2.2 ori) si numerarului - cu 529.3 mil. lei (45.9 la sutd).
Concomitent s-au redus creditele si imprumuturile interbancare nete cu termenul de
rambursare pana la 1 luna cu 1113.1 mil. lei (44.6 la sutd) si hartiile de valoare lichide - cu 5.4
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Graficul nr. 66. Dinamica activelor lichide (mil. lei) si ponderii acestora in mil. lei (0‘2 la Suta) (graﬁcul
totalul activelor (%) sistemului bancar al Republicii Moldova in perioada nr. 66) Cresterea continua a

2006 - 2007 activelor lichide va contribui
la mentinerea de catre banci

12000 ~ . . . . g ey

a indicatorilor lichiditatii.

10000 33 é% 29.0%
AL/ A > s, 3B38% _Baw | [T Ponderea maxima in activele
N 0 / . . . . .

8000 g T lichide la situatia din 31
6000 | decembrie 2007 a revenit
depozitelor la Banca
4000 7 Nationald a Moldovei —43.7
2000 4 la sutd, fiind urmate de
hartiile de valoare lichide —
0 - .
31.12.2006 | 31.03.2007 | 30.06.2007 | 30.09.2007 | 31.12.2007 23.2 la sutd, numerarul si
C—INumerar 11542 | 13566 | 13495 | 14574 | 16835 metalele pretioase — 18.2 la
[ Depozite la BNM 1819.8 2546.0 1855.3 2155.9 4048.3 Suté 51 Creditele 51
[ 1Hartii de valoare lichide 2160.3 1999.1 3206.5 3480.2 2154.9 fmprumuturile interbancare
[ Credite si imprumuturi 2494.1 2511.2 2561.7 3056.0 1381.0 o A o
interbancare nete nete cu termenul ramas pana
—— Total active lichide 76284 | 84129 | 8973.0 | 101495 | 92677 la rambursare de 1 luna —

14.9 la suta.

Veniturile si cheltuielile bancilor

Venitul net obtinut de cétre bancile din Republica Moldova in anul 2007 a constituit 1094.8
mil. lei, sporind comparativ cu anul precedent cu 410.0 mil. lei, sau cu 59.9 la suta.

In anul 2007 comparativ cu anul 2006 se observi o crestere a veniturilor aferente dobanzilor

cu 1119.6 mil. lei, sau
Graficul nr. 67. Dinamica veniturilor si cheltuielilor sectorului bancar al Republicii 578 1 o .
Moldova in anii 2006-2007 (mil. lei) cu 5>2.6 la suta §1 a

veniturilor neaferente

3200 .
dobanzilor cu 372.0
2800 - B .
mil. lei, sau cu 38.2 la
2400 - . .
suta. Cheltuielile
20901 aferente dobanzilor si
16009 cheltuielile neaferente
1200 1 dobanzilor s-au
800 - majorat respectiv cu
400 622.7 mil. lei, sau cu
0 | ' 61.8 la suta si 425.5
31.12.2006 31.12.2007 B .
O Venituri aferente dobanzilor 21224 3242.0 mll' lel’ sau cu 39'4 la
O Cheltuieli aferente dobanzilor 1007.6 1630.3 Sutﬁ, defalcérlle pentru
O Venituri neaferente dobanzilor 973.3 13453 reduceri pentru plerderl
O Cheltuieli neaferente dobanzilor* 1079.3 1504.8 1 . f
O Defalcari pentru reduceri pentru pierderi 206.9 190.8 a aCtIVe a CI'el’lte
la active aferente dobanzilor** dob anzilor au

"La 31.12.2007 in cheltuieli neaferente dobanzilor au fost incluse defalcari pentru reduceri pentru pierderi la active descrescut cu 16 1 mll-
neaferente dobanzilor si defalcari pentru provizioane pentru pierderi la angajamente conditionale. : 3
"La situatia din 31.12.2006 in defalciri pentru reduceri pentru pierderi la active aferente dobanzilor au fost incluse lel’ cu sau 7 8 la suta
numai defalcarile pentru reduceri pentru pierderi la credite.

74

Bd. Renasterii nr 7 MD 2005 Chisinau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591 »




I@T Banca Nationala a Moldovei

(graficul nr. 67).

Veniturile bancilor pe parcursul anului 2007 au fost stabile si au provenit in special din
activitatea de bazd a bancilor (investitiile Tn activele generatoare de dobanda). Respectiv,
veniturile aferente dobanzilor au constituit 3242.0 mil. lei, sau 70.7 la suta din totalul
veniturilor obtinute de banci. In structura veniturilor aferente dobanzilor cota cea mai mare o
reprezentase veniturile aferente dobanzilor si comisioanele la credite — 2717.4 mil. lei (59.2 la
suta din totalul veniturilor).

Veniturile neaferente dobanzilor au constituit 1345.3 mil. lei, sau 29.3 la suta din totalul
veniturilor. In totalul veniturilor neaferente dobanzilor cea mai mare parte a revenit veniturilor
aferente comisioanelor, care au constituit 702.1 mil. lei (15.3 la sutd din totalul veniturilor) si
veniturilor obtinute de la operatiunile cu valuta straind — 498.7 mil. lei (10.9 la suta din totalul
veniturilor).

Suma totala a cheltuielilor a constituit 3325.9 mil. lei, dintre care 1630.3 mil. lei, sau 49.0 la
suta au alcatuit cheltuielile aferente dobanzilor, 1504.8 mil. lei, sau 45.3 la suta - cheltuielile
neaferente dobanzilor si 190.8 mil. lei, sau 5.7 la sutd - defalcdrile pentru reduceri pentru
pierderi la active aferente dobanzilor.

Graficul nr. 68. Dinamica rentabilitatii activelor si capitalului Indicatorii rentablhta;u au continuat

sistemului bancar al Republicii Moldova in perioada 2006-2007(%) sa inregistreze rate inalte.
2 - Rentabilitatea activelor sistemului
23 - 245 22 253 s bancar (raportul dintre venitul net si
o1 s ' activele medii) in anul 2007 a
14 constituit 3.9 la suta. Rentabilitatea
1 - capitalului actionar pe sistemul
i: 9 2 2 & :‘9 banf:ar (rapo@l dintre yenitul net i
) —*° capitalul actionar mediu) a alcatuit
31122006 31032007 30.062007  30.09.2007  31.12.2007 24.2 la suta.
—@— Rentabilitatea activelor —— Rentabilitatea capitalului actionar

Comparativ cu anul 2006 valoarea
acestora a crescut cu 0.5 si 3.7 puncte procentuale respectiv, in special, din contul cresterii
indicatorului venituri aferente dobanzilor la hartii de valoare/media hartiilor de valoare de la
6.6 la sutd pana la 12.5 la suta, sau cu 5.9 puncte procentuale.

Cresterea bazei de obtinere a veniturilor s-a manifestat prin sporirea activelor generatoare de
dobanda in anul 2007 cu 7856.6 mil. lei, sau 41.3 la sutd, consemnand valoarea de 26861.7
mil. lei. Majorarea continud a activelor generatoare de dobanda, precum si ponderea
semnificativa a acestora in totalul activelor sistemului bancar, care a alcatuit 84.0 la suta,
indica abilitatea bancilor de a genera venituri in viitor.
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Sistemul de plati

Componentele de baza ale sistemului de plati al Republicii Moldova sunt instrumentele de
platd fara numerar si sistemul automatizat de plati interbancare.

Pe teritoriul Republicii Moldova sunt utilizate urméatoarele instrumente de plata fard numerar:
transferul de credit, cardurile bancare, debitarea directa si perceperea in mod incontestabil.

Sistemul automatizat de plati interbancare (SAPI) este compus din sistemul de decontare pe
baza bruta in timp real (sistemul DBTR) si sistemul de compensare cu decontare pe baza neta
(sistemul CDN). Sistemul DBTR este destinat procesarii platilor urgente si de mare valoare,
iar sistemul CDN este destinat prelucrarii platilor de mica valoare.

Participanti la SAPI sunt Banca Nationald a Moldovei, bancile autorizate, Centrul de casa si
decontari din or. Tiraspol, iar din 1 martie 2007 participant la SAPI a devenit si Trezoreria
Centrald din cadrul Ministerului Finantelor.

In anul 2007 parametrii cantitativi si valorici aferenti platilor procesate in SAPI au marcat o
evolutie pozitiva comparativ cu anul 2006, inregistrandu-se 10.4 mil. plati in suma de
283221.7 mil. lei, ceea ce a constituit o crestere cu 6.6 la sutd a numarului si respectiv cu 75.3
la sutd a valorii platilor. Ponderea platilor procesate in sistemele DBTR si CDN sub aspect
numeric a constituit respectiv 5.2 la suta si 94.8 la sutd, iar sub aspect valoric 88.8 la suta si
11.2 la suta.

Pe parcursul anului 2007 a fost perfectionat cadrul normativ in domeniul sistemului de plati.
In special, a fost asigurati conformarea reglementirilor aferente SAPI cu Recomandirile
Bancii pentru Decontérile Internationale ce tin de supravegherea sistemelor de plati de
importantd sistemicd. De asemenea, au fost create premise pentru majorarea gradului de
transparentd in activitatea bancilor referitor la executarea transferului de credit.

In anul 2007 indicatorii activititii pe piata cardurilor bancare au continuat trendul ascendent
din anii precedenti. Astfel, la sfarsitul anului 2007 in circulatie se aflau 772.2 mii carduri
bancare emise de catre bancile autorizate, cu 33.4 la sutd mai mult comparativ cu finele anului
2006.

Detinatorii de carduri bancare emise de catre bancile autorizate au efectuat in anul 2007 pe
teritoriul Republicii Moldova 10.9 mil. tranzactii (retrageri de numerar si plati fard numerar)
in suma de 8190.8 mil. lei, ceea ce reprezinta o crestere cu 30.4 la sutd a numarului si cu 46.7
la sutd a valorii tranzactiilor in comparatie cu anul 2006. Retragerile de numerar au
predominat atat in numarul, cét si in valoarea operatiunilor respective (97.0 la suta si 98.3 la
suta, respectiv).

Pe parcursul anului 2007, detinatorii de carduri bancare emise in strdinatate au efectuat pe
teritoriul Republicii Moldova 855.5 mii tranzactii, cu 32.5 la sutd mai mult comparativ cu anul
precedent. De mentionat cd, in totalul acestor operatiuni platile fara numerar au fost
preponderente ca numar (54.8 la sutd), iar retragerile de numerar ca valoare (68.9 la suta).
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Emiterea monedelor comemorative

In scopul completdrii colectiei monedelor jubiliare si comemorative, Banca Nationala a
Moldovei, in anul 2007, a emis patru monede comemorative, cu urmatoarele tematici:

480 de ani de la urcarea pe tron a domnitorului Petru Rares;
350 de ani de la trecerea in eternitate a Mitropolitului Varlaam;
Traditia populara — olaritul;

Popandau comun.

Monedele jubiliare i comemorative prezintd imaginea Moldoveli si pe arena internationala.

Personalul Bancii Nationale a Moldovei si perfectionarea profesionala

Aparatul Bancii Nationale a Moldovei la situatia din 31 decembrie 2007 a fost completat la
nivelul de 98.9 la suta (445 angajati din 450 conform statelor). In cadrul bancii activeaza 7
doctori in economie si stiinte tehnice.

In anul 2007 au fost promovati in functie 55 de salariati ai bancii, 39 dintre ei (peste 70.0 la
sutd) avand varsta de pana la 30 ani. Baza colectivului bancii o constituie persoanele cu varsta
de pana la 40 ani: 233 lucratori, sau 52.4 la suta.

Pe parcursul anului gestionar 91 salariati ai Bancii Nationale a Moldovei au participat la
cursuri de perfectionare, fapt care a contribuit la Tmbunatdtirea si modernizarea activitatii
Bancii Nationale a Moldovei.

Auditul intern

In anul 2007 activitatile de audit intern in Banca Nationald a Moldovei au fost organizate si
desfasurate in temeiul Legii cu privire la Banca Nationala a Moldovei (art. 33),
Regulamentului cu privire la Departamentul audit intern si in conformitate cu Manualul de
Audit — documentul ce include prevederi necesare pentru derularea eficientd a unei misiuni de
audit intern in cadrul Bancii Nationale a Moldovei. Totodata, in activitate au fost in
considerare practicile si standardele internationale in domeniu (Standardele Internationale de
Practica Profesionalda a Auditului Intern, elaborate de Institutul Auditorilor Interni si
standardele Asociatiei de audit i control in sisteme informatice).

Planul de activitate al Departamentului audit intern pentru anul 2007 a fost elaborat in baza
rezultatelor unui proces complex de evaluare a riscurilor, fapt ce a permis directionarea
activitdtii de audit spre ariile cu un nivel de risc sporit pentru atingerea obiectivelor Bancii
Nationale a Moldovei.

Pe parcursul anului 2007 Departamentul audit intern a derulat 17 misiuni de audit, a desfasurat
activitati de monitorizare a implementdarii recomandarilor de audit precedente, a efectuat
investigatii speciale, a evaluat si avizat situatiile financiare ale Bancii Nationale a Moldovei, a
oferit consultanta si a raportat Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei
despre suficienta si eficienta sistemelor de control intern implementate, despre modul in care
sunt gestionate riscurile asociate, cu inaintarea la necesitate a recomandarilor de rigoare.

Pentru dezvoltarea continua a functiei de audit intern, in perioada de analiza s-au desfasurat o
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serie de activitati specifice, dintre care: dezvoltarea cadrului metodologic de desfasurare a
activitatii de audit intern, elaborarea si implementarea unui soft aplicativ de gestiune a
constatdrilor si recomandarilor de audit intern, aplicarea si dezvoltarea procedurii de risc
orientatd de planificare strategica (anii 2008-2010) si anuald (2008) a activitatii de audit,
instruirea profesionald a personalului departamentului, etc.

Activitatea Consiliului de administratie

Pe parcursul anului 2007 au fost convocate 78 de sedinte ale Consiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei, la care s-au examinat chestiuni, vizdnd activitatea sistemului
financiar—bancar, fiind aprobate si modificate politici in urmatoarele domenii:

— activitatea monetara si valutara;

—  reglementarea si supravegherea bancara;
—  proceduri contabile;

—  balanta de plati;

—  emiterea bancnotelor, monedelor, etc.

Pe parcursul anului, 48 de hotarari ale Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei cu caracter de aplicare generala au fost remise pentru publicare in Monitorul Oficial
al Republicii Moldova.
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Ell ErnsT & YOUNG

Continuare

Opinia

6. In opinia noastri, situatiile financiare prezintdi o imagine veridici, sub toate aspectele
semnificative, asupra pozitiei financiare a Bancii Nationale Moldovei la 31 decembrie 2007,
precum si asupra rezultatelor operationale si a fluxurilor de numerar pentru anul incheiat la acea
datd, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

19 martie 2008

Ernst & Young
Chisinau, Moldova
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