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Nivelul inflatiei”

In luna aprilie 2008 preturile de consum s-au majorat fatd de luna martie cu 1.6 la sut,
inclusiv la produsele alimentare cu 2.8 la sutd, la marfurile nealimentare cu 0.2 la suta si la
serviciile prestate populatiei cu
2.2 la suta (graficul nr. 1).

Graficul nr. 1. Evolutia lunari a indicelui preturilor de consum (IPC) si a

indicelui preturilor productiei industriale (IPPI) .
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In categoria mdrfurilor nealimentare majorari insemnate de preturi au fost consemnate la
materiale de constructie — cu 2.4 la suta si medicamente — cu 0.7 la suta.

Tabelul nr. 1. Contributia componentelor, %

In grupul serviciilor prestate

Martie 2008/ Februarie Aprilie 2008/ Martie populatiei s-a evidentiat
2008 2008 majorarea  preturilor  si
o contributia / o contributia / tarifelor la transportul de
contributia contributia . o
IPC IPC pasageri — cu 13.2 la suta,
IPC 1.1 100.0% 1.6 100.0% serv101.1.le de  turism o
excursii — cu 10.5 la suta,
Produse alimentare alimentatia publica — cu 2.6
0.60 53.6 0.98 61.7 <
la suta.
Mé?furi Contributia elementelor la
nealimentare . . . .
0.27 241 0.09 32 formarea indicelui preturilor
- § de consum este prezentatd in
Servicii cu plata 0.25 223 0.53 33.1
tabelul nr. 1.
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De la inceputul anului 2008 preturile de consum au crescut cu 5.8 la suta, inclusiv la
produsele alimentare cu 10.3 la suta, la marfurile nealimentare cu 1.2 la suta si la serviciile
prestate cu 5.3 la suta.

Nivelul inflatiei in luna aprilie 2008 fati de luna aprilie 2007 a constituit 16.2 la suta,
inclusiv la produsele alimentare — 23.0 la sutd, la marfurile nealimentare — 10.0 la suta si la
serviciile prestate populatiei — 15.6 la suta.

Instrumentele politicii monetare

Operatiuni de sterilizare

Pe parcursul lunii aprilie 2008 au fost desfasurate 16 licitatii cu anuntarea pretului minim, la
care Banca Nationala a Moldovei a acceptat integral cererile bancilor in volum total de
31107  mil.  lei.  Volumul

Graficul nr. 2. Soldul operatiunilor de sterilizare ale BNM certificatelor plasate s-a cifrat la
3095.0 mil. lei la pretul de vanzare,
2100 4 mil-lel find cu 270.2 mil. lei 1in
descrestere fatda de nivelul lunii

15007 precedente.

1500 - Rata medie ponderata a dobanzii la

operatiunile de sterilizare a
inregistrat in luna aprilie 2008
valoarea de 16.82 la suta anual,
majorandu-se cu 0.66 puncte
procentuale comparativ cu luna
anterioara.
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& Soldul zilnic al sterilizarilor s-a

diminuat de la 1159.4 mil. lei la

finele lunii martie 2008 pana la 1086.2 mil. lei la 30 aprilie 2008 (graficul nr. 2). Ca urmare,

soldul mediu zilnic al operatiunilor de sterilizare s-a plasat cu 368.3 mil. lei sub nivelul
consemnat in luna precedenta, insumand 1137.8 mil. lei.

Facilitatile permanente

In luna aprilic 2008 bancile au recurs la facilitatea de depozit overnight, fiind plasate
depozite overnight in volum total de 642.1 mil. lei, soldul mediu zilnic constituind 38.8 mil.
let, fiind in crestere cu 0.8 mil. lei, sau cu 2.1 la suta fata de luna martie 2008.

In luna de referintd a fost solicitata facilitatea de credit overnight, fiind acordate credite
overnight in volum de 190.0 mil. lei, soldul mediu zilnic constituind 11.1 mil. lei.

Rezervele obligatorii

Banca Nationald a Moldovei, incepand cu perioada de urmarire a mijloacelor atrase 06 — 20
aprilie 2008, a majorat cu un punct procentual norma rezervelor obligatorii din mijloacele,
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atrase in lei moldovenesti si in valute neconvertibile, precum si norma rezervelor obligatorii
din mijloacele atrase in valuta liber convertibila.

Rezervele obligatorii in MDL, aferente perioadei de urmarire a mijloacelor atrase 6-20
aprilie 2008 si mentinute de banci in perioada 21 aprilie — 5 mai 2008, s-au cifrat la 2233.7
mil. lei, fiind in crestere cu 191.7 mil. lei (9.4 la sutd) fatd de rezervele mentinute de banci in
perioada 21 martie — 05 aprilie 2008.

Rezervele obligatorii mentinute de banci in VLC la 30 aprilie 2008 au constituit 76.3 mil.
USD si 82.6 mil. EUR, in crestere cu 7.1 mil. USD (cu 10.3 la sutd) si cu 8.0 mil. EUR (cu
10.7 la sutd) fata de sfarsitul lunii martie 2008.

Ratele dobanzilor

Pe parcursul lunii aprilie 2008 ratele dobanzilor la instrumentele monetare ale Bancii
Nationale a Moldovei s-au mentinut la nivelul celor stabilite de catre Consiliul de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei in sedinta din 12 martie 2008 (se aplica
incepand cu 18.03.2008):

e rata de bazd aplicatd pentru operatiunile REPO de cumparare pe termen de doud luni a
valorilor mobiliare de stat (VMS), efectuate in cadrul operatiunilor de piata deschisa ale
Bancii Nationale a Moldovei — 17.0 la suta anual;

e rata la creditele overnight — 19.0 la suta anual;

e rata la depozitele overnight acceptate de Banca Nationala a Moldovei — 2.0 la sutd anual.

Rata de baza la creditele acordate pe termen lung (mai mare de 5 ani) a ramas la nivelul de
10.5 la sutd anual.

Pietele financiare

Pe parcursul lunii aprilie 2008 Banca Nationald a Moldovei a organizat 13 licitatii de plasare
a valorilor mobiliare de stat, la care Ministerul Finantelor a oferit pe piata primara valori
mobiliare de stat in volum de 190.0
mil. lei (graficul nr. 3). Cererea
bancilor pentru titlurile de stat a

Graficul nr. 3. Totalul licitatiilor de comercializare
a VMS pe piata primara
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Structura emisiunilor titlurilor de stat cu scadenta pand la un an raméane in continuare
neschimbatd — au fost emise bonuri cu scadente de 91, 182 si 364 zile, a caror pondere a
constituit 94.9 la suta din volumul total (graficul nr. 4).

Graficul nr. 4. Structura VMS comercializate pe Sca,dem’:a me.dle la VMS cmise . in

piata primari, % perioada analizatd s-a majorat cu 4 zile,

. de la 229 la 233 zile, ca rezultat al

reducerii ponderii titlurilor de stat cu

Aprilie 2008 37.0 2522 327 scadenta de 91 zile (de la 38.1 la sutd in

luna martie 2008 la 37.0 la suta in luna

52 gestionatd) si a sporirii cotei titlurilor

Martic 2008 381 )57 310 I de stat cu scadenta de 364 zile (de la
31.0 la suta pana la 32.7 la suta.

Rata medie ponderata a dobanzii la
titlurile de valoare de stat plasate pe
piata primard cu scadenta pana la un an
a constituit 17.08 la sutd anual,
majorandu-se cu 1.66 puncte procentuale fatd de luna martie 2008.
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Rata medie efectiva a dobanzii la obligatiunile de stat pe termen de 2 ani s-a majorat de la
16.77 la suta anual in luna martie pana la 17.09 la suta anual in luna aprilie 2008.

La 30 aprilie 2008 in Sistemul de inscrieri in conturi (SIC) au fost inregistrate valori
mobiliare in volum de 4979.6 mil. lei (la valoarea nominald), din care volumul valorilor
mobiliare de stat emise prin intermediul licitatiilor pe piata primara a insumat 1546.2 mil.
lei.

Datoria Guvernului Republicii Moldova contractata de la Banca Nationala a Moldovei

La 30 aprilie 2008 datoria statului contractatd de la Banca Nationald a Moldovei a
totalizat 2213.4 mil. lei.

Valorile mobiliare de stat obtinute in portofoliul propriu al Bancii Nationale a Moldovei ca
rezultat al celor doud reemisiuni efectuate pe parcursul lunii aprilie 2008 au avut scadenta de
182 zile. Ratele dobanzilor la titlurile emise au constituit 17.13 s1 17.30 la suta anual. Rata
medie ponderatd a dobanzii la VMS detinute in portofoliu la 30 aprilie 2008 a inregistrat
nivelul de 15.66 la sutd anual, cu 0.25 puncte procentuale in crestere fatda de nivelul
inregistrat la finele lunii martie. Scadenta medie a valorilor mobiliare de stat din portofoliu
in ultima zi a lunii gestionare s-a cifrat la 65 zile, fiind cu 2 zile mai joasa comparativ cu
scadenta medie constituita in ultima zi a lunii anterioare.

Ca rezultat al reflectarii dobanzilor calculate si al evaludrii VMS detinute in portofoliul
Baéncii Nationale a Moldovei la preturile de piata, valoarea de bilant a datoriei statului la 30
aprilie 2008 s-a cifrat la 2273.2 mil. lei.
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Depozite plasate la Banca Nationala a Moldovei

La 30 aprilie 2008 soldul depozitelor plasate de cédtre Ministerul Finantelor la Banca
Nationala a Moldovei a totalizat 567.5 mil. lei. Comparativ cu sfarsitul lunii precedente
soldul depozitelor s-a diminuat cu 100.0 mil.lei, ca rezultat al restituirii depozitului in suma
mentionatd, ajuns la scadenta.

Rata medie ponderata la depozitele in sold la 30 aprilie 2008 a Tnregistrat 15.63 la sutad anual.
Termenul mediu la depozitele in sold a fost de 262 zile.

Activitatea bancilor pe piata monetara

in luna aprilie 2008 volumul total al tranzactiilor pe piata monetard efectuate de citre banci
a Tnsumat 1370.6 mil. lei, diminuandu-se cu 374.6 mil. lei, sau cu 21.5 la sutd comparativ cu
luna martie 2008.

Volumul creditelor/depozitelor interbancare s-a diminuat fatd de luna martie cu 373.1 mil.
lei, sau cu 21.5 la suta, consemnand valoarea de 1364.2 mil. lei, din care 95.2 la suta au fost
reprezentate de tranzactiile overnight. Rata medie ponderatd a dobanzii Ia
creditele/depozitele interbancare a constituit 14.46 la sutd, majorandu-se cu 1.3 puncte
procentuale comparativ cu luna precedenta. Termenul mediu ponderat al tranzactiilor in luna
gestionara a constituit 3 zile.

Volumul total al tranzactiilor de vanzare-cumparare a valorilor mobiliare de stat, efectuate
in luna aprilie curent pe piata secundara s-a cifrat la 6.4 mil. lei, fiind in scadere cu 1.5 mil.
lei fata de luna martie 2008. Concomitent, a crescut ponderea tranzactiilor de tip banci—
client de la 27.8 la sutd in luna anterioara pana la 84.4 la suta in luna aprilie 2008. Rata
nominald medie ponderatd a dobanzii la valorile mobiliare de stat comercializate pe piata
secundara s-a diminuat cu 0.07 puncte procentuale fatd de luna martie 2008, inregistrand
14.87 la suta anual in conditiile micsorarii termenului mediu ponderat pana la scadenta de la
90 zile pana la 67 zile.

In luna aprilie 2008 operatiuni de vanzare-cumpiarare cu Certificatele Bdincii Nationale a
Moldovei, precum si operatiuni REPO cu valori mobiliare n-au fost inregistrate.

Ratele de referintd interbancare la finele lunii aprilie 2008 au inregistrat urmatoarele valori:
rata de referintd CHIBOR overnight — 15.01 la suta (in scadere cu 0.53 puncte procentuale),
CHIBOR 1 lund — 16.46 la suta (in crestere cu 0.23 puncte procentuale) si la CHIBOR 3 luni
—16.99 la suta (in crestere cu 0.53 puncte procentuale).

Piata creditelor si a depozitelor

Soldul creditelor in economie” s-a majorat cu 586.4 mil. lei (2.6 la sutd) fatd de finele lunii
martie 2008, constituind 23328.2 mil. lei la sfarsitul lunii aprilie 2008. Aceasta evolutie s-a

*#Conform metodologiei FMI, din totalul creditelor in economie (inclusiv dobanda calculata la credite si la creditele bancilor aflate in proces de lichidare) sunt excluse creditele interbancare si creditele

acordate Guvernului, 5
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datorat cresterii soldului creditelor in moneda nationald cu 662.9 mil. lei (5.1 la sutd), in
timp ce creditele acordate 1n valutd straind (exprimate in MDL) s-au redus cu 76.5 mil. lei
(0.8 la suta).

Majorarea soldului

Tabelul nr. 2. Indicatorii pietei creditelor (mil. lei) creditelor in MDL a

Sold la sfarsit de perioada Credite -
- - — fost generatda de

Perioada . 5 in MDL in valuta straina

total | inMpr, | Mvaluti | ata ata cresterea tuturor
straina volumul dobanzii volumul dobanzii c Omp on ent el or:
% % :
Decembrie 2007 | 20883.8 | 117689 | 91149 | 33173 | 1782.1 19.00 1535.2 10.66 E:redlte.lor gcordate
lanuarie 2008 | 209967 | 117103 | 92864 | 16158 | 8853 19.18 7305 10.77 intreprinderilor de_
Februarie 219374 | 123140 | 96234 | 27322 | 17714 18.93 960.8 10.75 St%t, sectorului
Martie 22741.8 | 13034.1 | 97077 | 2937.8 | 19206 19.07 1017.2 11.04 prlvat? - altor
Aprilie 233282 | 13697.0 | 96312 | 26279 | 1667.0 19.53 960.9 11.08 organizatil care
practica unele

operatiuni financiare, precum si persoanelor fizice - cu 1.9 mil. lei (0.7 la sutd), cu 447.3
mil. lei (6.2 la sutd), cu 11.3 mil. lei (2.6 la sutd) si cu 202.4 mil. lei (3.9 la sutd), respectiv.

Soldul creditelor in valuta strdind a inregistrat o micsorare determinatd de reducerea

soldurilor creditelor acordate sectorului privat cu 121.6 mil. lei (1.4 la sutd), in timp ce

soldul creditelor acordate intreprinderilor de

Graﬁcul nr. 5. Structura creditelor in MDL acordate Stat, Cel al altor Organizatii care practica unele
persoanelor juridice de citre banci .. . . 4 .

operatiuni financiare si al persoanelor fizice s-

au majorat cu 4.8 mil. lei (3.8 la sutd), cu 4.2

1600 1 mil-1e mil. lei (1.3 la sutd) si cu 36.1 mil. lei (9.8 la

1500 - o .

1400 | sutd), respectiv.

Egg 1 Exprimat in dolari SUA, soldul creditelor in

1100 52.0% valutd straina a constituit 928.7 mil. USD,

1000 - 49.3% majorandu-se cu 13.3 mil. USD (1.5 la suta)

900 fata de luna martie 2008.

800 +

700 | Volumul creditelor acordate in MDL in luna

600 | | 3% 2 3% 060 aprilie 2008 a constituit 1667.0 mil. lei,

500 + : . A . .

400 | . : micsorandu-se cu 253.6 mil. lei, sau cu 13.2 la

3001 |30.6% 4.8% 4% 449, suta fatd de luna precedenta.

200 1 1.2% .

100 = A AL 19.3% Ponderea creditelor acordate persoanelor
0 L juridice din volumul total al creditelor

2pr2007 mart.2008 apr.2008 acordate in moneda nationala a constituit 78.1

O<llund O1-3luni O3-6luni O6-12Iuni  O> 12 luni o
la suta.

In structura pe scadente creditele in MDL cu
termene de peste 12 luni acordate persoanelor juridice si-au mentinut cota maxima, desi
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ponderea lor s-a micsorat cu 2.7 puncte procentuale, constituind 49.3 la sutd din total.
Acestea sunt urmate de creditele acordate pe termene de la 6 pand la 12 luni, care au
constituit 19.6 la suta din total (graficul nr. 5).

in luna aprilie 2008 rata medie a dobénzii la creditele acordate in moneda nationali s-a
majorat cu 0.46 puncte procentuale, pand la 19.53 la sutd, ca rezultat al cresterii ratei medii
la creditele acordate persoanelor fizice cu
0.63 puncte procentuale, pana la nivelul de
20.68 la sutd, si a ratei medii la creditele
mil. lei acordate persoanelor juridice cu 0.40 puncte

Graficul nr. 6. Structura creditelor in valuta straina
acordate persoanelor juridice de catre banci

1100 -

procentuale, pana la nivelul de 19.21 la suta.
1000 -
000 | Volumul creditelor in valuti strdind acordate
persoanelor juridice a constituit 956.3 mil. lei
%07 (echivalentul a 91.4 mil. USD, fiind in
7007 8, descrestere cu 2.4 mil. USD fatd de luna
600 69.9% martie 2008). In componenta acestora,
500 creditele cu termene de peste 12 luni au ramas
a0 | 7*8% preponderente (69.9 la sutd din total, in
200 4 descrestere cu 3.9 puncte procentuale fata de
200 | 11.0% | 89% | . luna precedenta), fiind acordate cu o rata
wl (1775, Eié; 6.7% medie a dobanzii de 10'§9 la sutejl evmual
=0 | 129% 13.3% (graficul nr. 6). Totodatd, o tendintd de
0 | majorare mai accentuatd au manifestat
apr. 2007 mart.2008 apr.2008

creditele acordate pe termene de la 1 pana la 3
luni, a caror pondere a crescut cu 5.5 puncte

O<Ilund B1-3luni O3-6luni O6-12 luni O> 12 luni

procentuale, alcatuind 6.7 la sutd din total.

Rata medie a dobdnzii la creditele in valutd strdind acordate persoanelor juridice a crescut
usor, cu 0.03 puncte procentuale, constituind 11.07 la sutd in luna aprilie 2008.

La finele lunii aprilie 2008 soldul depozitelor in sistemul bancar a insumat 22668.7 mil. lei,
majorandu-se cu 565.7 mil. lei (2.6 la sutd) fatd de luna precedentd pe seama cresterii

L soldului
Tabelul nr. 3. Indicatorii pietei depozitelor la termen (mil. lei) . n

— — : depozitelor in

Sold la sfarsit de perioada Depozite . o

in MDL in valuti striina moneda natlonala

Perioada . in valuta rata rata . .

total in MDL straina total volumul | dobénzii volumul dobanzii cu 5447 mll' 161

% % (43 la suta),

Decembrie 2007 14173.6 | 7455.9 6717.7 2391.6 12233 15.71 1168.3 6.49 precum $1 Celui al

Tanuarie 2008 15000.0 | 8047.3 6952.7 2440.1 1382.1 16.10 1058.0 6.62 depozitelor i‘n

Februarie 15638.6 | 8516.9 7121.7 2261.3 1256.7 15.61 1004.6 6.58 Valuté Stréiné cu

Martie 15900.7 | 8867.5 7033.2 2272.1 1233.2 15.94 1038.9 6.58 21.0 mil. lei (().2 la
Aprilie 16.178.1 | 9202.1 6976.0 2512.1 1384.2 16.41 1127.9 7.26 Suté).

7
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Soldul depozitelor la vedere a constituit 6490.6 mil. lei, majorandu-se cu 288.3 mil. lei fata
de luna martie 2008. Ponderea acestora a crescut cu 0.5 puncte procentuale, cifrandu-se la
28.6 la suta din soldul total al depozitelor.

Concomitent, soldul depozitelor la termen a crescut cu 277.4 mil. lei (1.7 la sutd) si a
insumat 16178.1 mil. lei.

Soldul depozitelor la termen in MDL a constituit 9202.1 mil. lei la sfarsitul lunii aprilie
2008, majorandu-se cu 334.6 mil. lei (3.8 la sutd) fata de luna precedenta, ca rezultat al
cresterii soldului depunerilor in MDL ale persoanelor fizice cu 305.8 mil. lei, sau cu 4.1 la
suta, precum si a soldului depozitelor agentilor economici cu 28.8 mil. lei, sau cu 2.1 la suta.

Soldul depozitelor la termen in valutd strdind s-a micsorat cu 57.2 mil. lei (0.8 la sutd),
alcatuind 6976.0 mil. lei.

Volumul depozitelor la termen in MDL atrase 1n luna aprilie 2008 a constituit 1384.2 mil.
lei, fiind cu 151.0 mil. lei superior celui din luna martie 2008. Aceastd sporire s-a datorat
majorarii volumului depozitelor atrase de la persoanele fizice cu 145.0 mil. lei (14.3 la sutd),
precum si a volumului depozitelor persoanelor juridice cu 6.0 mil. lei (2.7 la sutd).

Graficul nr. 7. Structura depozitelor la termen in Respectlv, ponderea depunerﬂor la termen in

MDL atrase de binci moneda nationala ale persoanelor fizice s-a
majorat de la 82.0 la sutd in luna martie 2008
1400 o mil.lei pana la 83.5 sutda din volumul total al
1300 - 8.6% depozitelor la termen in moneda nationald
1200 7.2% atrase pe parcursul lunii gestionare.
i;gz o In luna agri}ie curent erunerile.cu' termene
900 - o de la 6 pana la 12 luni au constituit 42.6 la
800 - 23.0% sutd din total (in descrestere cu 10.4 puncte
0 e procentuale), detinand ponderea cea mai mare
600 in structura depozitelor la termen atrase in
igg 1 e . moneda nationald. Totodata, s-a majorat
w00 e ponderea celiorlalte categorii de d.epoz1te in
200 . o totalul depozitelor atrase, cu exceptia celor cu
ool 1P 4 o termene de la 1 pana la 3 luni, a caror pondere
0 07% 20 1y 3% s-a redus cu 0.8 puncte procentuale, pana la
apr.2007 mart.2008 apr.2008 nivelul de 4.7 la suta (graficul nr. 7).

O<llunda BE1-3luni O3-6luni 0O6-12 luni O> 12 luni . A .. .
Rata medie a dobanzii la depozitele la

termen in MDL s-a majorat pe parcursul lunii
cu 0.47 puncte procentuale, constituind 16.41 la sutd (13.27 la sutd pentru persoane juridice
si 17.03 la sutd pentru persoane fizice, in comparatie cu 14.23 la sutd si 16.32 la suta,
respectiv, in luna martie 2008).
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In perioada gestionara volumul atras al depozitelor la termen in valuti strdind a constituit

1127.9 mil. lei (107.8 mil. USD), majorandu—se cu 89.0 mil. lei (8.6 la sutd), in special, din

Graficul nr. 8. Structura depozitelor la termen in contul cresterii depunerilor persoanelor fizice
valuta striina atrase de banci cu 86.6 mil. lei, sau cu 9.7 la suta.

Modificarile in structura pe termene a

mil. lei

rsz » — depozitelor atr.ase in valuta stvréiné cpmparativ
o0o - 2% — cu luna martie 2008 denotd tendinte opuse
pentru depozitele cu diferite termene. Astfel,
zzz s s-a consemnat o majorare considerabild a
49.3% ponderii depunerilor cu termene de la 3 pana
7000 Thog% la 6 luni (cu 5.4 puncte procentuale, pana la
°07 nivelul de 29.3 la suta din total in luna aprilie
5001 | 43.7% 2008), odata cu reducerea mai accentuatd a
400 1 23.9% 29.3% ponderii depunerilor cu termene de la 6 pana
3007 la 12 luni si celor cu termene de pana la 1 luna
200|200 11.0% 10.8% (cu 5.9 puncte procentuale si cu 2.2 puncte

00 18.5% U T 0% procentuale, respectiv) (graficul nr. 8).
' w2007 mart 2008 apr. 2008 In perioada de raportare rata medie a

O<llund B1-31luni O3-6luni O6-12luni  O> 12 luni dobdnzii la depozitele la termen i‘n valutd
straind s-a situat la nivelul de 7.26 la suta
(3.77 la suta pentru persoanele juridice si 7.80 la sutd pentru persoanele fizice).

Dinamica indicatorilor monetari

In luna aprilie 2008 baza monetard” s-a majorat cu 6.6 la suta (619.2 mil. lei) si a constituit
9983.7 mil. lei. Cresterea bazei monetare a fost determinatd preponderent de evolutia
activelor interne nete ale Bancii Nationale a Moldovei, ca rezultat al cresterii cererilor de
plati fata de Guvernul Republicii Moldova cu 507.9 mil. lei.

Banii in circulatie” au crescut de la 6367.5 mil. lei in luna martie 2008 pana la 6749.9 mil.
lei in luna aprilie 2008.

In structura bazei monetare ponderea banilor in circulatie s-a redus de la 68.0 la suti in luna
martie pand la 67.6 la sutd in luna aprilie 2008. In acelasi timp, cota-parte a rezervelor
bancilor s-a majorat de la 32.0 la sutd pana la 32.4 la suta.

Masa monetari M2 pe parcursul perioadei gestionare s-a majorat cu 927.7 mil. lei, sau cu
4.9 la sutd, pana la 20042.2 mil. lei. In acelasi timp, masa monetarid M3~ a crescut cu

* Baza monetara include banii in circulatie (in afara sistemului bancar), rezervele bancare (rezervele bancilor in lei mentinute in conturile corespondente la Banca Nationala a Moldovei si numerarul in
casele bancilor) si depozitele la vedere ale altor organizatii la Banca Nationald a Moldovei.

#% Banii in circulatie MO reprezinta banii in numerar emisi in circulatie de catre Banca Nationald a Moldovei, exclusiv numerarul in casele bancilor si in casa Bancii Nationale a Moldovei.

#%% Masa monetara M2 include banii in circulatie (M0), depozitele in lei moldovenesti

#%%% Masa monetara M3 include masa monetara M2 si depozitele in valuta straina ale rezidentilor exprimate in lei moldovenesti 9
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948.7 mil. lei, sau cu 3.3 la sutd si a constituit 29425.1 mil. lei la sfarsitul lunii aprilie 2008
(tabelul nr. 4).

Majorarea agregatului monetar M2 a fost determinatd de cresterea soldului numerarului in

- ir I .
Tabelul nr. 4. Evolutia structurii masei monetare la sfarsitul perioadei (mil. lei) c culagle cu 3824

Componentele masei monetare Dec. Ponderea | Mart. Ponderea Apr. Cresterea | Ponderea mll‘ lel (60 1a Suta)’ a
" 2007 | % | 2008 % 2008 % % soldului  depozitelor
MASA MONETARA (M3) 27344.17 | 100.0 | 2847647 | 100.0 | 29425.13 33 100.0 in moneda na;ionalé
MASA MONETARA (M2) 18396.74 | 673 | 1911454 | 67.1 20042.21 4.9 68.1 cu 544.7 mil. lei (4.3
BANI IN CIRCULATIE 6664.94 244 | 636745 22.4 6749.88 6.0 229 < . .
DEPOZITE LA VEDERE IN !a suta) §1 a CGlu} a!
MONEDA NATIONALA | 425862 | 155 | 387359 | 13.6 | 4083.70 5.4 13.9 instrumentelor pietei
- ale persoanelor juridice 3317.51 12.1 2974.65 10.4 3103.50 4.3 10.5 monetare cu 06 mll
- ale persoanelor fizice 941.11 34 898.94 3.2 980.20 9.0 3.3 . 3
DEPOZITE LA TERMEN iN lei (9'4 la Suta)'
MONEDA NATIONALA . A o
(inclusiv pe termen lung) 7455.86 | 273 | 8867.53 31.1 9202.11 3.8 31.3 DepOthele in valutd
- ale persoanelor juridice 113826 | 42 | 1371.80 438 1400.60 2.1 438 straind (recalculate in
- ale persoanelor fizice_ 6317.60 | 23.1 | 7495.73 26.3 7801.51 4.1 26.5 1ei) S-au majorat cu
DEPOZITE IN VALUTA . .
STRAINA 8947.43 32.7 9361.94 329 9382.92 0.2 319 21.0 mil. lei (0-2 la
- ale persoanelor juridice 1992.10 7.3 2003.36 7.0 2059.84 2.8 7.0 Suté) . EXprimate ’1\1’1
- ale persoanelor fizice 6955.33 25.4 7358.58 25.9 7323.08 -0.5 24.9 USD’ acestea au
INSTRUMENTELE PIETEI .
MONETARE 17.32 0.1 5.96 0.0 6.52 9.4 0.0 crescut cu 21.9 mil.

USD, sau cu 2.5 la
sutd. Ponderea depozitelor in valutd strdind, recalculate in lei, in volumul total al masei
monetare (M3) s-a micsorat de la 32.9 la suta in luna martie 2008 pana la 31.9 la suta in luna
aprilie 2008.

Rezervele internationale nete (convertibile) ale sistemului bancar s-au micsorat cu 8.6 mil.
USD, totalizand 1085.2 mil. USD. In structura acestora rezervele internationale nete ale
bancilor s-au redus cu 24.3 mil. USD, iar cele ale BNM au crescut cu 15.7 mil. USD.

Rezervele externe ale sistemului bancar in luna aprilie au Tnsumat 1624.5 mil. USD,
micsorandu-se cu 6.5 mil. USD fata de luna martie 2008. Rezervele externe ale BNM au
crescut cu 13.6 mil. USD, pand la nivelul de 1437.9 mil. USD. Obligatiunile externe ale
sistemului bancar au constituit 539.3 mil. USD, inclusiv ale BNM (fatda de FMI) — 173.7 mil.
UsD".

Activele interne nete ale sistemului bancar s-au majorat cu 1287.6 mil. lei (7.6 la suti). In
luna aprilie 2008 cererile de plati ale sistemului bancar fatd de Guvernul Republicii Moldova
s-au majorat cu 450.6 mil. lei, inclusiv cele ale BNM cu 507.9 mil. lei, iar cele ale bancilor
s-au redus cu 57.3 mil. lei.

# inclusiv dobanda calculata 1 0
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Piata valutara

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc in raport cu dolarul SUA s-a apreciat de la
10.8246 MDL pentru 1 dolar SUA 1n luna martie pana la 10.4601 lei moldovenesti pentru 1
dolar SUA 1in luna aprilie 2008 (graficul nr. 9). Cursul oficial al leului moldovenesc s-a
apreciat de la  10.5865 lei
moldovenesti pentru 1 dolar SUA la
MDL/USD inceputul lunii aprilie 2008 pana la
T e B mediu funar 10.3708 lei moldovenesti pentru 1

1201 7 la sfarsitul perioadei dolar SUA la finele lunii gestionare.

Graficul nr. 9. Cursul de schimb MDL/USD

12.5

Cursul oficial mediu lunar al leului
moldovenesc in raport cu euro s-a
apreciat de la  16.7565 lei
moldovenesti pentru 1 euro in luna
martie pana la 16.5013 MDL pentru
1 euro in luna aprilie 2008. La
inceputul lunii cursul oficial al leului
moldovenesc in raport cu euro a fost
de 16.7426 MDL pentru 1 euro, iar la sfarsitul lunii — 16.1546 lei moldovenesti.
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Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc fatd de rubla ruseascd s-a apreciat de la
0.4556 lei pentru 1 rubla ruseasca in luna martie pana la 0.4451 lei pentru 1 rubla ruseasca in
luna aprilie 2008. La inceputul lunii gestionare cursul oficial al leului moldovenesc fata de
rubla ruseasca a constituit 0.4510 lei pentru 1 rubla ruseasca, iar la sfarsitul lunii — 0.4381
Graficul nr. 10. Evolutia lunara a cursului de schimb lei.
nominal si real (dec. 2007 = 100%) La finele lunii aprilie 2008 in

comparatie cu finele lunii decembrie

_% 114.47 .
e 2007 s-a consemnat o apreciere a
1 leului moldovenesc in raport cu
nominal real 104, 100.1h dolarul SUA — in termeni nominali
109 1 cu 9.17 la sutd (cotare indirectd”), iar
o6 | 10520 in termeni reali — cu 14.47 la sutd
10356 .(fill’ld. (.11re.ct propor;}onala n1velulu¥
103 o144 inflatiei din Republica Moldova si
100,34 101.25 invers proportionala nivelului
100 T T T ) . e e 4.
dec.2007 ian.2008 febr. mart. apr. lnﬂatlel dln SUA (graﬁcul nr. 10)

Volumul total de dolari SUA
tranzactionati pe piata interbancara de catre banci in luna aprilie 2008 a constituit 73.7 mil.
dolari SUA, majorandu—se cu 13.1 mil. dolari SUA fatd de luna precedentad (in luna martie
2008 acest indicator s-a cifrat la 60.6 mil. dolari SUA). Pe parcursul perioadei de gestiune

* Dolari SUA pentru un leu moldovenesc 11
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interventiile Bancii Nationale a Moldovei pe piata interbancarad au constituit 17.1 mil. dolari
SUA, diminuandu—se fatda de luna martie 2008 cu 5.9 mil. dolari SUA.

Rulajul total al tranzactiilor de cumpdrare/vanzare contra MDL a principalelor valute
straine efectuate in luna aprilie 2008 pe piata valutard internd a insumat echivalentul a
1176.6 mil. dolari SUA, fiind in crestere cu 24.0 la sutd comparativ cu luna precedenta
(echivalentul a 948.6 mil. dolari SUA). Cumpararile contra MDL ale principalelor valute
straine pe piata valutara internd au totalizat echivalentul a 576.7 mil. dolari SUA si vanzarile
— echivalentul a 599.9 mil. dolari SUA. Comparativ cu luna precedenta, in luna aprilie 2008
cumpararile si vanzarile contra MDL s-au majorat cu 21.9 si 26.1 la suta, respectiv.

Din rulajul total, tranzactiile in dolari SUA au constituit 52.7 la suta, in euro — 30.7 la suta,
in ruble rusesti — 16.0 la suta, in hrivne ucrainesti — 0.4 la suta si in lei romanesti — 0.2 la
sutd. Comparativ cu luna martie 2008 in luna de gestiune ponderea rulajului in ruble rusesti
s-a majorat cu 7.3 puncte procentuale, iar cea a rulajului in dolari SUA si in euro s-a
diminuat, respectiv, cu 3.6 si cu 3.5 puncte procentuale.

La 30 aprilie 2008 stocul datoriei fatda de FMI a constituit 172.93 mil. dolari SUA,
diminuandu-se cu 2.17 mil. dolari SUA comparativ cu sfarsitul lunii martie 2008.

In luna aprilie 2008 n-au fost planificate de citre Banca Nationald a Moldovei plati externe
privind deservirea imprumuturilor acordate de catre FMI.

La 30 aprilie 2008 stocul datoriei externe private supuse notificarii la Banca Nationla a
Moldovei (inclusiv arieratele de dobanda) s-a redus cu 9.4 mil. dolari SUA in comparatie cu
finele lunii martie 2008, constituind echivalentul a 1247.79 mil. dolari SUA (sursa: DMFAS
5.3 1a 14.05.2008).
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