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Banca Nationala a Moldovei

Sinteza recomandarilor / avizelor la proiectul Hotaririi Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei
,»Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare”

Referinta la

capitolul / Autorul recomandarii / Concluzii
Nr. | punctul din avizului Recomandare
proiectul
Hotaririi
1 2 4 5 6
BC,,Eximbank- Gruppo
Veneto Banca” S.A.
BC ,,ProCredit Bank™ S.A.
1. | La proiectul BCR Chisi‘néu S.A. C e . . . .
Hotaririi BC ,,Moldmdcqnbank” S.A. | Nu au obiectii si propuneri pe marginea proiectului.
BC ,,Euro Credit Bank” S.A.
BC ,,Banca Sociala” S.A.
BC ,,Comertbank” S.A
In legatura ci plata pentru pastrarea valorilor mobiliare | Comentariu: In scopul dezvoltarii pietei valorilor
2. | Laproiectul BC ,,UNIBANK” S.A. corporative la Depozitarul National de Valorilor | mobiliare de stat si pentru a face acest instrument
Hotaririi Mobiliare nu se incaseazd de la Participantii DNVM, | mai atractiv din momentul lansarii SIC si pina in

consideram ca introducerea comisioanelor pentru
pastrarea VMS si a Certificatelor BNM pentru
participantii in SIC este nefondata si va face acest tip de
investitie mai putin atractiva.

prezent (timp de 15 ani) BNM in calitate de
administrator al sistemului nu a aplicat comisionare
fatd de participantii la SIC. Totusi, utilizarea
eficientd a resurselor devine din ce 1n ce mai
importanta 1Tn  contextul actual. Conform
recomandarilor CPSS-IOSCO, pe linga mentinerea
sigurantei §i securitatii operationale, sistemele de
decontare a valorilor mobiliare trebuie sa fie
eficiente din punctul de vedere al costurilor. In
acelasi timp si independenta financiard a BNM este
unul din factorii cheie care asigurda indeplinirea
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obiectivelor si atributiilor sale intr-o manierda
consideratd eficientd. Acest aspect capatd o
importantd deosebitd si in alte bdnci centrale,
inclusiv in Sistemul European al Béncilor Centrale.
In scopul implementrii comisioanelor la serviciile
Sistemului de inscrieri in conturi ale valorilor
mobiliare BNM a utilizat experienta sistemelor
analogice detinute de bancile centrale din UE
(Banca Nationala a Romaniei, Bancile Centrale ale
Letoniei, Cehiei, Bulgariei s.a), care aplica un sir
de comisioane la serviciile acordate de aceste
sisteme.

Totodatd, mentionam ca cheltuielile bancilor
aferente platii comisioanelor vor fi nesemnificative
in comparatie cu veniturile obtinute de la valorile
mobiliare de stat si Certificatele BNM detinute in
scopuri investitionale.

La proiectul
Hotaririi

BC ,,Victoriabank” S.A.

Perceperea taxelor si comisioanelor ar putea contribui la
cresterea eficientei SIC din punctul de vedere al
costurilor implicate la utilizarea acestui sistem. Tinem
sd mentiondm, cd pind in prezent nu am constatat careva
deficiente ale Sistemului de inscrieri in conturi ale
valorilor mobiliare si suntem satisfacuti in totalitate de
acesta.

Totusi, introducerea taxelor ar putea avea efecte
negative asupra pietei §i participantilor, ca majorarea
ratelor dobinzii, micsorarea numarului de tranzactii si,
implicit, scaderea lichiditatii pietei. Comisioanele
percepute pentru tranzactii sunt nesemnificative, ca
valoare, dar complicd calcularea costurilor tranzactiilor
la evaluarea activelor financiare in cadrul recunoasterii
si derecunoasterii, conform IAS 39.

Vezi comentariul la p. 2 al sintezei.

Bd. Grigore Vieru nr. 1 MD 2005 Chisinau - www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md -

Tel. (37322) 409 006- Fax (37322) 220 591




i

Banca Nationala a Moldovei

La proiectul | BC ,,Moldova- Aplicarea comisioanelor pentru serviciile prestate de
Hotaririi Agroindbank” S.A. citre Banca Nationald a Moldovei in cadrul SIC in Vezi comentariul la p. 2 al sintezei.
conditiile actuale nu este oportuna. In plus, referitor la situatia cind nu exista
Aplicarea comisioanelor in cauza va diminua alternativa pentru SIC mentiondm ca, conform
considerabil atractivitatea investitionala a VMS si va celor mai bune practici internationale existenta
duce la micsorarea lichiditatii pietei VMS atit pentru unui singur depozitar central se considerda un
piata primara cit si pentru cea secundari. In acelasi timp | aranjament important pentru piata  valorilor
este importat de mentionat ca in situatia cind nu existd | mobiliare de stat, care serveste nu numai
alternativa pentru SIC includerea unor tarife in aceleasi | necesitdtilor Ministerului Finantelor si  Bancii
conditii de activitate poate fi interpretata ca situatie de | Nationale, dar si interesului publicului in
dominare a pietei cu elemente de concurenta neloiala. minimizarea riscului sistemic, asigurarea operarii
eficiente a sistemului.
La proiectul | ,,Banca de Finante si Nu este justd perceperea comisioanelor prevazute in
Hotaririi Comert” S.A. anexa Nr.27 al prezentului Proiect de pe conturile Vezi comentariul la p. 2 al sintezei.
Participantilor SIC si ar fi mai rational ca cheltuielile
aferente depozitarii valorilor mobiliare de stat si
Certificatelor Bancii Nationale sd fie suportate de catre
emitentii acestor valori mobiliare, adicd de Ministerul
Finantelor si respectiv Banca Nationald a Moldovei.
Participantii SIC (dealerii-primari) deja au cheltuieli
privind tinerea evidentei interne a valorilor mobiliare
detinute (elaborarea, mentinerea SOFT-ului).
La proiectul | BC,, MOBIASBANCA - Ne exprimdm dezacordul ferm privind introducerea
Hotaririi Groupe Societe Generale” | comisioanelor pentru serviciile prestate in cadrul
SA Sistemului de inscrieri in conturi (SIC). Mai jos Vezi comentariul la p. 2 al sintezei.

expunem succint motivele acestui dezacord:

1. In SIC se tin la evidentd valorile mobiliare de stat
(VMS), procurate de bancile-dealeri primari si clientii
lor, precum si de alti Participanti. Iar procurarea VMS
este de facto procesul de creditare a statului, care este
cointeresat in atragerea mijloacelor banesti. Din aceste
considerente este mentinutd si neimpozitarea veniturilor
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obtinute de la operatiunile cu VMS. Introducerea
comisioanelor va scddea considerabil atractivitatea
acestor operatiuni.

2. Bancile-dealeri primari procurd VMS atit din
propriile interese investitionale, cit si reiesind si din
cerinta de a procura in mod obligatoriu un anumit
volum de valori mobiliare. Aplicarea comisioanelor nu
este un factor de stimulare a respectdrii cerintei
mentionate. Mentiondm factorul antistimulator §i pentru
operatiunile pe piata secundara a VMS, unde de
asemenea persista cerinta de efectuare obligatorie a
unui volum stabilit de operatiuni.

3. Referitor la marimea propusa a comisioanelor.
Pentru banca noastra, de exemplu, reiesind din volumul
portofoliilor de VMS si CBN, marimea de achitare a
comisioanelor lunare nu va fi deloc simbolica. Posibil
ca acest lucru va duce si la majorarea comisioanelor
proprii aplicate fatd de clienti la operatiunile cu VMS,
fapt ce nu va fi benefic nici pentru banca, nici pentru
clientii nostri, si, eventual, va duce la diminuarea
volumelor de operatiuni cu VMS, inclusiv pe piata
secundara.

Punctul 1,
subpunctul
1), litera a)

Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova

Completarile propuse la preambulul Sectiunii 2 din
Capitolul II la Regulament, consideram oportun a le
stabili Intr-o sectiune noua la acelasi capitol, numarul 5
cu denumirea ,,5. Comisioane si facturare". Prin urmare,
prevederile anexei nr.27 propusd spre completare
urmeaza a fi reflectate in Sectiunea 5.

La alineatul trei al propunerilor la preambulul Sectiunii
2 din Capitolul II, urmeaza explicit de mentionat ce va
modifica Banca Nationald a Moldovei, cuantumul

Se accepta.

Aceste propuneri vor fi luate in consideratie la
elaborarea Regulamentului 1n redactie noua.
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comisioanelor sau numarul comisioanelor aplicate, sau
ambele.

Ministerul ~ Finantelor realizeaza cd@  aplicarea
comisioanelor de catre Banca Nationala a Moldovei 1n
legaturd cu participarea la SIC urmareste recuperarea
costurilor implicate la utilizarea acestui sistem, dar
consideram ca BNM urmeaza s fie foarte prudentd in
stabilirea cuantumului si tipurilor de comisioane
aplicate, deoarece aceasta poate avea un impact negativ
asupra dealerilor primari - principalii investitori in
valorile mobiliare de stat.

Comentariu: Conform recomandarilor CPSS-
IOSCO, Banca Nationala, in calitate de
administrator al sistemului, va efectua periodic
analiza comparativd a costurilor sale si a
comisioanelor altor sisteme care oferd un serviciu
similar i, in cazul unor diferente semnificative,
este prevdzutd procedura pentru a revizui nivelul
comisioanelor (vezi p.1, sbp.1), lit.a) din proiectul
HCA).

Punctul 1,
subpunctul 2)

Punctul 1,
subpunctul 4)

Fondul de garantare a
depozitelor in sistemul
bancar

- La pct. 1 din Hotarire, subpunctul 2) (Anexa nr. 10)
cuvintul ,,Fondul” de exclus;

- La pct.1, subpunctul 4) (Anexa nr. 27) dupa sintagma
,cu exceptia Béancii Nationale” de inclus sintagma ,,
,JFondului de garantare a depozitelor in sistemul
bancar”.

Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar
este constituit ca persoana juridica de drept public prin
Legea nr. 575-XV din 26.12.2003 privind garantarea
depozitelor persoanelor fizice 1n sistemul bancar.

De asemenea, prin Lege este reglementat faptul ca
Fondul investeste mijloace financiare disponibile numai
in titluri emise de Guvern sau de Banca Nationala a
Moldovei.

In contextul celor expuse, considerim inoportuni
aplicarea fatd de Fond a acelorasi principii care se

Nu se accepta

Fondul de garantare a depozitelor este Participant
la SIC al BNM si incheierea contractului de
participare la SIC este obligatorie.

Nu se accepta

Consideram oportuna aplicarea conditiilor egale
pentru toti participantii care mentin portofoliul
propriu la nivelul 1 al SIC la BNM (bancile,
participantii indirecti, fondul de garantare a
depozitelor), indeosebi luind in consideratie faptul
ca fondul de garantare a depozitelor participa direct
la licitatiile pe piata primard desfasurate de BNM,
fara apelarea la sistemul dealerilor primari.
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aplica bancilor comerciale in vederea taxarii pentru
serviciile prestate.

9. | Punctul 2. BC ,,Energbank” S.A. Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii Se accepta partial
Nationale ,,Cu privire la modificarea si completarea
Regulamentului cu privire la sistemul de inscrieri in Avind in vedere intentia BNM de a elabora in
conturi ale valorilor mobiliare" sa intre in vigoare la redactie noua Regulamentul cu privire la sistemul
data de 01.01.2013 din motivul neincluderii in Planul de | de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare,
afaceri al bancii pentru anul 2012 a cheltuielilor aplicarea comisioanelor respective se preconizeaza
aferente comisioanelor privind participarea la SIC. incepind cu trimestrul 111 2012.

10. | Punctul 2. Banca de Economii S.A. Actualmente banca si-a revizuit tarifele pentru serviciile | Comentariu: Trebuie de luat in consideratie faptul

acordate de catre banca pentru anul 2012 fara a tine
cont de comisioanele stabilite in Anexa nr. 27 a
Regulamentului mentionat.

Totodata, in contextul eficientizarii activitatii bancii
sunt examinate toate oportunitdtile de economisire a
mijloacelor disponibile, precum si in vederea atragerii
noilor clienti, mentinerea clientilor fideli ai bancii.
Astfel, Banca de Economii nu poate sustine
modificarile la Regulament prin completarea ce tine de
obligatiunea Participantilor la Sistemul de inscrieri in
conturi ale valorilor mobiliare sa achite lunar
comisioane 1n legaturd cu participarea la sistemul de
inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare.

ca, comisioanele pentru depozitarea valorilor
mobiliare vor fi calculate numai pentru portofoliul
propriu al bancii—dealer primar §i, respectiv, nu
necesitd revizuirea tarifelor pentru serviciile
acordate de catre banca - dealer primar.
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