Sinteza monetara nr. 10 * 2004
Octombrie

Sectorul real

in octombrie 2004 volumul productiei industriale in valoare de 1437.0 mil. lei s-a
diminuat in termeni reali cu 1.2 la sutd fata de luna similard a anului 2003.

De la inceputul anului 2004 volumul productiei industriale a constituit 10883.4
mil. lei, nivel superior cu 6.3 la sutd (in termeni reali) fata de perioada respectiva
din anul precedent
(graficul nr. 1).

Graficul nr. 1. Productia industriala in preturile medii din anul precedent
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productiei industriale) a
contribuit la cresterea reald a productiei industriale cu 6.5 puncte procentuale,
inclusiv fabricarea de articole de imbracaminte, prepararea si vopsirea blanurilor —
cu 1.7 puncte procentuale, recuperarea deseurilor si a resturilor de metale
reciclabile — cu 1.3 puncte procentuale, industria alimentard si a bauturilor — cu 1.0
puncte procentuale. Industria prelucrdtoare si-a majorat volumul productiei in
termeni reali cu 7.3 la sutd fatd de perioada respectivd a anului 2003.
Corespunzator, industria extractiva a crescut cu 15.1 la suta, iar in sectorul energie
electrica si termica, gaze si apa volumul produs s-a diminuat cu 2.3 la suta.

Totodata, volumul productiei industriale s-a diminuat in comparatie cu ianuarie-
octombrie 2003 in activitatile: fabricarea de mijloace ale tehnicii de calcul si de
birou (cu 26.0 la sutd), productia de aparatura si instrumente de masurd (cu 24.2 la
sutd), fabricarea produselor de tutun (cu 9.3 la suta).

De mentionat cd, din numarul intreprinderilor supuse evidentei lunare (618
intreprinderi), in 49.2 la sutd s-a redus volumul productiei industriale fata de
perioada corespunzatoare a anului precedent.

Comertul cu amdnuntul desfisurat in perioada ianuarie-octombrie 2004 prin
unitatile comerciale a totalizat 6417.9 mil. lei, marcand o crestere reald cu 8.9 la
sutd fata de perioada corespunzatoare a anului 2003 (graficul nr. 2).

*
in baza informatiei Departamentului Statistica si Sociologie, pe intreprinderile si organizatiile supuse evidentei
lunare
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Volumul serviciilor cu plati prestate populatiei de la inceputul anului 2004 a
constituit 4556.1 mil. lei, sporind in termeni reali cu 5.5 la sutd fatd de perioada
similard a anului trecut (graficul nr.2). Ca si in perioada precedentd, serviciile
prestate n proprietatea publicd au fost preponderente, constituind 46.5 la sutd din
total servicii. Volumul serviciilor prestate a fost superior nivelului consemnat in
perioada corespunzatoare din anul precedent in toate formele de proprietate, insa
cea mai mare crestere s-a Inregistrat in proprietatea privata — cu 10.9 la suta.
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La 30 septembrie 2004 suma restantelor pentru retribuirea muncii, cu termenul de

achitare expirat, a constituit 173.8 mil. lei (in reducere cu 5.7 mil. lei fata de 31
august 2004).

Nivelul inflatiei

Rata inflatiei in luna octombrie a constituit 2.2 la sutd (graficul nr. 4). Preturile la
produsele alimentare s-au majorat fatd de septembrie 2004 cu 3.3 la sutd, la
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marfurile nealimentare — cu 1.5 la suta si la serviciile prestate populatiei — cu 1.1 la
suta.

Graficul nr. 4. Evolutia lunari a indicelui preturilor de consum Cresteri mai mari de preturi la
(IPC) si a preturilor productiei industriale (IPPI) pro dusele alimentar e, in

g % comparatie cu luna
precedenta, au fost Inregistrate
102.1 102.2

102 | 1012 la legume proaspete — cu 22.4
{>Q/\ m\ﬁ/j la suta, la oud — cu 14.1 la
100 |- v o \] < sutd, la carne si produse din

carne — cu 3.7 la suta, la lapte

98 | si produse lactate — cu 3.2 la

o iPC sutd. In acelasi timp, s-au

9 - inregistrat reduceri de preturi
2002 2003 2004

la faind de grau — cu 2.5 la
sutd, la paine — cu 1.2 la suta.

La marfurile nealimentare majorari mai mari de preturi au fost inregistrate la
combustibil — cu 4.2 la suta.

in grupul serviciilor prestate populatiei s-au majorat considerabil preturile la
transportul de pasageri auto interurban — cu 17.5 la suta.

Contributia elementelor de formare a indicelui preturilor de consum este prezentata
in tabelul nr. 1.

Tabelul nr. 1. Contributia componentelor, % De la inceputul
‘ ’ Septembrie 2004 ’ Octombrie 2004 anului 2004
‘ coniributia contributia / coniributia contributia cresterea pre‘;urllor

’ IPC ’ / IPC a constituit 8.7 la
| IPC o0 | 1000% | 22 | 100.0% sutd, inclusiv la
| Produsealimenare | 033 | 330 | 151 | 686 . produsele

alimentare — 7.4 la

| Marfurinealimentare | 041 | 410 | 044 | 200 y e
sutd, la marfurile
| Semiciicuplai | 026 | 260 | 025 | 114 nealimentare — 9.6
Sursa: DSS si BNM la suta si la servicii

—10.3 la suta. In
luna octombrie 2004 inflatia cumulativa pentru 12 luni a reprezentat 10.6 la suta.

Preturile productiei industriale in luna octombrie s-au majorat cu 1.5 la sutd fata
de luna precedenta (graficul nr. 4). De la inceputul anului curent cresterea
preturilor productiei industriale a fost de 3.7 la suta.



Instrumentele politicii monetare

Ratele dobanzilor

In baza dinamicii indicelui preturilor de consum, indicatorilor monetari si
macroeconomici, ratele dobanzilor la instrumentele monetare ale BNM au fost
mentinute la nivelul stabilit prin hotdrarea nr. 238 a Consiliului de Administratie al
BNM din 23.09.2004:

v’ rata de baza aplicatd pentru operatiunile REPO de cumparare pe termen de
doua luni a hartiilor de valoare de stat (HVS), efectuate in cadrul operatiunilor de
piatd deschisa ale BNM — 14.5 la suta anual;

v’ rata dobanzii la facilitatea de lombard — 16.0 la suta anual;
v' rata dobanzii la creditele overnight — 17.0 la sutd anual;

v’ rata dobanzii la depozitele overnight acceptate de BNM de la bancile
comerciale — 5.0 la suta anual.

Rata dobanzii la creditele acordate pe termen lung (mai mare de 5 ani) a fost
mentinutd la nivelul de 11.5 la suta anual.

Operatiunile de sterilizare

In luna octombrie BNM a continuat in proportii ample operatiunile de sterilizare a
excedentului de lichiditate.

Astfel, soldul
lichiditatii sterilizate
la  sfarsitul  lunii
600 oL lei — ——  octombrie s-a cifrat
la 513.3 mil. lei, iar
soldul mediu zilnic
al operatiunilor de
sterilizare a atins cel
mai inalt nivel de la
inceputul anului —
494.8 mil. lei
(graficul nr.5).

Graficul nr. 5. Soldul zilnic al operatiunilor de sterilizare efectuate de BNM in
perioada august — octombrie 2004
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Operatiunile de piata deschisa

In perioada analizata BNM si-a intensificat operatiunile de piatd deschisa, volumul
total al lichiditatii sterilizate prin vanzari definitive de HVS si operatiuni REPO de
vanzare a HVS constituind 292.3 mil. lei la pretul de vanzare (nivel dublu fata de
septembrie). In cadrul vdnzdrilor definitive de HVS au fost oferite titluri cu
scadente cuprinse Intre 27 si 94 zile in volum de 115.0 mil. lei. Cererea bancilor
comerciale s-a cifrat la 130.2 mil. lei, vanzarile Tnsumand 102.3 mil. lei la pretul de



vanzare. Ratele profitului la titlurile tranzactionate au fost cuprinse intre 9.11 la
suta si 12.38 la suta.

in cadrul
Tabelul nr. 2. Dinamica operatiunilor de piata deschisi cu HVS in perioada ianuarie- ..
octombrie 2004 operatiunilor
Perioada Tipul operatiunii Volumul Volumul Volumul HVS Rata REPO de
ofertei la cererii la comercializate nominala ~
valoarea valoarea la pretul de medie vanzare a HVS,
nominala nominala vanzare ponderata, BNM a oferit
(mil. lei) (mil. lei) (mil. lei) % titluri 1 1
;%%‘f“e REPO de vinzare 70.0 117.5 70.0 9.77 1turt 1 vo u,m
de 190.0 mil
Februarie REPO de vinzare 75.0 66.5 63.0 10.94 lei, cererea
REPO de vinzare 35.0 51.5 30.0 13.06 = : :
Martie bancilor fiind
Vénzari definitive 25.0 38.3 24.7 13.88 de 273.6 mil.
REPO de vinzare 15.0 10.0 0.0 0.0 lei.  Volumul
Aprilie .
Véanzari definitive 70.0 79.0 48.5 15.08 efectiv
REPO de vinzare 25.0 22.1 17.0 14.56 sterilizat S-a
Mai .
Vénzari definitive 25.0 27.9 12.6 14.36 lerat .la 190.0
Tunie Vinzari definitive 105.0 130.3 92.7 13.66 mil. }Cl la prei’lﬂ
Tulie : de vanzare.
Vanzari definitive 36.0 56.7 31.5 10.68
August Vénzari definitive 130.0 176.8 115.9 9.47 De mentionat
REPO de vinzare 95.0 119.7 91.0 11.04 Ca, volumul
Septembrie 1 1
Vanzari definitive 199.0 205.6 162.0 10.39 tltlurllor (}e stat
vandute
REPO de vinzare 190.0 273.6 190.0 11.90 . .
Octombrie anterior din
Vénzari definitive 115.0 130.2 102.3 11.25 .
portofoliul

BNM si ajunse

la scadentda in luna octombrie a constituit 91.7 mil. lei, iar soldul HVS
nerascumparate la sfarsitul lunii a fost de 192.7 mil. lei.

Operatiunile de depozit

In octombrie BNM a efectuat patru licitatii de depozit, oferta insumand 80.0 mil.
lei (nivel inferior cu 65.0 mil. lei fatd de luna precedentd). Volumul cererilor s-a
cifrat la 46.5 mil. lei, in reducere cu 78.0 mil. lei), iar volumul plasamentelor
acceptate a constituit 44.0 mil. lei (din care 10.0 mil. lei au fost plasate la 1
noiembrie 2004), fiind in scddere cu 44.5 mil. lei fata de luna septembrie. Rata
medie ponderata a constituit 12.08 Ia suta, iar termenul mediu al plasamentelor - 33
zile (tabelul nr. 3). Ca urmare a diminudrii in luna octombrie a volumului
depozitelor plasate, soldul depozitelor la 31 octombrie 2004 s-a micsorat cu 123.5
mil. lei fata de luna precedenta, constituind 34.0 mil. lei.



Tabelul nr. 3. Dinamica operatiunilor de depozit in perioada ianuarie-octombrie 2004

Perioada Volumul Volumul Volumul Rata nominala Termenul

ofertei cererii depozitelor medie mediu al
(mil. lei) (mil. lei) plasate ponderati, (%) | plasamentelor

(mil. lei) (zile)

lanuarie 20.0 25.0 20.0 9.70 25
Februarie 105.0 95.0 92.0 12.08 49
Martie 35.0 42.0 20.00 11.89 49
Aprilie 70.0 70.0 85.0 13.07 29
Mai 25.0 31.0 25.0 13.50 28
Tunie 80.0 65.5 58.5 13.33 49
Tulie 91.9 92.5 82.2 13.13 50
August 90.0 101.6 84.0 11.53 49
Septembrie 145.0 124.5 88.5 11.47 38
Octombrie 80.0 46.5 34.0 12.08 33

Pietele financiare

Pe parcursul lunii octombrie pe piata primara a titlurilor de stat au fost lansate 12
emisiuni de HVS, reprezentand bonuri de trezorerie cu scadente de 91, 182 si 364
zile. Volumul total al ofertei a constituit 164.0 mil. lei, fiind cu 50.0 mil. lei (23.4

400 mil. lei

350 -
300 -
250 -
200 ~
150 -
100 -

50 4

0

Graficul nr. 6. Totalurile licitatiilor de comercializare
a HVS pe piata primara

r 20

0ct.2003 |

dec. |}

ian.2004 |

1R

br
art.
apr. |
m
fun
iul

| Volumul ofertei
] Volumul cererii =~
Volumul comercializat

==O=Rata dobanzii medii ponderate

aug
sept. |
oct

- scala din dreapta

la sutd) sub nivelul
lunii septembrie
(graficul nr. 6).
Cererea bancilor
comerciale a
cunoscut 0

modificare
neesentialda (cu 4.1
mil. lei sau cu 1.2 la
sutd), inregistrand
valoarea de 340.2
mil. lei si depasind,
totodata, de 2.1 ori
oferta de HVS.
Oferta a fost plasata
integral in volum de
164.0 mil. lei (nivel

inferior cu 48.4 mil. lei celui din luna precedentd). Din volumul total plasat, 126.8
mil. lei (77.3 la sutd) au fost procurate de bancile comerciale, cu 56.5 mil. lei mai
putin fatd de luna septembrie. Respectiv, procurarile de HVS de catre investitorii
autohtoni au constituit 37.2 mil. lei (22.7 la suta din total), inregistrand o majorare
cu 8.0 mil. lei a volumului procurat.



Analiza structurii HVS comercializate pe piata primara in profilul scadentelor
relevd mentinerea titlurilor pe termen de 91 zile drept componentd dominanta, dar
cu o pondere mai mare (57.9 la sutd) in octombrie fatd de luna septembrie (56.7 la
sutd). De mentionat, de
asemenea, ca cele 42.1 la suta
ramase au fost impartite In

Graficul nr. 7. Structura HVS comercializate pe piata primara
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Cererea sporitd de HVS a imprimat pe parcursul lunii in general un trend
descendent randamentelor titlurilor. Totodata, rata medie nominalid a dobdnzii
(9.85 la suta anual) la titlurile de stat cu scadenta de pana la un an plasate pe piata
primara a inregistrat o crestere usoara cu 0.03 puncte procentuale, facilitata de
majorarea randamentului mediu la titlurile de 91 zile (tabelul nr. 4).

Tabelul nr. 4. Rata nominali medie ponderati a dobanziila HVS, % Rascumpararile HVS cu

BT 91 BT 182 BT 364 Rata medie scadenta n luna
zile zile zile ponderata .
Septembric 8.71 9.63 13.20 osp| Octombrie 2004  au
Qe 8.90 9.53 13.05 985| Insumat 157.6 mil. lei la

valoarea nominala. La
finele lunii volumul titlurilor de stat in circulatie (plasate la licitatiile pe piata
primard) a constituit 959.7 mil. lei la pretul de cumparare, fiind cu 183.4 mil. lei in
crestere fata de nivelul inregistrat la 31 decembrie 2003.

La 31 octombrie 2004 in Sistemul de inscrieri in conturi (SIC) au fost inregistrate
HVS in volum total de 3826.4 mil. lei la valoarea nominala, inclusiv HVS emise
prin intermediul licitatiilor pe piata primard in volum de 1027.9 mil. let (26.9 la
sutd).

Activitatea bancilor comerciale pe piata monetara

Pe ansamblul lunii octombrie rulajul total al tranzactiilor pe piata monetard s-a
majorat fatd de luna precedenta cu 131.4 mil. lei, sau cu 41.9 la suta.

Volumul operatiunilor efectuate in octombrie 2004 pe piata secundard a titlurilor
de stat a crescut de circa 2 ori fata de perioada precedentd, Tnsumand 16.6 mil. lei
(tabelul nr. 5). Preferintele participantilor pietei secundare au fost orientate spre
HVS cu scadentele de la 28 pana la 91 zile, a caror pondere in volumul total al
operatiunilor pe piata secundara a constituit 67.6 la sutd. De mentionat, de
asemenea, preponderenta tranzactiilor de tip banca-banca (9.9 mil. lei), dar cu o



pondere mai mica in luna octombrie (59.6 la sutd) fatd de luna septembrie (73.3 la
sutd).

Totodata, piata creditelor interbancare in lei in perioada gestionara a consemnat
o crestere a rulajului cu 105.0 mil. lei (35.3 la sutd) fata de luna septembrie,

inregistrand 402.0 mil. lei. Din volumul total al creditelor acordate 85.6 la suta au
reprezentat creditele overnight (cu rata medie a dobanzii de 10.73 la suta).

In octombrie au fost inregistrate tranzactii reversibile interbancare cu titluri de
stat in volum de 26.4 mil. lei la pretul de vinzare, rata REPO fiind de 11.14 la suta.

Tabelul nr. 5. Operatiunile efectuate de binci pe piata monetara

Perioada Piata secundard a HVS REPO cu HVS Credite interbancare Volumul
(vAnzari-cumparari) 4:_?7?;0
terme- rata volumul terme- rata volumul terme- rata volumul . .
- . . (mil. lei)
nul medie L nul medie o nul medie L
mediu nomi- (mil. lef) mediu nomi- (mil. lei) mediu nomi- (mil. lef)
ponde- nala ponde- nald ponde- nala
rat rat rat
(%) (%) (%)
(zile) (zile) (zile)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Ianuarie 2004 81| 14.14 11.4 - - - 6| 16.21 345.0 356.4
Februarie 99 | 12.48 31.7 - - - 14 | 1545 277.4 309.1
Martie 51 | 13.29 53.2 13 | 14.50 5.0 2| 14.29 236.7 294.9
Aprilie 50 | 13.78 17.6 14 | 14.14 15.2 6 | 14.78 421.5 454.3
Mai 70 | 13.45 27.4 16 | 13.73 7.2 10 | 14.46 295.5 330.1
Iunie 80 | 13.38 30.2 14 | 13.79 14.6 2| 13.58 356.5 401.3
Tulie 111 ] 11.00 15.2 6| 13.50 1.5 2| 12.26 175.5 192.2
August 75 9.76 37.3 7 7.50 0.5 2| 11.67 256.0 293.8
Septembrie 94 9.69 8.6 22 | 10.75 8.0 11 ] 11.92 297.0 313.6
Octombrie 86 9.36 16.6 23 | 11.14 26.4 4 | 11.02 402.0 445.0

Piata creditelor si a depozitelor

Soldul creditelor in economie” s-a majorat cu 409.7 mil. lei (6.0 la sutd) pe
parcursul lunii octombrie, constituind 7256.5 mil. lei la 31 octombrie 2004.
Aceastd evolutie s-a datorat cresterii soldului creditelor in MDL cu 189.9 mil. lei
(4.7 la sutd), precum si a soldului creditelor in valuta strdind (exprimate in MDL)
cu 219.8 mil. lei (7.9 la sutd).

Majorarea soldului creditelor in MDL s-a datorat sporirii creditelor acordate
intreprinderilor private cu 145.7 mil. lei (4.7 la sutd), persoanelor fizice cu 39.7
mil. lei (6.5 la sutd), precum si cresterii celor acordate intreprinderilor de stat cu
4.5 mil. lei (1.3 la sutd).

* conform metodologiei FMI, din total credite in economie (inclusiv dobanda calculata la credite) sunt excluse
creditele interbancare si creditele acordate guvernului.



Tabelul nr. 6. Dinamica creditelor acordate de bancile comerciale (mil. lei)

Sold la sfarsitul perioadei Credite acordate
Perioada in valuti total in MDL in valuta striini
total in MDL <o
straina volumul | dobinda, % | volumul | dobéinda, %

Decembrie 2003 | 6055.2 3468.8 2586.4 832.5 473.2 19.40 359.3 11.20
Ianuarie 2004 5983.1 3452.4 2530.8 412.3 248.3 20.45 164.0 11.40
Februarie 6015.1 3559.0 2456.1 575.9 3559 20.78 220.0 11.48
Martie 6168.1 3756.3 2411.8 893.0 593.8 20.83 299.2 11.61
Aprilie 6068.4 3771.8 2296.6 701.3 424.9 20.90 276.4 11.43
Mai 6162.2 3777.9 2384.3 621.3 338.7 21.32 282.6 11.50
Iunie 6290.0 3871.7 2418.3 784.5 469.2 21.05 3153 11.12
Tulie 6349.8 3881.8 2468.0 749.9 422.2 20.81 327.7 11.37
August 6559.9 3990.1 2569.8 722.4 415.2 21.16 307.2 11.16
Septembrie 6846.8 4048.4 2798.4 1096.4 657.9 20.90 438.5 11.33
Octombrie 7256.5 4238.3 3018.2 946.6 633.4 21.04 3132 11.45

In cadrul creditelor in valutd strdind a fost inregistrati majorarea soldului
creditelor acordate intreprinderilor private si celor ale intreprinderilor de stat cu
206.1 mil. lei (7.6 la sutd) si 13.7 mil. lei (15.8 la sutd), respectiv. Totodata,
echivalentul soldului creditelor in valutd straina in dolari SUA a constituit 242.2
mil. USD, fiind in crestere cu 12.1 mil. USD (5.3 la sutd) fata de luna septembrie
2004.

Volumul creditelor acordate in MDL in octombrie 2004 a constituit 633.4 mil. lei,
fiind in reducere cu 24.5 mil. lei (3.7 la sutd) fatd de cel inregistrat in luna
precedenta.

Cota-parte a creditelor acordate persoanelor juridice a constituit 93.2 la suta din
volumul total al creditelor acordate in moneda nationald. Cele mai solicitate de
catre persoanele juridice au fost in Graficul nr. 8. Structura creditelor in MDL acordate
continuare creditele cu termene de la persoanelor juridice de citre bincile comerciale
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In octombrie 2004 rata medie a dobénzii la creditele in moneda national acordate
persoanelor juridice a crescut cu 0.1 puncte procentuale, alcatuind 20.85 la suta, iar
cea aferenta creditelor acordate persoanelor fizice s-a majorat cu 0.62 puncte
procentuale, constituind 23.66 la suta.

Volumul creditelor in valutd straind acordate persoanelor juridice a constituit
313.2 mil. lei (25.5 mil. USD), fiind cu 10.7 mil. USD inferior celui din luna

septembrle 2004. Graficul nr. 9. Structura creditelor in valuta striina
in structura creditelor in valutd striini acordate persoanelor juridice de catre bancile comerciale
acordate persoanelor juridice, cota-
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Rata medie a dobdnzii la creditele in
valuta straind acordate persoanelor juridice a crescut cu (.12 puncte procentuale,
constituind 11.45 la suta.

In perioada de referinti, soldul depozitelor” in sistemul bancar a insumat 7294.6
mil. lei, majordndu-se cu 231.2 mil. lei (3.3 la sutd) fatd de luna septembrie 2004.
Cresterea acestuia a fost generata de sporirea depozitelor in valuta straina cu 243.8
mil. lei (7.5 la sutd), In timp ce soldul depozitelor in moneda nationald s-a
micsorat cu 12.6 mil. lei (0.3 la suta).

Ponderea depozitelor la vedere in totalul depozitelor a constituit 39.3 la suta,
micsorandu-se cu 1.3 puncte procentuale fatd de luna precedentd. Soldul acestora
(2863.3 mil. lei) a scazut cu 2.3 mil. lei fatd de luna septembrie. Concomitent,
soldul depozitelor la termen s-a majorat cu 233.5 mil. lei, constituind 4431.3 mil.
lei.

Soldul depozitelor la termen in MDL a constituit 2255.2 mil. lei, majorandu-se cu
109.2 mil. lei (5.1 la sutd) fata de perioada precedenta.

* conform metodologiei FMI, din total depozite in sistemul bancar sunt excluse mijloacele bancilor comerciale si ale
altor institutii financiare; conturile bugetului de stat; mijloacele extrabugetare; depozitele persoanelor fizice si
juridice nerezidente.



Tabelul nr. 7. Dinamica depozitelor la termen in bancile comerciale (mil. lei)

Perioada Sold la sfarsitul perioadei Depozite
total in MDL in valuta total in MDL in valuta straina
straina
volumul | dobinda, % | volumul | dobéanda, %

Decembrie 2003 | 3282.6 1469.6 1813.0 543.9 261.3 14.20 282.6 4.19
Ianuarie 2004 3460.1 1599.8 1860.3 555.4 289.7 14.82 265.7 427
Februarie 3490.2 1671.0 1819.2 448.7 217.7 14.70 231.0 4.52
Martie 3531.9 1725.9 1806.0 465.2 2104 15.01 254.8 4.83
Aprilie 3501.0 1743.1 1757.9 452.3 185.6 15.40 266.7 4.65
Mai 3645.5 1786.9 1858.6 423.6 203.1 14.99 220.5 4.74
Tunie 3761.2 1856.3 1904.9 512.2 266.2 14.80 246.0 5.18
Tulie 3865.8 1947.2 1918.6 574.9 319.4 14.58 255.5 4.86
August 4050.3 2068.0 1982.3 496.8 259.4 15.10 2374 5.11
Septembrie 4197.8 2146.0 2051.8 641.3 3245 15.47 316.8 5.28
Octombrie 4431.3 22552 2176.1 649.2 340.1 15.56 309.1 5.31

Volumul depozitelor la termen in MDL atrase in luna octombrie a constituit 340.1
mil. lei, fiind cu 15.6 mil. lei superior celui din luna septembrie 2004.

In structura depozitelor la termen  Graficul nr. 10. Structura deporzitelor la termen in MDL
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MDL s-a majorat cu 0.09 puncte

procentuale fata de nivelul lunii precedente, constituind 15.56 la suta (14.34 la suta
pentru persoane juridice s1 16.30 la suta pentru persoane fizice, in comparatie cu
13.54 la suta si 16.22 la sutd, respectiv, in luna septembrie 2004).

Soldul depozitelor la termen in valuta strdina s-a majorat cu 124.3 mil. lei (6.1 la
suta), alcatuind 2176.1 mil. lei. Aceasta evolutie s-a datorat, in special, cresterii
soldului depunerilor populatiei cu 116.1 mil. lei (6.4 la suta).



In perioada gestionara volumul depozitelor la termen in valuti strdind a constituit
309.1 mil. lei, micsorandu-se cu 7.7 mil. lei (2.4 la sutd) din contul scaderii
volumului depunerilor persoanelor fizice cu 15.1 mil. lei (5.3 la suta).

In diviziune pe termene ale depunerilor atrase in valutid strdind, pozitia
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depozitelor cu termene de la 6 pana la
12 luni, desi ponderea acestora s-a
diminuat cu 7.8 puncte procentuale mil. lei

pani la nivelul de 38.1 la sutdi din | 45%
volumul total al depozitelor. Ponderile 300 -
celorlalte categorii de depozite in valuta o
straind in luna octombrie 2004 au 45.9% 38.1%
consemnat cresteri sau au pastrat 200 -
nivelul perioadei precedente (graficul

Graficul nr. 11. Structura depozitelor la termen in
valuta straina atrase de bancile comerciale

7.1%

43.2%

150

nr. 11). 23.8% 0%

In perioada de referinti rata medie a ] e

dobdnzii la depozitele in valutd straina 500 (250% 2% 28.2%

s-a majorat cu 0.03 puncte procentuale, . 18% 1.6% 16%
constituind 5.31 la sutd (pentru aug. sept. oct.
persoanele juridice aceasta a constituit O<lluni @1-3luni O3-6luni 06-121uni 0> 12 luni

4.12 la suta, iar pentru persoanele fizice
—5.49 la sutd).

Masa monetara

Masa monetara M2 (masa monetard in lei) pe parcursul lunii octombrie s-a
majorat cu 95.3 mil. lei, sau cu 1.3 la suta. In acelasi timp, masa monetara M3 a
crescut cu 339.1 mil. lei, sau cu 3.3 la suta.

Cresterea indicatorului M2 a fost determinata de majorarea volumului numerarului
in circulatie cu 108.0 mil. lei (3.3 la sutd). Totodata, soldul depozitelor in moneda
nationald s-a redus cu 12.6 mil. lei (0.3 la sutd) si cel al instrumentelor pietei
monetare cu 0.1 mil. lei.

Depozitele 1n valutd strdind au crescut cu 243.8 mil. lei. Exprimate in USD,
acestea s-au majorat cu 13.1 mil. USD. Ponderea depozitelor in valuta strdinad in
volumul total al masei monetare s-a majorat de la 31.5 la sutd in luna septembrie
pana la 32.8 la sutd in luna octombrie 2004.

Modificarile in structura masei monetare sunt reflectate in tabelul nr.8.



Tabelul nr. 8. Evolutia structurii masei monetare la sfirsitul perioadei ( mil. lei)

Componentele masei

monetare Aug. 2004| Pond. % [Sept. 2004| Crest. % | Pond. % |Oct. 2004 | Crest. % | Pond. %

MASA MONETARA (M3) 9909.45 100, 10384.89 4.8 100, 10724.02] 3.3 100

MASA MONETARA (M2) 6780.75 68.4) 7114.97 4. 68.5| 7210.31 1.3 67.2)

BANI IN CIRCULATIE 3256.87 329 3320.87 2.0 32.00 3428.91 33 32.0
DEPOZITE LA VEDERE iN MONEDA

NATIONALA 1455.18 14.7] 1647.52] 13.2 15.8] 1525.68| =74 14.2

- ale persoanelor juridice 1212.15 12.2| 1401.74 15.6 13.5| 1276.46 -8.9 11.9

- ale persoanelor fizice 243.03 2.5 245.78 1.1 2.3 249.22 1.4 2.3

DEPOZITE LA TERMEN IN MONEDA

IETITENALA (s iy st b)) 2068.03 20.9| 2145.96 3.8 20.7| 2255.19 5.1 21.0
- ale persoanelor juridice 456.90, 4.6 454.14 -0.6] 4.4 515.33 13.5 4.8
- ale persoanelor fizice 1611.13 16.3] 1691.82 5.0] 16.3| 1739.86 2.8 16.2
DEPOZITE IN VALUTA STRAINA 3128.69 316 3269.92 45 315 3513.71 7.5 32.8
- ale persoanelor juridice 1020.83 10.3] 1086.65 6.5 10.5| 1188.63 9.4 11.1
- ale persoanelor fizice 2107.86| 21.3| 2183.27 3.9 21.0] 2325.08 6.5 21.7
INSTRUMENTELE PIETEI MONETARE 0.68 0.0 0.62 -8.8 0.0 0.53 -14.5 0.0]

Activele externe nete (convertibile) ale sistemului bancar au totalizat 303.7 mil.
USD Ia sfarsitul lunii octombrie, fiind in scadere cu 4.7 mil. USD, inclusiv din
contul reducerii cu 1.8 mil. USD a activelor externe nete ale bancilor comerciale.
De asemenea, activele externe nete ale BNM s-au diminuat cu 2.9 mil. USD, ca
urmare a reducerii rezervelor internationale ale BNM cu 0.6 mil. USD péand la
391.0 mil. USD si a majorarii obligatiunilor externe ale BNM cu 2.3 mil. USD
pana la 123.7 mil. USD.

Activele interne nete ale sistemului bancar au crescut cu 304.9 mil. lei (4.6 la
sutd), in special, datoritda majorarii soldului creditelor in economie cu 409.7 mil.
lei. In luna octombrie cererile de plati fatd de Guvern ale sistemului bancar s-au
majorat cu 13.0 mil. lei, inclusiv ale BNM - cu 28.7 mil. lei, iar cele ale bancilor
comerciale s-au redus cu 15.7 mil. lei.

Pe parcursul lunii octombrie cererile de plati ale BNM fata de bancile comerciale
s-au majorat cu 26.0 mil. lei, ca urmare a achitarii nete a depunerilor bancilor
comerciale la BNM in volum de 123.5 mil. lei (157.5 mil. lei — achitate si 34.0 mil.
lei — acceptate), a calcularii dobanzii la aceste depuneri in volum de 1.2 mil. lei, a
calcularii dobanzii la HVS prin acordul REPO 1n volum de 0.4 mil. lei, precum si a
calcularii dobanzii la credite acordate CCL in volum de 0.6 mil. lei. Totodata,
vanzarea netd a HVS prin REPO in volum de 99.0 mil. lei (190.0 mil. lei — vanzari
s1 91.0 mil. lei - rascumpadrari) si rambursarea creditelor acordate CCL in volum de
0.7 mil. lei au conditionat reducerea cererii de creditare fata de bancile comerciale.

Piata valutara

In luna octombrie cursul oficial de schimb al leului moldovenesc fatd de dolarul
SUA s-a depreciat de la 12.1683 MDL pentru 1 USD la inceputul lunii pana la
12.4613 MDL pentru 1 USD la finele lunii.



Graficul nr. 12. Evolutia lunari a cursului de schimb nominal si Comparativ cu luna
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cu 80.2 mil. USD. in luna

octombrie rulajul Bancii Nationale a Moldovei pe piata interbancard a constituit
2.0 mil. USD, fata de 49.3 mil. USD in luna septembrie.

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc fata de euro s-a depreciat de la
14.7940 MDL in septembrie luna 2004 pana la 15.3330 MDL pentru 1 euro in luna
octombrie 2004. La inceputul lunii cursul oficial al leului moldovenesc fata de euro
constituia 15.0083 MDL, iar la sfarsitul lunii octombrie — 15.8090 MDL pentru 1
euro.

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc fatd de rubla ruseascda s-a
depreciat de la 0.4149 MDL 1in septembrie 2004 pana la 0.4232 MDL pentru 1
rubld ruseasca in octombrie 2004. La inceputul lunii cursul oficial al leului
moldovenesc fatd de rubla ruseasca constituia 0.4165 MDL, iar la sfarsitul lunii —
0.4332 MDL pentru 1 rubla ruseasca.

Rulajul total al tranzactiilor incheiate contra MDL pe piata valutara internd in luna
octombrie 2004 a fost de 394.4 mil. USD, fiind inferior cu 24.8 la suta celui
inregistrat in septembrie 2004. Cumpardrile de valutd strdind pe piata valutara
interna (contra MDL) pe parcursul lunii octombrie 2004 au constituit 193.6 mil.
USD, iar vanzarile — 200.8 mil. USD.

* cotare indirectd (USD/MDL)



Din rulajul total tranzactiile in dolari SUA au constituit 73.0 la suta, in euro — 23.1
la sutd, n ruble rusesti — 3.1 la suta, in hrivne ucrainene — 0.6 la suta si in lei
romanesti — 0.2 la suta.

Stocul datoriei externe publice si public garantate la situatia din 31 octombrie
2004 a constituit 863.89 mil. USD (inclusiv arieratele de dobanda si creditele
acordate de FMI, tabelul nr. 9).

Tabelul nr. 9. Datoria externa publica si public garantata (mil. USD)

Sold la Octombrie Sold la
30.09.2004 | intrari rambursari arierate de | diferenta 31.10.2004
dobinda de curs
Datoria externa publica 772.65 2.57 4.82 0.00 11.92 782.32
Datoria externd public garantata 80.48 0.00 0.03 0.26 0.86 81.57
Total datorie externa publica si 853.13 2.57 4.85 0.26 12.78 863.89
public garantata

Stocul datoriei externe publice si public garantate s-a majorat in marime nominala
cu 10.76 mil. USD. La modificarea stocului au contribuit tragerile Tn marime de
2.57 mil. USD, rambursarile de 4.85 mil. USD, acumularea arieratelor de dobanda
de 0.26 mil. USD si diferenta de curs de 12.78 mil. USD rezultata din deprecierea
cursului dolarului SUA fata de alte valute.

La 31 octombrie 2004 stocul total al arieratelor (inclusiv acumulate in anii
precedenti) a Tnsumat 32.5 mil. USD.

Stocul datoriei externe private negarantate de stat (inclusiv arieratele de dobanda)
la 31 octombrie 2004 a constituit 471.4 mil. USD (sursa: DMFAS 5.2.).



