Sinteza monetara nr. 5 * 2004
Mai

Sectorul real”

In luna mai 2004 volumul productiei industriale in valoare de 991.4 mil. lei s-a
majorat in termeni reali cu 16.8 la suta fata de luna similara a anului 2003.

De la inceputul anului volumul productiei industriale a constituit 5092.9 mil. lei, nivel
superior cu 14.6 la suta (in preturile medii ale anului 2003) fatd de perioada respectiva
din anul precedent (graficul nr.1).

Graficul nr. 1. Productia industriala in preturile medii din anul precedent
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Sporirea volumului productiei industriale in ianuarie-mai 2004 a fost sustinutd de
doua activitdti sectoriale de bazd: industria extractivd si industria prelucratoare.
Industria prelucratoare (83.8 la sutd din totalul productiei industriale) a contribuit la
cresterea productiei industriale in termeni reali cu 15.0 puncte procentuale, inclusiv
industria alimentara si a bauturilor — cu 7.2 puncte procentuale, fabricarea de articole
de Tmbracaminte, prepararea si vopsirea blanurilor — cu 2.5 puncte procentuale,
recuperarea deseurilor si a resturilor de metale reciclabile — cu 2.1 puncte procentuale,
productia de piei, de articole din piele si fabricarea incaltdmintei — cu 1.4 puncte
procentuale. Industria prelucratoare si-a majorat volumul productiei in termeni reali
cu 18.0 la sutd fatd de perioada respectiva a anului 2003. Corespunzator, industria
extractiva a crescut cu 30.8 la sutd, iar in sectorul energie electrica si termicd, gaze si
apa volumul produs s-a diminuat cu 3.3 la suta.

De mentionat ca, din numdrul intreprinderilor supuse evidentei lunare (601 de
intreprinderi) 42.3 la sutd au redus volumul productiei industriale fatd de perioada
corespunzatoare a anului precedent.

Comertul cu amanuntul desfasurat prin unitatile comerciale a totalizat 2784.5 mil. lei
in perioada ianuarie-mai 2004, marcand o crestere reala cu 11.0 la sutda fatd de
perioada corespunzatoare a anului 2003 (graficul nr. 2).

*
in baza informatiei Departamentului Statistica si Sociologie, pe intreprinderile si organizatiile supuse evidentei lunare



Graficul nr. 2. Evolutia comertului cu amanuntul si
a serviciilor prestate populatiei, %
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De mentionat ca, unitatile comerciale cu proprietate privata au inregistrat o crestere a
vanzarilor cu 10.5 la suta, realizand 68.6 la suta din totalul vanzarilor cu amanuntul.
In acelasi timp, volumul vanzirilor cu améanuntul in proprietatea publici s-a redus cu
4.7 la suta fata de perioada respectiva din anul precedent.

Volumul serviciilor cu plata prestate populatiei in ianuarie-mai 2004 a constituit
2159.5 mil. lei, sporind in termeni reali cu 8.0 la sutd fatd de perioada similara a
anului trecut. Evolutia pe toate formele de proprietate a fost pozitivd. Ca si In
perioadele precedente, serviciile prestate In proprietatea publica au fost
preponderente, constituind 42.7 la suta din volumul total al serviciilor.

Salariul mediu™ pentru un angajat din economia nationald in luna aprilie 2004 a
constituit 1063.3 lei, fiind 1n crestere nominald cu 26.3 la suta fata de aceeasi perioada
a anului trecut si in termeni reali — cu 11.6 la suta, respectiv (graficul nr. 3). La 30
aprilie 2004 suma restantelor pentru retribuirea muncii, cu termenul de achitare
expirat, a constituit 162.6 mil. lei (fiind in reducere cu 4.5 mil. lei fatd de 31 martie

2004).
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Bugetul minim de consum, calculat pentru o persoana aptd de munca, a constituit in
luna aprilie 1455.0 lei. In structura componentelor bugetului minim de consum
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la intreprinderile cu numarul de salariati 20 si mai mare



ponderea produselor alimentare a alcatuit 43.2 la suta din total, a marfurilor
nealimentare — 30.0 la suta si a serviciilor — 26.8 la suta.

Gradul de acoperire a bugetului minim de consum de salariul mediu (73.1 la sutd) a
crescut cu 6.8 puncte procentuale in comparatie cu perioada similard a anului 2003.

Nivelul inflatiei

Rata inflatiei in luna mai a constituit 0.5 la sutd (graficul nr. 4). Preturile la produsele
alimentare s-au majorat cu 0.2 la sutd, la marfurile nealimentare — cu 1.1 la suta si la
serviciile prestate populatiei — cu 0.3 la suta.

Graficul nr. 4. Evolutia lunara a indicelui preturilor de consum
(IPC) si a preturilor productiei industriale (IPPI)
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Cresteri mai mari de preturi la produsele alimentare, in comparatiec cu luna
precedenta, au fost inregistrate la cartofi — cu 14.9 la sutd, la peste proaspat —cu 2.2 la
sutd, la carne si preparate din carne — cu 1.4 la sutd. In acelasi timp, s-au inregistrat
reduceri de preturi la oud — cu 20.4 la sutd, la paine — cu 4.5 la suta, la lapte si produse
lactate — cu 1.8 la suta.

La marfurile nealimentare cresteri de preturi s-au consemnat la combustibil — cu 2.5
la suta, la articole de constructie — cu 1.2 la sutd, la incaltdminte — cu 1.1 la suta, la
confectii — cu 1.0 la suta, la medicamente — cu 1.0 la suta.

in grupul serviciilor prestate populatiei cresteri mari de preturi nu au fost inregistrate.

Contributia elementelor de formare a indicelui preturilor de consum este prezentata in
tabelul nr. 1.

Tabelul nr. 1. Contributia componentelor, %

‘ | Aprilie 2004 | Mai 2004

‘ contributia Contlrli,"c“ﬁa /| contributia Comlrli,bé“ia /
| IPC 09 | 1000% | 05 | 100.0%

| Produse alimentare | 049 | 545 o010 | 200

| Mrfurinealimentare | 028 | 311 033 | 660

| Semiciicuplai | 013 | 144 o007 | 140

Sursa: DSS si BNM



De la inceputul anului 2004 cresterea preturilor a constituit 4.4 la suta, inclusiv la
produsele alimentare — 3.1 la sutd, la marfurile nealimentare — 4.5 la suta si la servicii
— 6.8 la sutd. In luna mai 2004 inflatia cumulativa pentru 12 luni a reprezentat 13.2 la
suta.

Preturile productiei industriale in luna mai s-au diminuat cu 1.1 la suta fata de luna
precedentd (graficul nr. 4). De la inceputul anului curent cresterea preturilor
productiei industriale a fost de 0.6 la suta.

Instrumentele politicii monetare

Ratele dobanzilor

In baza dinamicii indicelui preturilor de consum, indicatorilor monetari si
macroeconomici, ratele dobanzilor la instrumentele monetare ale BNM au fost
mentinute la nivelul stabilit prin hotararea nr. 301 a Consiliului de Administratie al
BNM din 4 decembrie 2003:

v’ rata de baza aplicatd pentru operatiunile REPO de cumparare pe termen de doua
luni a hartiilor de valoare de stat (HVS), efectuate in cadrul operatiunilor de piata
deschisa ale BNM — 14.0 la suta anual,

v’ rata dobanzii la facilitatea de lombard — 16.0 la suta anual;
v' rata dobanzii la creditele overnight — 17.0 la sutd anual;

v' rata dobanzii la depozitele overnight acceptate de BNM de la bancile comerciale —
3.0 la sutd anual.

Rata dobanzii la creditele acordate pe termen lung (mai mare de 5 ani) a fost
mentinutd la nivelul de 11.5 la sutd anual.

Operatiunile de piata deschisa

in luna mai 2004 volumul total al lichidititii sterilizate prin operatiuni de piati
deschisi a constituit 29.6 mil. lei la pretul de vanzare. In cadrul operatiunilor de
vanzari definitive de HV'S au fost oferite titluri cu scadenta de 63 zile in volum de
25.0 mil. lei. Pe fundalul unei cereri a bancilor comerciale de 27.9 mil. lei, vanzarile
au insumat 12.6 mil. lei la pretul de cumparare (tabelul nr. 2).

Tabelul nr. 2. Dinamica operatiunilor de piata deschisa cu HVS in perioada ianuarie-mai 2004

Perioada Tipul operatiunii | Volumul ofertei | Volumul cererii Volumul HVS Rata nominala
la valoarea la valoarea comercializate la medie
nominala nominala pretul de vanzare ponderata,
(mil. lei) (mil. lei) (mil. lei) %

Ianuarie 2004 REPO de vinzare 70.0 117.5 70.0 9.77
Februarie REPO de vinzare 75.0 66.5 63.0 10.94
Marti REPO de vinzare 35.0 51.5 30.0 13.06
artie Vinzari definitive 25.0 38.3 247 13.88
Aprilie REPO de vanzare 15.0 10.0 0.0 0.0
Vinzari definitive 70.0 79.0 48.5 15.08
Mai REPO de vanzare 25.0 22.1 17.0 14.56
a Vanzari definitive 25.0 27.9 12.6 14.36




Ratele profitului la titlurile tranzactionate au fost cuprinse intre 13.70 la suta si 14.49
la sutd. De mentionat cd, in cadrul operatiunilor REPO de vinzare Banca Nationala a
Moldovei a initiat o licitatie, oferind titluri cu scadenta de 42 zile in volum de 25.0
mil. lei, din care au fost plasate 17.0 mil. lei.

Licitatiile de depozit

In perioada analizati BNM a efectuat o singura licitatie de depozit. Volumul propus
bancilor pentru plasare a constituit 25.0 mil. lei si a fost integral acceptat de BNM la o
ratd a dobanzii de 13.50 la sutd. Termenul plasamentului a fost de 28 zile.

Astfel, volumul lichiditatii sterilizat de BNM la sfarsitul lunii mai s-a cifrat la 103.1
mil. lei, cu 15.4 mil. lei in diminuare fata de sfarsitul lunii aprilie (graficul nr. 5).

Graficul nr. 5. Volumul zilnic sterilizat de BNM prin operatiuni REPO de vinzare a HVS, vanzari
definitive de HVS si depozite acceptate de la bincile comerciale in perioada ianuarie — mai 2004
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micsorat cu 21.8 mil. lei (7.2 la sutd), insumand 282.0 mil. lei. La licitatii au fost
plasate HVS in volum de 177.0 mil. lei, din care 146.5 mil. lei (82.8 la sutd) au fost
procurate de bancile comerciale, cu 15.2 mil. lei mai putin fata de aprilie 2004.
Respectiv, procurdrile de HVS de catre investitorii autohtoni au constituit 30.5 mil.
lei, sau 17.2 la suta din volumul emis.

in pI‘OﬁlU.l scaden;elor HVS  Graficul nr. 7. Structura HVS comercializate pe piata primari
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In luna mai 2004 rata medie nominali a dobénzii la titlurile de stat cu scadenta de
pand la un an plasate pe piata primard a inregistrat o diminuare cu 0.12 puncte
procentuale pani la nivelul de 14.82 la sutd anual. In ansamblu pe scadente, ratele de
dobanda la titlurile plasate au consemnat reduceri usoare cu exceptia ratei dobanzii la
HVS pe termen de 56 zile, care s-a majorat cu 0.40 puncte procentuale (tabelul nr. 3).

Tabelul nr. 3. Rata nominali medie ponderati a dobanzii la HVS in profilul scadentelor

BA 56 zile BT 91 zile | BT 182 zile | BT 273 zile | BT 364 zile
Aprilie 8.26 15.08 16.02 16.25 16.45
Mai 8.66 14.81 15.15 15.67 16.02

Réascumpararile HVS cu scadenta in luna mai 2004 au insumat 169.5 mil. lei la
valoarea nominald. La finele lunii volumul titlurilor de stat in circulatie (plasate la
licitatiile pe piata primard) a constituit 881.6 mil. lei la pretul de cumparare, fiind cu
105.3 mil. lei in crestere fata de nivelul inregistrat la 31 decembrie 2003.

La data de 31 mai 2004 in Sistemul de inscrieri in conturi (SIC) au fost inregistrate
HVS in volum total de 3753.7 mil. lei la valoarea nominald, inclusiv HVS emise prin
intermediul licitatiilor pe piata primara in volum de 952.6 mil. lei (25.4 la suta).

Activitatea bancilor comerciale pe piata monetard

Pe ansamblul lunii mai piata monetard a consemnat evolutii diferite pe principalele
sale segmente. Volumul operatiunilor pe piata secundard a titlurilor de stat in luna
mai 2004 s-a majorat cu 9.8 mil. lei fatd de perioada precedenta, insumand 27.4 mil.



lei (tabelul nr. 4). Preferintele participantilor pietei secundare au fost indreptate spre
HVS cu scadentele de pana la 28 zile si de la 28 pana la 91 zile, a caror ponderi in
volumul total au constituit 49.0 si 50.0 la suta, respectiv. De mentionat, de asemenea,
preponderenta tranzactiilor de tip banca-bancd (67.9 la sutd din volumul total al
operatiunilor pe piata secundara).

Tabelul nr. 4. Operatiunile efectuate de banci pe piata monetara

Perioada Piata secundard a HVS REPO cu HVS Credite interbancare Volumul
(vAnzari-cumparari) 4?7?:0
Terme- Rata Volumul Terme- Rata Volumul Terme- Rata Volumul . .
) . ) (mil. lei)
nul medie o nul medie L nul medie o
mediu nomi- (mil. lei) mediu nomi- (mil. lef) mediu nomi- (mil. lei)
ponde- nald ponde- nald ponde- nald
rat rat rat
(%) (%) (%)
(zile) (zile) (zile)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Ianuarie 2004 81 | 14.14 114 - - - 6| 16.21 345.0 356.4
Februarie 99 | 12.48 31.7 - - - 14 | 1545 277.4 309.1
Martie 51 | 13.29 53.2 13 | 14.50 5.0 2| 14.29 236.7 294.9
Aprilie 50 | 13.78 17.6 14 | 14.14 15.2 6 | 14.78 421.5 454.3
Mai 70 | 13.45 27.4 16 | 13.73 7.2 10 | 14.46 295.5 330.1

Totodata, piata creditelor interbancare in lei in perioada gestionard a consemnat o
reducere a rulajului cu 126.0 mil. lei (29.9 la sutd) pana la nivelul de 295.5 mil. lei.
Din volumul total al creditelor acordate 70.7 la suta au reprezentat creditele overnight
(cu rata medie a dobanzii de 13.90 la sutd).

in luna mai au fost inregistrate tranzactii reversibile interbancare cu titluri de stat in
volum de 7.2 mil. lei la valoarea nominala, rata REPO fiind de 13.73 la suta.

Piata creditelor si a depozitelor

Soldul creditelor in economie” s-a majorat cu 93.8 mil. lei (1.6 la sutd) pe parcursul
lunii, constituind 6162.2 mil. lei la 31 mai 2004. Aceasta evolutie s-a datorat, mai cu
seama, cresterii soldului creditelor in valutd strdind (exprimate in MDL) cu 87.7 mil.
lei (3.8 la sutd). Echivalentul lor in dolari SUA a constituit 198.5 mil. USD, fiind in
crestere cu 3.9 mil. USD (2.0 la sutd) fata de aprilie 2004. Sporirea soldului creditelor
in valuta strdaind s-a produs in urma cresterii soldului creditelor acordate
intreprinderilor private cu 92.3 mil. lei (4.1 la sutd), In timp ce soldul creditelor
acordate intreprinderilor de stat a scazut cu 4.6 mil. lei (8.3 la suta).

In acelasi timp, soldul creditelor i MDL a crescut doar cu 6.1 mil. lei (0.2 la suti). In
cadrul creditelor in MDL a fost inregistratd majorarea soldului creditelor acordate
persoanelor fizice cu 18.6 mil. lei (3.7 la sutd) si celui al creditelor acordate
intreprinderilor private cu 5.3 mil. lei (02 la sutd), in timp ce soldul creditelor acordate
intreprinderilor de stat s-a micgorat cu 17.8 mil. lei (4.4 la sutd).

* conform metodologiei FMI, din total credite in economie (inclusiv dobanda calculata la credite) sunt excluse creditele interbancare
si creditele acordate guvernului.



Tabelul nr. 5. Dinamica creditelor acordate de bancile comerciale (mil. lei)

Sold la sfarsitul perioadei Credite acordate
Perioada in valuti total in MDL in valuta striini
total in MDL <o
straini volumul | dobinda, % | volumul | dobinda, %
Decembrie 2003 | 6055.2 3468.8 2586.4 832.5 473.2 19.40 359.3 11.20
Ianuarie 2004 5983.1 3452.4 2530.8 412.3 248.3 20.45 164.0 11.40
Februarie 6015.1 3559.0 2456.1 575.9 3559 20.78 220.0 11.48
Martie 6168.1 3756.3 2411.8 893.0 593.8 20.83 299.2 11.61
Aprilie 6068.4 3771.8 2296.6 701.3 424.9 20.90 276.4 11.43
Mai 6162.2 3777.9 2384.3 621.3 338.7 21.32 282.6 11.50

Volumul creditelor acordate in MDL in luna mai a constituit 338.7 mil. lei, fiind in
descrestere cu 86.2 mil. lei (20.3 la sutd) fata de cel inregistrat in luna precedenta.

Cota-parte a creditelor acordate persoanelor juridice a constituit 89.7 la sutd din

volumul total al creditelor acordate in
moneda nationala.

Cele mai solicitate de catre persoanele
juridice au fost creditele pe termen de la 6
pand la 12 luni, fiind acordate cu o rata
medie de 21.21 la sutd in volum de 117.2
mil. lei. Ponderea acestora a constituit
38.6 la suta, micsorandu-se cu 7.9 puncte
procentuale fatd de luna aprilie 2004.
Totodatd, a crescut ponderea creditelor
acordate pe termen de peste 12 luni (cu
7.0 puncte procentuale), constituind 34.4
la sutd din volumul total al creditelor in
moneda nationala (graficul nr. 8).

Graficul nr. 8. Structura creditelor in MDL acordate
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In mai 2004 rata medie a dobinzii la creditele in moneda nationali acordate
persoanelor juridice a crescut cu 0.39 puncte procentuale pana la 21.12 la suta, iar cea
aferentd creditelor acordate persoanelor fizice a scazut cu 0.26 puncte procentuale,

Graficul nr. 9. Structura creditelor in valuta straina
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constituind 23.10 la suta.

Volumul creditelor in valutid strdina
acordate persoanelor juridice a constituit
282.6 mil. lei (24.0 mil. USD), fiind cu 1.2
mil. USD superior celui din luna aprilie
2004.

In structura creditelor acordate in valuti
strdind persoanelor juridice cota-parte
maximald (53.9 la sutd) au detinut-o in
continuare creditele pe termen de peste 12
luni (acordate cu o ratd medie a dobanzii de
11.41 la suta). De mentionat cresterea mai



acceleratd a creditelor acordate pe termen de la 3 pand la 6 luni, respectiv ponderea
acestora in volumul total al creditelor in valutd strdind s-a majorat cu 4.2 puncte
procentuale (graficul nr. 9).

Rata medie a dobanzii la creditele in valuta straind acordate persoanelor juridice a
sporit cu 0.07 puncte procentuale, constituind 11.50 la suta.

In perioada de referintd soldul depozitelor” in sistemul bancar a insumat 6080.6 mil.
lei, majorandu-se cu 326.7 mil. lei (5.7 la sutd) fatd de luna aprilie 2004. Cresterea
acestuia a fost generata de sporirea atat a soldului depozitelor in moneda nationala cu
89.4 mil. lei (3.0 la sutd), cat si a soldului depozitelor in valuta straina cu 237.3 mil.
lei (8.7 la suta).

Ponderea depozitelor la vedere in totalul depozitelor a fost de 40.0 la sutd, volumul
acestora (2435.1 mil. lei) majorandu-se cu 182.2 mil. lei fati de luna precedenta. In
structura lor, soldul depozitelor la vedere Tn moneda nationala s-a majorat cu 45.6 mil.
lei (3.6 la sutd), iar cel al depozitelor in valuta strdind cu 136.6 mil. lei (13.9 la sutd).

Soldul depozitelor la termen s-a majorat cu 144.5 mil. lei, constituind 3645.5 mil. lei.
Soldul depozitelor la termen in MDL a constituit 1786.9 mil. lei, majorandu-se cu
43.8 mil. lei (2.5 la sutd) fata de perioada precedenta.

Tabelul nr. 6. Dinamica depozitelor la termen in bancile comerciale (mil. lei)

Perioada Sold la sfarsitul perioadei Depozite
in valuti total in MDL in valuta striina
total | in MDL '“tvf‘.“fa
straina volumul | dobinda, % | volumul | dobanda, %

Decembrie 2003 | 3282.6 1469.6 1813.0 543.9 261.3 14.20 282.6 4.19
Ianuarie 2004 3460.1 1599.8 1860.3 555.4 289.7 14.82 265.7 427
Februarie 3490.2 1671.0 1819.2 448.7 217.7 14.70 231.0 4.52
Martie 35319 1725.9 1806.0 465.2 2104 15.01 254.8 4.83
Aprilie 3501.0 1743.1 1757.9 4523 185.6 15.40 266.7 4.65
Mai 3645.5 1786.9 1858.6 423.6 203.1 14.99 220.5 4.74

Volumul depozitelor la termen in MDL atrase in luna mai a constituit 203.1 mil. lei,
fiind cu 17.5 mil. lei superior celui din luna aprilie 2004.

In structura depozitelor atrase in MDL s-a consemnat cresterea mai accentuati, cu 8.0
puncte procentuale, a ponderii depozitelor pe termen de la 3 pana la 6 luni pana la
nivelul de 46.4 la sutd (graficul nr. 10).

in luna mai rata medie a dobénzii la depozitele la termen in MDL s-a micsorat cu
0.41 puncte procentuale fatd de nivelul lunii precedente, constituind 14.99 la suta

* conform metodologiei FMI, din total depozite in sistemul bancar sunt excluse mijloacele bancilor comerciale si ale altor institutii
financiare; conturile bugetului de stat; mijloacele extrabugetare; depozitele persoanelor fizice si juridice nerezidente.



Graficul nr. 10. Structura depozitelor la termen in MDL
atrase de bancile comerciale
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S-a mentinut la nivelul cel mai inalt, de
35.8 la sutd, ponderea depozitelor pe
termen de la 6 pana la 12 luni, desi
ponderea acestora in volumul total al
depozitelor in valuta strdina s-a redus
cu 6.5 puncte procentuale in favoarea
celorlalte  categorii de  depuneri
(graficul nr. 11).

In perioada de referintd rata medie a
dobadnzii la depozitele in valuta strdind
s-a majorat cu 0.09 puncte procentuale,
constituind 4.74 la sutd (pentru
persoanele juridice aceasta a crescut cu
0.47 puncte procentuale pana la 4.28 la
sutd, iar pentru persoanele fizice ea s-a
redus cu 0.11 puncte procentuale,
alcatuind 4.78 la suta).

Masa monetara

(12.47 la sutd pentru persoane juridice si
15.81 la sutd pentru persoane fizice fatd de
13.68 la sutd s1 15.93 la sutd, respectiv, in
luna aprilie 2004).

Soldul depozitelor la termen in valutd
strdind s-a majorat cu 100.7 mil. lei (5.7 la
sutd), alcatuind 1858.6 mil. lei. Aceasta
evolutie s-a datorat, in special, cresterii
soldului depunerilor populatier cu 90.0
mil. lei.

In  perioada gestionara volumul
depozitelor la termen in valuta strdind a
constituit 220.5 mil. lei, micsorandu-se cu
46.2 mil. lei (17.3 la sutd) din contul
reducerii depunerilor persoanelor juridice
cu 40.2 mil. lei (68.1 la sutd).

Graficul nr. 11. Structura depozitelor la termen in
valuta straina atrase de bancile comerciale
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Masa monetara M2 (masa monetard in lei) pe parcursul lunii mai s-a majorat cu
112.8 mil. lei, sau cu 2.0 la suta. In acelasi timp masa monetara M3 a crescut cu

350.1 mil. lei, sau cu 4.2 la suta.

Cresterea indicatorului M2 a fost determinatd de majorarea volumului numerarului in
circulatie cu 25.6 mil. lei (1.0 la sutd) si a soldului depozitelor in moneda nationala cu
89.4 mil. lei (3.0 la sutd). Totodata, soldul instrumentelor pietei monetare s-a micsorat

cu 2.2 mil. lei.
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Depozitele in valuta strdind au crescut cu 15.6 mil. USD. De mentionat ca, soldul
acestor depozite, exprimate in lei, s-a majorat cu 237.3 mil. lei, ca urmare a
deprecierii moderate a monedei nationale. Ponderea depozitelor in valutd strdind in
volumul total al masei monetare s-a majorat de la 32.5 la suta in luna aprilie pana la
33.7 la sutd in luna mai.

Schimbarile in structura masei monetare sunt reflectate in tabelul nr. 7.

Tabelul nr. 7. Evolutia structurii masei monetare la sfarsitul perioadei
Componentele masei Mart. Apr. Mai
monetare 2004 Pond. % 2004 Crest. % | Pond. % 2004 Crest. % | Pond. %
MASA MONETARA (M3) 8659.15 100] 8421.71 2.7 100, 8771.77 4.2 100
MASA MONETARA (M2) 5800.91 67.0 5683.01 -2.0 67.5| 5795.79 2.0 66.1
BANI IN CIRCULATIE 2632.83 30.4] 2665.06 1.2 31.6] 2690.69 1.0 30.7
DEPOZITE LA VEDERE 1435.45 16.6] 1272.08 -11.4 /5.1 1317.75 3.6 15.0
- ale persoanelor juridice 1207.5 14] 1042.32 -13.7 12.4] 1088.94 4.5 12.4
- ale persoanelor fizice 227.95 2.6  229.76 0.8 2.7]  228.81 -0.4 2.6
DEPOZITE LA TERMEN (inclusiv pe termen lung) 1725.93 19.9] 1743.11 1.0 20.7) 1786.88 25 20.4
- ale persoanelor juridice 362.75 4.2 340.8 -6.1 4.1 356.59 4.6 4.1
- ale persoanelor fizice 1363.18 15.7] 1402.31 2.9 16.6] 1430.29 2.0 16.3
DEPOZITE IN VALUTA STRAINA 2858.24 33.00 27387 4.2 32.5| 2975.99 8.7 33.9
- ale persoanelor juridice 907.22 10.5] 844.86) -6.9 10.0f  974.63 154 11.1
- ale persoanelor fizice 1951.02 22.5| 1893.84 -2.9) 22.5] 2001.36 5.7 22.8
INSTRUMENTELE PIETEI MONETARE 6.7 0.1 2.76 -58.8 0.1 0.47 -83.0 0.0

Activele externe nete (convertibile) ale sistemului bancar s-au redus cu 22.0 mil.
USD, totalizand 209.0 mil. USD. In structura acestora activele externe nete ale BNM
au scazut cu 41.1 mil. USD, iar cele ale bancilor comerciale s-au majorat cu 19.1 mil.
USD.

Activele interne nete ale sistemului bancar s-au majorat cu 678.5 mil. lei (11.9 la
sutd). In luna mai cererile de plati fatda de Guvern ale sistemului bancar au crescut cu
661.0 mil. lei, inclusiv ale BNM - cu 599.7 mil. lei (in special pe contul creditului
Ministerului Finantelor acordat cu garantia HVS 1n marime de 600.0 mil. lei), iar cele
ale bancilor comerciale - cu 61.3 mil. lei, respectiv.

Pe parcursul lunii mai cererile de plati ale BNM fata de bancile comerciale s-au
majorat cu 28.1 mil. lei, pe seama achitarii nete a depunerilor bancilor comerciale la
BNM in volum de 45.0 mil. lei (acceptate — 25.0 mil. lei, achitate — 70.0 mil. lei) lei si
calcularii dobanzii la credite acordate CCL in volum de 0.6 mil. lei. Totodata,
rambursarea creditelor acordate CCL in volum de 0.4 mil. lei, vinzarea HVS prin
operatiuni REPO in suma de 17.0 mil. lei si calcularea dobanzii la aceste operatiuni in
volum de 0.1 mil. lei au conditionat reducerea cererii de plati fatd de bancile
comerciale.
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Piata valutara

In luna mai curent cursul oficial de schimb al leului moldovenesc fati de dolarul
SUA s-a depreciat de la 11.8007 MDL pentru 1 USD la inceputul lunii pana la
12.0146 MDL pentru 1 USD la finele lunii.

Comparativ cu luna decembrie 2003 leul  Gyuficui nr 12. Evolutia lunari a cursului de schimb

moldovenesc a marcat o apreciere cu 10.05 nominal si real (dec.2003 =100)
la sutd in termeni nominali si cu 12.97 la 1857 % 114.60

. A . . 112.97
sutd in termeni reali” (graficul nr. 12). 1135

Cursul oficial de schimb mediu lunar al |
leului moldovenesc fata de dolarul SUA 1n
luna gestionara comparativ cu luna
precedenta s-a apreciat de la 12.0899 MDL 9’25 s . _
pini la 117781 MDL pentru 1 USD <%0 2w e m oo
(graficul nr. 13).

103.5

Volumul total de dolari SUA

Graficul nr. 13. Cursul de schimb MDL/USD . . R
tranzactionati in luna de

i:g - referintd pe piata interbancarid
s [ - de catre banci a constituit 57.3
130 - ¢ - 2 mil. USD, majorandu-se fata
12.5 1 =ll2]le - S de luna aprilie 2004 cu 1.5 mil.
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g £ 2 2 & 8 ¢ g % 5 3§ i % interbancara a constituit 13.2
QT © 2 s ] £ g ® . o .
E g mil. USD, fatd de 19.1 mil
h C—mediu lunar —@— la sfarsitul ;erioadei USD in 1una aprilie.

Cursul oficial mediu lunar al
leului moldovenesc fata de euro s-a apreciat de la 14.5340 MDL in luna aprilie 2004
pana la 14.1253 MDL pentru 1 euro in luna mai 2004. La inceputul lunii cursul oficial
al leului moldovenesc fatd de euro constituia 13.9355 MDL, iar la sfarsitul lunii —
14.7178 MDL pentru 1 euro, depreciindu—se cu 5.6 la suta.

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc fatda de rubla ruseasca s-a apreciat de
la 0.4216 MDL 1in luna aprilie 2004 pana la 0.4063 MDL pentru 1 rublad ruseasca in
luna mai 2004. La inceputul lunii cursul oficial al leului moldovenesc fatd de rubla
ruseasca constituia 0.4074 MDL, iar la sfarsitul lunii — 0.4139 MDL pentru 1 rubla
ruseasca depreciindu—se cu 1.6 la suta.

Rulajul total al tranzactiilor incheiate contra MDL pe piata valutard internd in luna
mai, 2004 a fost de 432.8 mil. USD, fiind cu 29.5 la sutd superior celui din luna
aprilie 2004. Cumpararile de valuta straina pe piata valutard interna (contra MDL) pe
parcursul lunii mai, 2004 au constituit 195.5 mil. USD, iar vanzarile — 237.3 mil.
USD.

* cotare indirectd (USD/MDL)
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Din rulajul total al tranzactiilor dolarul SUA a constituit 70.9 la suta, euro — 25.5 la
suta, ruble rusesti — 3.2 la suta si hrivne ucrainene — 0.4 la suta.

Stocul datoriei publice directe si garantate de stat la situatia din 31.05.2004 a
constituit 870.93 mil. USD (inclusiv creditele acordate de FMI, tabelul nr. 8).

Tabelul nr. 8. Datoria externa (mil. USD)

Sold la Mai Sold la
30.04.2004 Intrari | Rambursiari | Arierate de | Diferenta 31.05.2004
dobanda de curs
Datoria publica 906.19 0.00 117.77 0.12 6.04 794.58
Datoria publica 76.20 0.00 0.86 0.00 1.01 76.35
garantatd
Total datoria 982.39 0.00 118.62 0.12 7.04 870.93
externa

Stocul datoriei externe s-a micsorat In marime nominald cu 111.46 mil. USD. La
modificarea stocului au contribuit rambursarile totale de 118.62 mil. USD,
acumularea arieratelor de dobanda de 0.12 mil. USD si deprecierea cursului dolarului
SUA fata de alte valute in marime de 7.04 mil. USD.

La 31.05.2004 stocul total al arieratelor (inclusiv acumulate in anii precedenti) a
insumat 26.6 mil. USD.

Stocul datoriei private negarantate de stat (inclusiv arieratele de dobanda) Ia
31.05.2004 a totalizat 444.4 mil. USD (sursa: DMFAS 5.2.).
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