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Sectorul real

In februarie 2004 volumul productiei industriale s-a majorat in termeni reali cu 18.4
la sutd, inregistrand un ritm de crestere superior cu 6.4 puncte procentuale fata de
cel consemnat in luna similard a anului 2003 (graficul nr. 1). Intreprinderile
industriale au fabricat productie in valoare de 1004.6 mil. lei, fiind in crestere cu
18.2 la suta in preturi curente fatd de luna februarie 2003.

De la inceputul anului volumul productiei industriale a constituit 1907.4 mil. lei,
nivel superior cu 13.4 la sutd in preturile medii ale anului 2003 fatd de perioada
respectiva din anul precedent (graficul nr. 1).
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Cresterea productiei industriale in ianuarie-februarie 2004 a fost sustinutd de cele
trei activitati sectoriale de bazad. Industria prelucritoare (77.7 la sutd din totalul
productiei industriale) a contribuit in termeni reali cu 13.1 puncte procentuale. Cea
mai mare contributie la aceastd crestere le-a revenit industriei alimentare si a
bauturilor (cu 6.2 puncte procentuale), productiei de piei, de articole din piele si
fabricarea incaltdmintei (cu 1.9 puncte procentuale), recuperdrii deseurilor si
resturilor metalice reciclabile (cu 1.1 puncte procentuale), fabricarii de articole de
imbracaminte, prepararii §i vopsirii blanurilor (cu 1.0 puncte procentuale),
productiei altor produse din minerale nemetalifere (cu 0.8 puncte procentuale).
Industria prelucritoare si-a majorat volumul productiei in termeni reali cu 17.1 la
suta fata de perioada respectiva a anului 2003. Corespunzator, industria extractiva a
crescut cu 14.1 la sutd, iar activitatea privind energia electricd si termicd, gazele si
apa — cu 1.2 la suta.

Din numarul intreprinderilor supuse evidentei lunare (581 de Intreprinderi) in 38.7 la
sutd volumul productiei industriale s-a micsorat.

*
in baza informatiei Departamentului Statistica si Sociologie, pe Intreprinderile si organizatiile supuse evidentei lunare



Comertul cu amanuntul desfasurat de la inceputul anului prin unitatile comerciale a
totalizat 974.6 mil. lei, marcand o crestere reald cu 14.4 la sutd fatd de perioada
corespunzatoare a anului 2003 (graficul nr. 2).

Graficul nr.2. Evolutia comertului cu améanuntul si a serviciilor prestate
populatiei, %
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O crestere semnificativd de vanzari cu amanuntul a fost Inregistrata in proprietatea
mixta cu participare straina — cu 34.7 la sutd, insa in proprietatea privata (crestere cu
10.7 la sutd) s-a realizat 68.5 la sutd din totalul vanzarilor cu amanuntul. Totodata,
in proprietatea publicd s-a consemnat o reducere a volumului vanzarilor cu 10.1 la
suta.

Volumul serviciilor cu platd prestate populatiei in ianuarie-februarie 2004 a
constituit 833.5 mil. lei, sporind in termeni reali cu 9.9 la sutda fatd de perioada
similara a anului trecut. Evolutia pe toate formele de proprietate a fost pozitiva, cel
mai inalt nivel de crestere consemnandu-se in proprietatea privata — cu 17.3 la suta.

Salariul mediu” pentru un angajat din economia nationald in luna ianuarie 2004 a
constituit 951.8 lei, fiind in crestere nominald cu 23.1 la sutd fatd de aceeasi
perioada a anului trecut si in termeni reali — cu 6.9 la sutd respectiv (graficul nr. 3).
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La 31 ianuarie 2004 suma restantelor pentru retribuirea muncii, cu termenul de
achitare expirat, a constituit 175.2 mil. lei (in crestere cu 27.2 mil. lei fata de 31
decembrie 2003).

Bugetul minim de consum, calculat pentru o persoana apta de munca, a constituit in
luna ianuarie 1423.0 lei. In structura componentelor bugetului minim de consum
ponderea produselor alimentare a alcatuit 43.1 la sutd din total, a marfurilor
nealimentare — 28.8 la sutd si a serviciilor — 28.1 la sutd. Gradul de acoperire a
bugetului minim de consum de salariul mediu (66.9 la sutd) a crescut cu 4.1 puncte
procentuale in comparatie cu perioada similard a anului 2003.

Nivelul inflatiei

Rata inflatiei in februarie 2004 a constituit 0.9 la sutd (graficul nr. 4). Preturile la
produsele alimentare s-au majorat cu 0.3 la sutd, la marfurile nealimentare cu 1.0 la
suta si la serviciile prestate populatiei cu 2.0 la suta.

Graficul nr. 4. Evolutia lunara a indicelui preturilor de consum
(IPC) si a preturilor producatorilor industriali (IPPI)
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Cresteri mai mari de preturi la produsele alimentare, in comparatiec cu luna
precedentd, au fost Tnregistrate la peste proaspat — cu 2.6 la suta, lapte si produse
lactate — cu 1.0 la suti, legume — cu 0.9 la suti. In acelasi timp, s-au inregistrat
reduceri de preturi la oud — cu 5.1 la suta.

La marfurile nealimentare cresteri de preturi s-au consemnat la medicamente — cu
1.5 la sutd, confectii — cu 1.4 la sutd, Incéltdminte — cu 1.2 la suta.

In grupul serviciilor prestate populatiei s-au majorat considerabil tarifele la
serviciile pentru telefonia locala — cu 29.4 la sutd, alimentatia publica — cu 3.0 la
sutd. Concomitent, au fost reduse preturile si tarifele la serviciile postale — cu 19.3 la
suta.

Contributia elementelor de formare a indicelui preturilor de consum este prezentata
in tabelul nr. 1.



Tabelul nr. 1. Contributia componentelor, %

Tanuarie 2004 Februarie 2004
I contributia / o contributia /
contributia IPC contributia IPC
IPC 1.5 100.0% 0.9 100.0%
Produse 0.60 40.00 0.14 15.56
alimentare
Maifuri 0.26 17.33 0.29 32.22
nealimentare
Servicii cu 0.64 42.67 0.47 52.22
plata

Sursa: DSS si BNM

De la inceputul anului 2004 cresterea preturilor a constituit 2.4 la suta (fatd de 3.7 la
sutd 1n perioada similara a anului 2003), inclusiv la produsele alimentare — 1.6 la
sutd, la marfurile nealimentare — 1.9 la suta si la servicii — 4.8 la sutd. In luna
februarie 2004 inflatia cumulativa pentru 12 luni a reprezentat 14.2 la suta.

Instrumentele politicii monetare

Ratele dobanzilor

In baza dinamicii indicelui preturilor de consum, indicatorilor monetari si
macroeconomici, ratele dobanzilor la instrumentele monetare ale BNM au fost
mentinute la nivelul stabilit prin hotdrarea nr.301 a Consiliului de Administratie al
BNM din 4 decembrie 2003:

v rata de bazda aplicatd pentru operatiunile REPO de cumparare pe termen de
doud luni a hartiilor de valoare de stat (HVS), efectuate in cadrul operatiunilor de
piatd deschisad ale BNM — 14.0 la suta anual;

4 rata dobanzii la facilitatea de lombard — 16.0 la suta anual;

v rata dobanzii la creditele

. _ Graficul nr. 5 . Dinamica indicatorilor pietei deschise
overnight — 17.0 la suta anual;

v rata dobanzii la depozitele 0o o7 o
overnight acceptate de BNM de la u 1100
bancile comerciale — 3.0 la suta anual. 1200 | s 190
Rata dobanzii la creditele acordate pe 180
termen lung (mai mare de 5 ani) a fost w00 | 700 oy 750 ZZ
mentinutd la nivelul de 11.5 la suta ' : ' 665 630 | 5:0
anual. 140
40.0

1 3.0
Operatiunile de piata deschisa 120
In luna februarie 2004 au fost 00 _ 10
desfasurate trei licitatii REPO de v o
vanzare a HVS din portofoliul BNM. ) volumut cererii
Volumul ofertei a constituit 75.0 mil. —o— Rata dobanzii medii ponderate (scala din dreapta)



lei. Cererea de HVS din partea bancilor comerciale a inregistrat 66.5 mil. lei.
Corespunzator, volumul vanzarilor a insumat 63.0 mil. lei. Rata lunard medie
ponderatd a dobanzii la tranzactiile REPO a constituit 10.94 la sutd. Scadenta medie
ponderatd a tranzactiilor REPO a fost de 28 zile.

Licitatiile de depozit

In luna februarie in scopul absorbtiei surplusului lichidititii din sistemul bancar
BNM a efectuat 4 licitatii de depozit. Volumul propus bancilor pentru plasare a
constituit 105.0 mil. lei. Din volumul depozitelor licitate au fost plasate la BNM
92.0 mil. lei. Ratele dobanzilor la depozitele acceptate au variat in intervalul 11.98 —
12.28 la suta. Termenul plasamentelor a constituit 49 zile.

Pietele financiare

Pe parcursul lunii februarie pe piata primara a titlurilor de stat au fost lansate 22
emisiuni de HVS, reprezentand bonuri de trezorerie, bonuri de acoperire a
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In profilul scadentelor a HVS comercializate pe piata primari cota predominanti au
detinut-o in continuare titlurile pe termen de 91 zile, a céror pondere a consemnat o
micsorare cu 7.6 puncte procentuale, constituind 44.7 la sutd. Totodata, ponderea
titlurilor cu scadenta de 364 zile a crescut de la 6.4 pana la 10.7 la sutd din volumul
total de HV'S comercializate (graficul nr. 7). Astfel, scadenta medie a titlurilor emise
a crescut de la 177 la 220 zile, datoritd cresterii ponderii titlurilor pe termen de un
an si lansarii obligatiunilor de stat cu scadenta de doi ani.

Cererea constant ridicatd din ultimele trei luni pentru titlurile de stat a creat conditii
pentru consemnarea unui trend descrescator randamentelor. Astfel, in luna februarie
2004 rata medie nominala a dobdnzii la titlurile de stat cu scadenta de pana la un an
plasate pe piata primard a continuat evolutia descendentd, coborand cu 3.83 puncte
procentuale pana la nivelul de 12.98 la suti anual. In ansamblu pe scadente, cea mai
accentuatd reducere, cu 4.72 puncte procentuale, a fost inregistrata la rata medie a
dobanzii la titlurile pe termen de 273 zile (tabelul nr. 2). Rata efectiva medie
ponderatd la obligatiunile de stat cu termenul de circulatie de doi ani a constituit
17.77 la suta.

Tabelul nr.2. Rata nominala medie ponderati a dobanzii la HVS in profilul scadentelor

BA56zile | BT 91zile | BT 182 zile | BT 273 zile | BT 364 zile
Ianuarie 2004 9.04 16.37 17.27 18.54 19.22
Februarie 8.28 12.77 13.32 13.82 15.38

Réascumpararile HVS cu scadenta in luna februarie 2004 au insumat 155.8 mil. lei la
valoarea nominald. La finele lunii volumul titlurilor de stat in circulatie (plasate la
licitatiile pe piata primara) a constituit 854.0 mil. lei la pretul de cumparare, fiind cu
77.7 mil. let in crestere fatd de nivelul inregistrat la 31 decembrie 2003.

La data de 29 februaric 2004 in Sistemul de inscrieri in conturi (SIC) au fost
inregistrate HVS in volum total de 3122.4 mil. lei la valoarea nominala, inclusiv

HVS emise prin intermediul licitatiilor pe piata primara in volum de 925.0 mil. lei
(29.6 la suta).

Activitatea bancilor comerciale pe piata monetara

Pe ansamblul lunii februarie piata monetara a consemnat evolutii diferite pe
principalele sale segmente. Volumul total al operatiunilor pe piata secundara a
titlurilor de stat in luna februarie 2004 a crescut cu 20.3 mil. lei (sau de 2.8 ori) fata
de perioada precedentd, insumand 31.7 mil. lei (tabelul nr. 3). Preferintele
participantilor pietei secundare au fost in continuare indreptate spre HVS cu
scadente intre 28 1 91 zile, a caror pondere in volumul total a constituit 67.0 la suta.

Totodata, piata creditelor interbancare in lei in perioada gestionara a consemnat o
micsorare a rulajului cu 67.6 mil. lei, pand la 277.4 mil. lei. Din volumul total al
creditelor acordate 73.0 la sutd au reprezentat creditele overnight (cu rata medie a
dobanzii de 15.62 la suta).



Tranzactii reversibile interbancare cu titluri de stat in luna februarie nu s-au
inregistrat.

Tabelul nr. 3. Operatiunile efectuate de binci pe piata monetara

Perioada Piata secundara a HVS REPO cu HVS Credite interbancare Volumul
A 5x e total
(vanzari-cumpairari) 44+7+10
Terme- Rata Volumul Terme- Rata Volumul Terme- Rata Volumul il. Tei
nul medie L nul medie L nul medie o (mil. lei)
mediu nomi- (mil. lei) mediu nomi- (mil. lei) mediu nomi- (mil. lei)
ponde- nald ponde- nald ponde- nald
rat rat rat
(%) (%) (%)
(zile) (zile) (zile)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
lanuarie 2004 81 | 14.14 11.4 - - - 6| 16.21 345.0 356.4
Februarie 99 | 12.48 31.7 - - - 14 | 1545 277.4 309.1

Piata creditelor si a depozitelor

Soldul creditelor in economie” s-a majorat cu 30.9 mil. lei (0.5 la sutd) pe parcursul
lunii, constituind 5955.5 mil. lei la 29 februarie 2004. Aceasta evolutie s-a datorat
cresterii soldului creditelor in MDL cu 105.6 mil. lei (3.1 la sutd), in timp ce soldul
creditelor in valuta strdaina (exprimate in MDL) a scazut cu 74.7 mil. lei (2.9 la
sutd), ca urmare a aprecierii monedei nationale fatd de dolarul SUA. De mentionat
ca, soldul creditelor acordate in valutd strdind reprezinta echivalentul a 193.2 mil.
USD, fiind in crestere cu 0.5 mil. USD (1.3 la sutd) fatd de luna ianuarie 2004.

In cadrul creditelor in MDL a fost inregistrati majorarea soldului creditelor acordate
intreprinderilor private cu 51.7 mil. lei (2.1 la sutd), a creditelor acordate
intreprinderilor de stat cu 51.2 mil. lei (12.5 la sutd), precum si a celor acordate
persoanelor fizice cu 2.7 mil. lei (0.6 la suta).

Tabelul nr. 4. Dinamica creditelor acordate de bancile comerciale (mil. lei)

Sold la sfarsitul perioadei Credite acordate
Perioada in valuti total in MDL in valuta striina
total in MDL triing
straina volumul | dobéinda, % | volumul | dobinda, %
Decembrie 2003 5999.7 34133 2586.4 832.5 473.2 19.40 359.3 11.20
Ianuarie 2004 5924.6 3393.8 2530.8 412.3 248.3 20.45 164.0 11.40
Februarie 5955.5 3499.4 2456.1 575.9 355.9 20.78 220.0 11.48

Diminuarea soldului creditelor in valutd strdind s-a produs in urma reducerii
soldului creditelor acordate intreprinderilor private cu 79.1 mil. lei (3.2 la sutd), in
timp ce soldul creditelor acordate intreprinderilor de stat a crescut cu 4.4 mil. lei
(10.6 1a suta).

* conform metodologiei FMI, din total credite In economie (inclusiv dobanda calculata la credite) sunt excluse creditele interbancare
si creditele acordate guvernului.



Volumul creditelor acordate in MDL in luna februarie a constituit 355.9 mil. lei,
fiind in crestere cu 107.6 mil. lei (43.3 la sutd) fatd de cel inregistrat in luna
precedenta.

Cota-parte a creditelor acordate persoanelor juridice a constituit 94.2 la suta din
volumul total al creditelor acordate in moneda nationala.

Cele mai solicitate de catre Graficul nr. 8. Structura creditelor in MDL acordate de
persoanele juridice au fost creditele bancile comerciale persoanelor juridice
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procentuale, constituind 23.95 la suta.

Volumul creditelor in valuta straind acordate persoanelor juridice a constituit
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Rata medie a dobanzii la creditele in valuta strdaina acordate persoanelor juridice a
crescut cu 0.08 puncte procentuale, constituind 11.48 la suta.

In perioada de referinta soldul depozitelor” in sistemul bancar a insumat 5849.4 mil.
lei, majorandu-se cu 102.2 mil. lei (1.8 la sutd) fatd de luna ianuarie 2004. Cresterea
acestuia s-a datorat sporirii soldului depozitelor atrase in moneda nationald cu 77.0
mil. lei (2.7 la sutd), precum si a soldului depozitelor in valuta straind cu 25.2 mil.
lei (0.9 la sutd). Ponderea depozitelor la vedere in structura soldului total al
depozitelor a fost de 40.3 la suta, suma acestora (2359.2 mil. lei) majorandu-se cu
72.1 mil. lei fatd de luna precedenta, inclusiv cele in valutd strdina — cu 66.3 mil. lei.
Soldul depozitelor la termen s-a majorat cu 30.1 mil. lei, constituind 3490.2 mil. lei.

Tabelul nr.5. Dinamica depozitelor la termen in bancile comerciale (mil. lei)

Perioada Sold la sfarsitul perioadei Depozite

. . Total in MDL in valuta straina
in valuta

striina

total in MDL
volumul | dobinda, % | volumul | dobanda, %

Decembrie 2003 | 3282.6 1469.6 1813.0 543.9 261.3 14.20 282.6 4.19
Ianuarie 2004 3460.1 1599.8 1860.3 5554 289.7 14.82 265.7 4.27
Februarire 3490.2 1671.0 1819.2 448.7 217.7 14.70 231.0 4.52

Soldul depozitelor la termen in MDL a constituit 1671.0 mil. lei, majorandu-se cu
71.2 mil. lei (4.5 la sutd) fata de perioada precedenta.

Volumul depozitelor la termen in MDL atrase in luna februarie a constituit 217.7
mil. lei, fiind cu 72.0 mil. lei inferior celui din luna ianuarie 2004.

In structura depozitelor atrase in MDL  Graficul nr. 10. Structura depozitelor la termen in MDL
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* conform metodologiei FMI, din total depozite in sistemul bancar sunt excluse mijloacele bancilor comerciale si ale altor institutii
financiare; conturile bugetului de stat; mijloacele extrabugetare; depozitele persoanelor fizice si juridice nerezidente.



precedente, constituind 14.70 la suta (11.64 la suta pentru persoane juridice si 15.89
la sutd pentru persoane fizice fata de 13.31 la suta si 16.07 la sutd, respectiv, in luna
ianuarie 2004).

Soldul depozitelor la termen in valutd strdind s-a micsorat cu 41.1 mil. lei (2.2 la
sutd), alcatuind 1819.2 mil. lei. Aceastd evolutie s-a datorat, in special, reducerii
soldului depunerilor persoanelor juridice.

In perioada gestionara volumul depozitelor la termen in valutd strdind a constituit
231.0 mil. lei, micsorandu-se cu 34.7 mil. lei (13.1 la sutd) din contul scaderii
depunerilor persoanelor fizice cu 34.8 mil. lei (15.7 la suta).

Ca $1 in perioada precedenté, Graficul nr. 11. Structura depozitelor la termen in valuta

ponderea cea mai mare (340 la suté) striina atrase de bancile comerciale
au detinut-o depozitele pe termen de mil. lei

la 6 pana la 12 luni. Circa o treime din P

volumul depozitelor noi constituite le- 300 F 48% S8%

a revenit depunerilor pe termen de la 250 | 3.5%
1 pana la 3 luni, avand un ritm al 29.9%

cresterii superior celorlalte categorii 200 ¥ 2 34.0%
de depozite 1in valutd straina. 150 | 20.8%

Concomitent, ponderea depunerilor pe o0 | 2% 25.3%
termen de pana la 1 lund a inregistrat 40.7% 26.6%

o scadere considerabila (cu 8.8 puncte 0 ¢ 33.6%
procentuale), constituind 3.6 la sutad 0 38%  [124%] 3.6%
din volumul total al depozitelor in dec. 03 ian.04 febr.

- .. o O<llund E1-3luni O3-6luni O6-12luni O> 12 luni
valuta straina (graficul nr. 11).

In perioada de referintd rata medie a

dobdnzii la depozitele in valutd straind s-a majorat cu 0.25 puncte procentuale,
constituind 4.52 la sutd (pentru persoanele juridice aceasta a crescut cu 1.2 puncte
procentuale, pana la 3.47 la sutd si pentru persoanele fizice - cu 0.10 puncte
procentuale, alcatuind 4.77 la suta).

Masa monetara

Masa monetard M2 (masa monetard 1n lei) pe parcursul lunii februarie 2004 s-a
majorat cu 89.8 mil. lei, sau cu 1.6 la suta. In acelasi timp, masa monetara M3 a
crescut cu 115.0 mil. lei, sau cu 1.4 la suta.

Cresterea indicatorului M2 a fost determinata de majorarea volumului numerarului
in circulatie cu 11.0 mil. lei (0.4 la sutd), a soldului depozitelor in moneda nationala
cu 77.0 mil. lei (2.7 la sutd), precum s1 a instrumentelor pietei monetare cu 1.8 mil.
lei.

Depozitele in valutd strdina au crescut cu 9.3 mil. USD. De mentionat, cd soldul
acestor depozite, exprimate in lei, s-a majorat doar cu 25.2 mil. lei, ca urmare a
aprecierii monedei nationale fatd de dolarul SUA. Ponderea depozitelor in valuta
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straina 1n volumul total al masei monetare s-a redus de la 34.6 la suta in ianuarie
pana la 34.4 la suta in luna februarie 2004.

Schimbarile in structura masei monetare sunt reflectate in tabelul nr.6.

Tabelul nr. 6. Evolutia structurii masei monetare la sfarsitul perioadei

Compgl‘;;‘:gfemasel Dec.2003 | Pond.% | Ian. 2004 | Crest.% | Pond.% |Febr. 2004| Crest.% | Pond. %

MASA MONETARA (M3) 8509.16 100 8381.04 -1.5 100 8496.06 1.4 100
MASA MONETARA (M2) 5621.93 66.1 5483.39 -2.5 65.4 5573.20 1.6 65.6

BANI IN CIRCULATIE 2740.52 32.2 2631.33 -4.0 31.4 2642.31 0.4 31.1

DEPOZITE LA VEDERE 1410.96 16.6 1249.76 -114 14.9 1255.59 0.5 14.8
- ale persoanelor juridice 1172.96 13.8 1022.51 -12.8 12.2 1026.90 0.4 12.1
- ale persoanelor fizice 238.00 2.8 227.25 -4.5 2.7 228.69 0.6 2.7
DEPOZITE LA TERMEN 1=y 1 59 73] 1599.84 8.9 191] 167097 45 197

(inclusiv pe termen lung)

- ale persoanelor juridice 290.21 3.4 341.88 17.8 4.1 346.80 1.5 4.1
- ale persoanelor fizice 1179.38 13.9 1257.96 6.7 15.0 1324.17 53 15.6
DEPOZITE IN VALUTA

STRAINA 2887.23 33.9 2897.65 0.4 34.6 2922.86 0.9 34.4
- ale persoanelor juridice 975.25 11.5 931.32 -4.5 11.1 965.71 3.7 114
- ale persoanelor fizice 1911.98 224 1966.33 2.8 23.5 1957.15 -0.5 23.0
INSTRUMENTELE

PIETEI MONETARE BE 2L el

Activele externe nete (convertibile) ale sistemului bancar s-au majorat cu 10.3 mil.
USD, totalizand 236.0 mil. USD. In structura acestora volumul activelor externe
nete ale BNM a crescut cu 4.8 mil. USD, iar volumul activelor externe nete ale
bancilor comerciale - cu 5.5 mil. USD.

Activele interne nete ale sistemului bancar s-au majorat cu 96.0 mil. lei (1.8 la suta).
In luna februarie cererile de plati fatd de Guvern ale sistemului bancar s-au majorat
cu 98.9 mil. lei, inclusiv cele ale bancilor comerciale - cu 104.4 mil. lei, 1ar cele ale
BNM s-au redus cu 5.5 mil. lei.

In luna februarie cererile de plati ale BNM fati de bancile comerciale s-au micsorat
cu 65.8 mil. lei, in special, pe seama acceptarii nete a depunerilor bancilor
comerciale de catre BNM in volum de 72.0 mil. lei (acceptate — 92.0 mil. lei,
rambursate — 20.0 mil. lei) si rascumpararii nete de HVS prin operatiuni REPO in
suma de 7.0 mil. lei (rascumparari — 70.0 mil. lei, vanzari — 63.0 mil. lei).

Piata valutara

In luna februarie cursul oficial de schimb al ~ Graficul nr. 12. Evolutia lunari a cursului de
leului moldovenesc fatd de dolarul SUA s-a schimb nominal st real (dec.2003 =100)

apreciat de la 13.1173 MDL pentru 1 USD 065 % 105.64
la inceputul lunii pana la 12.7147 MDL 5 03.97
pentru 1 USD la finele acestuia.

102.5 10
Comparativ cu luna decembrie 2003 leul 95

moldovenesc a marcat o apreciere cu 3.97 la g | 100.65 |
sutd In termeni nominali si cu 5.64 la suta in dec.2003 1an.2004 febr.
termeni reali” (graficul nr.12). Cursul oficial —e— nominal —— real

* cotare indirectd (USD/MDL)
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de schimb mediu lunar al leului moldovenesc fata de dolarul SUA 1n luna gestionara
comparativ cu luna precedenta s-a apreciat de la 13.2044 MDL pana la 12.9073
MDL pentru 1 USD (graficul nr. 13).

Volumul total de dolari SUA Graficul nr. 13. Cursul de schimb MDL/USD
tranzactionati de cdtre banci in

C e . 14.6 [ |
luna de referinta pe piata o
interbancard a constituit 99.8 mil. ;.
USD, majorandu-se fatd de luna 1.1 - *
ianuarie 2004 cu 6.5 mil. USD. 26 3/|2 HIEIEIE GBI E 3|2
. . - . 41 = i N — > q & . . { 3
In luna februarie rulajul Bancii "' || ([ Z]| 2| =|[Z]12 [[Z]] 222 ]| 2]|= ]|
Nationale a Moldovei pe piata = 2 2 = = = @ 2 = = 2 = 2
, pe pias S 8 E 232 258 ¢ 423
. o . . . = 5 2
interbancard a constituit 7.1 mil. 5 ° T
& 8

USD, fata de 12.6 mil. USD in

5 . I mediu lunar —@— la sfarsitul perioadei
luna ianuarie 2004.

Cursul oficial mediu lunar al

leului moldovenesc fatd de euro s-a apreciat de la 16.6645 MDL in luna ianuarie
2004 pana la 16.3075 MDL pentru 1 euro in luna februarie 2004. La inceputul lunii
cursul oficial al leului moldovenesc fatda de euro constituia 16.2437 MDL, iar la
sfarsitul lunii — 15.7892 MDL pentru 1 euro.

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc fatd de rubla ruseasca s-a apreciat
de la 0.4568 MDL 1in luna ianuarie 2004 pana la 0.4528 MDL pentru 1 rubla
ruseascd in luna februarie 2004. La inceputul lunii cursul oficial al leului
moldovenesc fatd de rubla ruseasca constituia 0.4598 MDL, iar la sfarsitul lunii —
0.4456 MDL pentru 1 rubla ruseasca.

Rulajul total al tranzactiilor incheiate contra MDL pe piata valutara internd in luna
februarie 2004 a fost de 318.8 mil. USD, fiind cu 7.0 la suta superior celui din luna
ianuarie 2004. Cumpararile de valuta straind pe piata valutara interna (contra MDL)
pe parcursul lunii februarie 2004 au constituit 163.7 mil. USD, iar vanzarile — 155.1
mil. USD.

Analizand structura rulajului total al tranzactiilor valutare pe piata internd pe
parcursul lunii februarie 2004, constatim cd majoritatea tranzactiilor au fost
efectuate in valute liber convertibile. Din rulajul total al tranzactiilor cele efectuate
in dolari SUA au detinut 80.7 la suta, cele in euro — 15.3 la suta, in ruble rusesti —
3.5 la suta, in hrivne ucrainene — 0.4 la suta si in lei romanesti — 0.1 la suta.

Stocul datoriei publice directe si garantate de stat la situatia din 29.02.2004 a
constituit 998.95 mil. USD (inclusiv creditele acordate de FMI, tabelul nr. 7).
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Tabelul nr. 7. Datoria externa (mil. USD)

Sold la Februarie Sold la
31.01.2004 intrari | rambursari arierate  de | diferenta 29.02.2004
dobandi de curs
Datoria publica 926.06 0.00 4.22 0.00 -0.98 920.86
Datoria publica 79.00 0.00 0.69 0.00 -0.22 78.09
garantata
Total datorie 1005.06 0.00 4.91 0.00 -1.20 998.95
externi

Stocul datoriei externe s-a micsorat in marime nominald cu 6.1 mil. USD. La
modificarea stocului au contribuit rambursarile totale de 4.9 mil. USD si aprecierea
dolarului SUA fata de alte valute in marime de 1.2 mil. USD.

La data de 29.02.2004 stocul total al arieratelor (inclusiv acumulate in anii
precedenti) a insumat 79.8 mil. USD.

Stocul datoriei private negarantate de stat (inclusiv arieratele de dobandd) la
29.02.2004 a constituit 419.6 mil. USD (sursa: DMFAS 5.2).
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