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Sectorul real”

In luna aprilie 2005 volumul productiei industriale in suma de 1219.4 mil. lei s-a majorat
in termeni reali cu 12.1 la suta fata de luna similarad a anului 2004 (graficul nr. 1).

De la inceputul anului curent
Graficul nr. 1. Ritmul de crestere real al volumului productiei industriale volumul produc;iei industriale
v a constituit 4626.2 mil. lei,
1331 nivel superior cu 5.1 la suti in
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contribuit la cresterea realda a
productiei industriale cu 3.9 puncte procentuale, inclusiv fabricarea de articole de
imbracaminte, prepararea si vopsirea blanurilor — cu 1.1 puncte procentuale, productia
altor produse din minerale nemetalifere — cu 1.1 puncte procentuale, fabricarea produselor
de tutun — cu 0.6 puncte procentuale. Industria prelucritoare si-a majorat volumul
productiei in termeni reali cu 4.6 la sutd fatd de perioada respectivd a anului 2004, la
aceasta contribuind sporurile inregistrate la fabricarea ciocolatei si produselor de cofetarie
— cu 25.1 la sutd si celor lactate — cu 21.1 la sutd. In acelasi timp, s-a mentinut ritmul
ridicat de crestere (cu 18.8 la sutd) din industria extractiva, iar in activitatea energie
electrica si termica, gaze si apa sporul real al productiei a fost de 7.7 la suta — evolutie
pozitiva marcatd pe parcursul ultimelor trei luni ale anului in curs.

95 4

|
|
|
|
|
|
|
|
)
105 |
|
|
|
|
|
|
|

85

Totodata, continua sa fie in declin activitatea industriala de productie de aparaturd si
instrumente de masura (cu 45.8 la suta), prelucrare a lemnului, producere a articolelor din
lemn (cu 36.9 la sutd), recuperare a deseurilor si a resturilor de metale reciclabile (cu 25.6
la sutd) comparativ cu perioada similard din anul 2004.

Din numarul intreprinderilor supuse evidentei lunare (654 intreprinderi), in 45.1 la suta s-a
redus volumul productiei industriale fata de perioada corespunzatoare a anului precedent.

Comertul cu amdanuntul desfasurat in perioada ianuarie—aprilie 2005 prin unitatile
comerciale a totalizat 2764.2 mil. lei, marcand o crestere reald cu 5.5 la sutd fatd de
perioada corespunzitoare a anului precedent (graficul nr. 2). In luna aprilie 2005 volumul
comertului s-a majorat cu 11.7 la suta in termeni reali.

*
in baza informatiei Biroului National de Statisticd, pe intreprinderile si organizatiile supuse evidentei lunare



De mentionat ca, unitdtile comerciale cu proprietate privatd au Inregistrat o crestere a
vanzarilor cu 4.8 la suta, realizand 68.4 la suta din totalul vanzarilor cu amanuntul, iar
unitatile cu proprietate mixtd cu participare straind (23.5 la sutd din total vanzari) au
consemnat o crestere cu 12.0 la sutd. In proprietatea publica si proprietatea mixta (fira
participare strdind) evolutia vanzarilor cu amanuntul in termeni reali continud sa fie in
declin, respectiv, cu 14.0 si 1.7 la suta.

Graficul nr. 2. Evolutia comertului cu amanuntul si a serviciilor

prestate populatiei, % (cumulativ de la inceputul anului,

fatd de perioada similara a anului precedent)
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Volumul serviciilor cu plati
prestate populatiei In ianuarie—
aprilie 2005 a constituit 2024.1
mil. lei, sporind in termeni reali
cu 7.4 la sutd fata de perioada
similara a anului trecut (graficul
nr.2). Serviciile prestate 1n
proprietatea publicd au fost
preponderente, constituind 40.3
la suta din total servicii, Insa
cea mai mare crestere, cu 13.4
la sutd, s-a Inregistrat in
unitatile cu proprietate privata.
Pe toate tipurile de proprietati s-
au consemnat cresteri ale

volumului serviciilor prestate fata de perioada corespunzatoare a anului 2004.

Salariul mediu” pentru un angajat din economia nationala in luna martie 2005 a constituit
1203.5 let, fiind in crestere nominald cu 16.6 la suta si in termeni reali — cu 2.6 la suta fata

Graficul nr. 3. Dinamica indicatorilor. %
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de luna similara a anului
precedent (graficul nr. 3).
De la inceputul anului
fondul de remunecrare a

personalului a  insumat
1935.2 mil. lei.

La 31 martie 2005 suma
restantelor pentru retribuirea
muncii, cu termenul de
achitare expirat, a insumat
150.5 mil. lei (in scadere cu
2.7 mil. lei fatda de 28

februarie 2005), constituind 21.6 la suta din fondul de remunerare a salariatilor pentru luna

martie 2005.

* " . . - . . . .
la intreprinderile cu numaérul de salariati 20 $i mai mare



Nivelul inflatiei

Rata inflatiei in luna aprilie a constituit 1.4 la sutd (graficul nr. 4). Preturile la produsele
alimentare s-au majorat cu 1.8 la suta fata de luna precedentd, la marfurile nealimentare —
cu 1.3 la suta, la serviciile prestate populatiei — cu 0.8 la suta.

Graficul nr. 4. Evolutia lunara a indicelui preturilor de consum Cresteri mai mari de prefurt
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Majorari de preturi in categoria mdarfuri nealimentare s-au consemnat la combustibil — cu
3.7 la suta, la medicamente — cu 1.6 la sutd, la confectii — cu 1.3 la suta.

In grupul servicii prestate populatiei s-au majorat tarifele pentru transportul public — cu
7.8 la suta, pentru reparatia locuintelor — cu 6.5 la suta.

De la inceputul anului 2005 preturile de consum au crescut cu 5.5 la suta, inclusiv la
produsele alimentare — cu 8.4 la suta (evidentiindu-se majorarile sezoniere de preturi la
fructe si legume proaspete — cu 42.1 si 37.3 la sutd, respectiv). In luna aprilie 2005 inflatia
cumulativa pentru ultimele 12 luni a constituit 14.2 la sutd, inclusiv la produsele
alimentare — 19.1 la suta, la marfurile nealimentare — 11.8 la suta si la servicii — 7.8 la suta.

Contributia elementelor la formarea indicelui preturilor de consum este prezentatd in
tabelul nr. 1.

Tabelul nr. 1. Contributia componentelor, %

| | Martie 2005 | Aprilie 2005

‘ contributia Contlrfi,bcuﬁa /| contributia COI/ltIrIi,%ma
| IPC 08 | 1000% | 14 | 100.0%

| Produse alimentare | 045 | 563 | 082 | 586

| Marfuri nealimentare | 030 | 375 | 039 | 278

| Semviciicuplai | 005 | 62 | 019 | 136

Sursa: BNS si BNM

Preturile producatorilor de productie industriald in luna aprilie 2005 s-au majorat cu 0.6
la suta fata de luna precedenta (graficul nr. 4).



Ca si in lunile precedente, cresteri moderate de preturi s-au inregistrat n activitdtile de
bazd: industria prelucratoare si energie electrica si termica, gaze §i apa, iar in industria
extractiva preturile s—au majorat cu 10.4 la suta.

Instrumentele politicii monetare

Ratele dobanzilor

In luna aprilie 2005 ratele dobanzilor la instrumentele monetare ale BNM au fost
mentinute la nivelul stabilit prin hotararea Consiliului de administratie al BNM nr. 47 din
10 februarie 2005:

v rata de baza aplicata pentru operatiunile REPO de cumpdrare pe termen de doua
luni a hartiilor de valoare de stat (HVS), efectuate in cadrul operatiunilor de piata
deschisa ale BNM — 13.0 la suta anual;

4 rata dobanzii la facilitatea de lombard — 14.0 la suta anual;
v rata dobanzii la creditele overnight — 15.0 la suta anual;

v rata dobanzii la depozitele overnight acceptate de BNM de la bancile comerciale —
2.0 la suta anual.

Rata dobanzii la creditele acordate pe termen lung (mai mare de 5 ani) s-a mentinut la
nivelul de 11.0 la sutd anual.

Operatiunile de sterilizare

In vederea absorbtiei surplusului de lichiditate existent pe piata monetars, Banca Nationala
a Moldovei a amplificat in luna aprilie volumul operatiunilor de sterilizare, efectuand
operatiuni de depozit si operatiuni de vanzare a Certificatelor Bancii Nationale (CBN).

Volumul lichiditatii sterilizate a constituit 949.6 mil. lei, depdsind cu 338.6 mil. lei nivelul
din luna martie. Rata medie ponderata a dobanzii la operatiunile de sterilizare s-a redus cu
1.12 puncte procentuale fata
de perioada precedenta,

mil.le 1199.6 consemnand cel mai jos
1200 nivel din anul curent, 1.64
la suta anual.

7110 Soldul zilnic al lichiditatii
sterilizate,  osciland  pe
parcursul lunii intre limita

Graficul nr. 5. Soldul zilnic al operatiunilor de sterilizare aplicate de BNM
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(graficul nr. 5).



Operatiunile de vanzare a Certificatelor BNM

In luna aprilie 2005 Banca Nationald a Moldovei a desfasurat trei licitatii de plasare a

Tabelul nr. 2. Operatiunile de vinzare a Certificatelor BNM

Perioada Volumul ofertei Volumul Volumul Rata Termenul
la valoarea cererii la Certificatelor medie (zile)
nominala valoarea comercializate ponderata
(mil. lei) nominala la pretul de (%)
(mil. lei) vanzare
(mil. lei)
Ianuarie 2005 100.0 378.8 99.4 7.29 28
Februarie - - - - -
Martie 430.0 620.0 311.0 1.63 28
Aprilie 350.0 921.3 349.6 1.42 28

Operatiunile de depozit

Certificatelor Bancii
Nationale. In conditiile
ofertei de 350.0 mil. lei
si a cererii de 921.3 mil.
lei, volumul efectiv
sterilizat a  constituit
349.6 mil. lei (tabelul
nr.2). Rata medie a
dobanzii s-a redus usor
fatd de luna precedenta,
consemnand 1.42 la suta
anual.

Prin intermediul licitatiilor de depozit, in perioada gestionara Banca Nationala a Moldovei
a efectuat sterilizdri de resurse disponibile ale bancilor comerciale in volum de 600.0 mil.
lei. Comparativ cu luna martie, volumul depozitelor acceptate s-a majorat de 2.0 ori, fapt
ce s-a reflectat asupra cresterii soldului depozitelor pana la 850.0 mil. lei la 30 aprilie

Tabelul nr. 3. Operatiunile de depozit

Perioada Volumul Volumul Volumul Rata medie Termenul

ofertei cererii depozitelor ponderata, mediu al
(mil. lei) (mil. lei) plasate (%) plasamentelor

(mil. lei) (zile)
lanuarie

2005 120.0 457.5 120.0 6.13 45
Februarie 350.0 988.0 350.0 2.35 37
Martie 300.0 358.5 300.0 3.94 42
Aprilie 600.0 1068.0 600.0 1.77 54

mil. lei
560

Graficul nr. 6. Totalurile licitatiilor de comercializare
a HVS pe piata primara
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scadere cu 54.0 mil. lei fatd de
luna martie
Cererea

de HVS,

(graficul nr. 6).
bancilor = comerciale

pentru HVS, depasind de 2.6 ori



nivelul ofertei, s-a redus cu 8.2 la sutd comparativ cu luna precedentd, inregistrand
valoarea de 416.7 mil. lei. Ca si in lunile precedente, hartiile de valoare de stat au fost
plasate integral, volumul comercializat fiind cu 25.1 la sutd inferior celui din luna
precedenta. Ponderea HVS procurate de catre investitorii autohtoni in volumul plasat s-a
redus cu 13.0 puncte procentuale, constituind 6.6 la suta. Respectiv, bancilor comerciale
le-a revenit 93.4 la suta din totalul HV'S emise.

Analiza structurii HVS comercializate pe piata primard in functie de scadentd releva
mentinerea titlurilor pe termen de 91 zile drept componentd dominantd, dar cu o pondere
mai mare (57.1 la sutd) in aprilie fatd de luna martie (54.9 la sutd). De mentionat, de
asemenea, reducerea cu 5.5
puncte procentuale a ponderii
titlurilor cu scadenta de 364 zile,
determinata  de plasarea
obligatiunilor de stat de 2 ani, a
| caror cota-parte a alcatuit 5.0 la

Graficul nr. 7. Structura HVS comercializate, %
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sutd din volumul total (graficul
nr. 7). Scadenta medie a titlurilor
de stat emise s-a majorat de la
171 zile in martie pana la 187

zile in aprilie 2005.

Ratele dobanzilor la HVS au

avut un comportament
neuniform pe parcursul perioadei gestionare. Astfel, tendinta de crestere a ratelor, inceputa
in luna precedentda, a continuat si la primele licitatii din aprilie, dupa care acestea au
consemnat o scidere usoarid spre finele lunii. In consecinti, rata nominali medie
ponderatd a dobdnzii la
titlurile de stat cu scadenta

OBT-91 zile OBT-182 zile OBT-364 zile OOS -2 ani

Tabelul nr. 4. Rata nominald medie ponderata a dobanziila HVS, %

sror w2 [ 50 [ 5 T8 T K] e pana la un an plasate pe

zile ponderatd p1ata primara s-a majorat cu

Tanuarie 2005 5.68 6.81 | 9.40 6.76 0.78 puncte procentuale,

Februarie 1.99 3.09 | s5.12| 839 877 2.77 consemnand valoarea de

Martie 1.21 1981 3.72 - - 1.93 2.71 la suta anual (tabelul
Aprilie 1.62 389 | 506 5.62 - 271 nr. 4).

Réascumpararile HVS ajunse la scadentd in luna aprilie au insumat 149.5 mil. lei la
valoarea nominala. La sférsitul lunii aprilie 2005 volumul titlurilor de stat in circulatie
(plasate la licitatiile pe piata primard) a constituit 1030.7 mil. lei la pretul de cumparare,
fiind cu 54.6 mil. lei in crestere fata de nivelul inregistrat la 31 decembrie 2004.

La data de 30 aprilie 2005 in Sistemul de inscrieri in conturi (SIC) au fost inregistrate
hartii de valoare in volum total de 4177.7 mil. le1 la valoarea nominala, inclusiv HVS
emise prin intermediul licitatiilor pe piata primard in volum de 1078.9 mil. lei (28.2 la suta
din volumul total emis de Ministerul Finantelor).



Activitatea bancilor comerciale pe piata monetara

In aprilie 2005 rulajul total al tranzactiilor pe piata monetara s-a redus cu 6.0 mil. lei fata
de luna precedenta, insumand 40.5 mil. lei.

Volumul operatiunilor efectuate pe piata secundard a titlurilor de stat 1in perioada
analizata a scazut cu 18.0 mil. lei, constituind 16.5 mil. lei. Rata medie a dobanzii a marcat
o crestere cu 1.03 puncte procentuale in contextul sporirii termenului mediu al tranzactiilor
de la 145 zile in martie pana la 223 zile in aprilie 2005 (tabelul nr. 5).

Tabelul nr. 5. Operatiunile efectuate de binci pe piata monetara

Perioada Piata secundard a HVS Credite/depozite interbancare | Volumul
A s . < xe total
(vanzari-cumparari) 4+10
termenul rata medie volumul termenul rata medie volumul il Tei
mediu nominala . . mediu nominala . . (mil. lei)
ponderat (mil. lei) ponderat (mil. lei)
(%) (%)
(zile) (zile)

1 2 3 4 8 9 10 11
Tanuarie 2005 - - - 46 10.40 20.0 20.0
Februarie 296 3.59 8.1 2 7.7 8.5 16.6
Martie 145 2.23 34.5 1 5.17 12.0 46.5
Aprilie 223 3.26 16.5 3 5.88 24.0 40.5

Preferintele participantilor pietei secundare au fost orientate spre HVS cu scadentele
cuprinse intre 272 si 364 zile, a caror pondere a alcatuit 67.8 la sutd in volumul total al
operatiunilor pe piata secundara.

Rulajul operatiunilor pe piata creditelor/depozitelor interbancare in lei in perioada
gestionara s-a dublat fata de luna martie, consemnand valoarea de 24.0 mil. lei (tabelul nr.
5). Rata medie a dobanzii aferenta acestor credite s-a majorat cu 0.71 puncte procentuale si
a constituit 5.88 la suta anual.

Piata creditelor si a depozitelor

Soldul creditelor in economie” s-a majorat cu 175.0 mil. lei (2.3 la sutd) pe parcursul lunii,
constituind 7794.3 mil. lei la 30 aprilie 2005. Aceasta evolutie s-a datorat atat cresterii
soldului creditelor acordate Tn moneda nationala cu 122.5 mil. lei (2.8 la sutd), cat si
sporirii soldului creditelor in valutd strdind (exprimate in MDL) cu 52.5 mil. lei (1.7 la
sutd).

Majorarea soldului creditelor in MDL a fost generata de sporirea creditelor acordate
intreprinderilor private cu 103.6 mil. lei (3.2 la sutd) si persoanelor fizice cu 26.7 mil. lei
(3.2 la suta), in timp ce soldul creditelor acordate intreprinderilor de stat s-a micsorat cu
7.8 mil. lei (2.1 la suta).

* conform metodologiei FMI, din total credite in economie (inclusiv dobanda calculata la credite) sunt excluse creditele interbancare
si creditele acordate Guvernului



Tabelul nr.6. Dinamica creditelor acordate de béincile comerciale (mil. lei)

Sold la sfarsitul perioadei Credite acordate
Perioada total o MDL in vz}!utﬁ total in MDL in valuta straina
straina volumul | dobanda, % | volumul |dobiAnda, %
Decembrie 2004 | 7399.4 4272.0 31274 954.8 659.0 21.11 295.8 11.35
Ianuarie 2005 7320.8 4274.4 3046.4 5242 338.9 21.16 185.3 11.29
Februarie 7444.0 4331.5 31125 757.1 485.2 20.88 271.9 11.26
Martie 7619.3 4447.4 3171.9 1048.8 656.0 20.70 392.8 11.45
Aprilie 7794.3 4569.9 3224.4 1037.3 646.2 20.16 391.1 11.18

In cadrul creditelor in valuti strdind a fost inregistratd o majorare a soldului creditelor
acordate intreprinderilor private cu 60.8 mil. lei (2.0 la sutd), atunci cand cele acordate
intreprinderilor de stat s-au micsorat cu 8.3 mil. lei (5.2 la sutd). Soldul creditelor in
valuta strdind (exprimate in dolari SUA) a constituit 255.9 mil. USD, fiind in crestere cu
4.5 mil. USD (1.8 la sutd) fatd de luna martie 2005.

Volumul creditelor acordate in MDL in aprilie 2005 a constituit 646.2 mil. lei, fiind cu
9.8 mil. lei (1.5 la sutd) inferior nivelului inregistrat in luna precedenta.

Graficul nr. 8. Structura creditelor in MDL acordate Cota-parte a creditelor acordate
persoanelor juridice de citre bancile comerciale persoanelor juri dice a constituit 91.5 la
mil. lei sutd din volumul total al creditelor
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nationald (graficul nr.8).

In aprilie 2005 rata medie a dobénzii la creditele in moneda nationali acordate
persoanelor juridice a scazut cu 0.67 puncte procentuale, alcatuind 19.82 la suta, iar cea
aferenta creditelor acordate persoanelor fizice s-a majorat cu 0.25 puncte procentuale,
constituind 23.82 la suta.

Volumul creditelor in valutd straind acordate persoanelor juridice a constituit 390.6 mil.
let (31.0 mil. USD), fiind cu 0.2 mil. USD inferior celui din luna martie 2005. Ponderea
creditelor cu termene de peste 12 luni (acordate cu o ratd medie a dobanzii de 11.07 la
sutd) a crescut considerabil fatda de luna precedenta, cu 12.9 puncte procentuale, si a
continuat sd detind ponderea majora (65.1 la sutd) in totalul creditelor in valutd strdina
acordate persoanelor juridice. De mentionat, ca aceastd majorare s-a produs, in special, din



Graficul nr. 9. Structura creditelor in valuta straina
acordate persoanelor juridice de citre bancile
comerciale
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contul reducerii ponderii creditelor cu
termene de pand la 1 luna si de la 6 pana la
12 luni, cu 6.6 si 6.5 puncte procentuale,
respectiv (graficul nr. 9).

Rata medie a dobanzii la creditele in
valuta strdaind acordate persoanelor juridice
a scazut cu 0.27 puncte procentuale,
constituind 11.18 la suta in aprilie 2005.

In perioada de referinta, soldul depozitelor”
in sistemul bancar a insumat 8782.7 mil.
lei, majorandu-se cu 336.1 mil. lei (4.0 la
sutd) fatd de luna martie 2005. Cresterea
acestuia a fost generata de sporirea
depozitelor in moneda nationald cu 207.7
mil. lei (4.3 la sutd), precum si a soldului
depunerilor in valutd straind cu 128.4 mil.
lei (3.5 la suta).

Soldul depozitelor la vedere a constituit 3138.6 mil. lei, majorandu-se cu 131.5 mil. lei
fata de luna martie 2005. Ponderea acestora in totalul depozitelor a ramas practic la nivelul
lunii precedente, alcatuind 35.7 la sutd. Concomitent, soldul depozitelor la termen s-a
majorat cu 204.6 mil. lei (3.8 la sutd) si a Tnsumat 5644.1 mil. lei.

Soldul depozitelor la termen in MDL a constituit 3047.7 mil. lei, majorandu-se cu 146.2
mil. lei (5.0 la sutd) fata de luna precedenta.

Volumul depozitelor la termen in MDL atrase in luna aprilie a constituit 364.6 mil. lei,
fiind cu 116.0 mil. lei inferior celui din martie 2005, datoritd micsorarii volumului
depozitelor atrase de la ambele categorii de depundtori. Totodatd, ponderea depunerilor la
termen ale persoanelor fizice s-a majorat cu 1.9 puncte procentuale, pana la nivelul de 82.8
la sutd din volumul total al depozitelor atrase pe parcursul lunii gestionare.

Tabelul nr. 7. Dinamica depozitelor la termen in bancile comerciale (mil. lei)

Perioada Sold la sfarsitul perioadei Depozite
total in MDL in valuta total in MDL in valuti striina
striina
volumul | dobinda, % | volumul | dobaAnda, %
Decembrie 2004 | 4965.9 2572.3 2393.6 889.9 515.7 15.48 374.2 5.26
Tanuarie 2005 5144.9 2695.0 2449.9 764.0 380.5 15.71 383.5 5.18
Februarie 5297.5 2802.0 2495.5 760.5 449.5 15.40 311.0 5.33
Martie 5439.5 2901.5 2538.0 857.5 480.6 14.37 376.9 5.28
Aprilie 5644.1 3047.7 2596.4 746.5 364.6 13.90 381.9 5.13

* conform metodologiei FMI, din total depozite in sistemul bancar sunt excluse mijloacele bancilor comerciale si ale altor institutii
financiare; conturile bugetului de stat; mijloacele extrabugetare; depozitele persoanelor fizice si juridice nerezidente



In structura depozitelor la termen atrase in moneda nationald depunerile cu termene de la
3 pana la 6 luni au detinut ponderea majora (44.0 la sutd), care a crescut cu 4.0 puncte
procentuale fatd de luna precedentd. De mentionat, totodatd, reducerea cu 4.5 puncte
procentuale a ponderii depunerilor cu termene de peste 12 luni (graficul nr. 10).

Graficul nr. 10. Structura depozitelor la termen in
MDL atrase de bancile comerciale
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Graficul nr. 11. Structura depozitelor la termen in
valuta straina atrase de bancile comerciale
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In luna aprilie rata medie a dobdnzii la
depozitele la termen in MDL s-a micsorat cu

0.47 puncte procentuale fatd de nivelul lunii
precedente, constituind 13.90 la sutd (10.66
la sutd pentru persoane juridice si 14.57 la
suta pentru persoane fizice, in comparatie cu
11.13 la sutd si 15.14 la suta, respectiv, in
luna martie 2005).

Soldul depozitelor la termen in valuta
strdind s-a majorat cu 58.4 mil. lei (2.3 la
sutd), alcatuind 2596.4 mil. lei. Aceasta
evolutie s-a datorat atat cresterii soldului
depunerilor populatiei cu 42.0 mil. lei (1.8 la
sutd), cat si soldului depozitelor persoanelor
juridice cu 16.4 mil. lei (6.6 la suta).

In perioada gestionara volumul depozitelor
la termen in valuta strdinda a constituit
381.9 mil. lei, majorandu-se cu 5.0 mil. lei
(1.3 la sutd) in special pe seama cresterii
depunerilor persoanelor fizice cu 4.9 mil.
lei.

In diviziune pe termene ale depunerilor
atrase in valuta strdind, ponderea
predominantd (36.6 la sutd) a apartinut in
continuare depozitelor cu termene de la 6
pana la 12 luni. Totodata, cea mai esentiala
crestere (cu 2.9 puncte procentuale pana la
nivel de 34.4 la sutd) a fost consemnata la
depozitele cu termene de la 1 pana la 3 luni
(graficul nr. 11).

In perioada de referinti rata medie a dobénzii la depozitele in valutd strdind s-a micsorat
cu 0.15 puncte procentuale, constituind 5.13 la sutd (pentru persoanele juridice aceasta a
constituit 3.20 la suta, iar pentru persoanele fizice — 5.45 la sutd).
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Masa monetara

Masa monetarda M2 (masa monetara in lei) pe parcursul lunii aprilie s-a majorat cu 377.2
mil. lei, sau cu 4.5 la sutd. In acelasi timp, masa monetara M3 a crescut cu 505.6 mil. lei,
sau cu 4.2 la suta.

Majorarea indicatorului M2 a fost determinata de cresterea soldului depozitelor in moneda
nationald cu 207.7 mil. lei (4.3 la sutd) si a numerarului in circulatie cu 169.7 mil. lei (4.6
la sutd). Totodata, soldul instrumentelor pietei monetare s-a redus cu 0.2 mil. lei.

Depozitele in valuta strdind au crescut cu 128.4 mil. lei. Exprimate in dolari SUA, acestea
s-au majorat cu 10.6 mil. USD. Ponderea depozitelor in valutd straina in volumul total al
masei monetare s-a redus de la 30.3 la suta in luna martie pana la 30.1 la sutd in luna
aprilie 2005.

Modificarile in structura masei monetare sunt reflectate in tabelul nr.§.

Tabelul nr. 8. Evolutia structurii masei monetare la sfarsitul perioadei ( mil. lei)
Componentele masei

monetare Dec.2004 | Pond. % | Mart. 2005 | Crest. % | Pond. % | Apr. 2005 | Crest. % | Pond. %

MASA MONETARA (M3) 11719.65) 100 12103.33 2.3 100 12608.95| 4.2 100

MASA MONETARA M2) 8137.0 69.4 8432.89 2.7 69.7, 8810.1 4.5 69.9

BANI IN CIRCULATIE 3699.91 31.6 3656.08 2.1 30.2] 3825.82 4.6 30.3]
DEPOZITE LA VEDERE IN MONEDA

NATIONALA 1864.33] 15.9 1874.67| 2.7 15.5 1936.09 3.3 154

- ale persoanelor juridice 1593.23] 13.6] 1598.15 3.5 13.2 1658.04] 3.7 13.2

- ale persoanelor fizice 271.10] 2.3 276.52 -2.0 2.3 278.05 0.6] 2.2]

DEPOZITE LA TERMEN IN MONEDA

I T ey s 2572.30) 21.9 2901.47 3.6 24.0 3047.74 5.0 24.2
- ale persoanelor juridice 545.85 4.6 500.87 -2.4 4.1 546.31 9.1 4.3
- ale persoanelor fizice 2026.45 17.3 2400.60, 4.9 19.9 2501.43 4.2 19.9]
DEPOZITE IN VALUTA STRAINA 3582.65 30.6 3670.44 1.2 30.3 3798.85 35 30.1
- ale persoanelor juridice 1068.35 9.1 960.41 -2.2) 7.9 1006.59] 4.8 8.0
- ale persoanelor fizice 2514.30 21.5 2710.03 2.5 224 2792.26| 3.0 22.1
INSTRUMENTELE PIETEI MONETARE 0.46| 0.0 0.67 39.6 0.0 0.45 -32.8 0.0]

Activele externe nete (convertibile) ale sistemului bancar au constituit 400.6 mil. USD la
sfarsitul lunii aprilie, fiind in crestere cu 19.5 mil. USD (5.1 la sutd). In structura acestora
activele externe nete ale BNM s-au majorat cu 14.8 mil. USD, iar activele externe nete ale
bancilor comerciale - cu 4.7 mil. USD.

Rezervele valutare ale sistemului bancar au insumat 576.5 mil. USD, majorandu-se cu 21.0
mil. USD fata de luna martie. Rezervele internationale ale BNM s-au majorat cu 15.3 mil.
USD, constituind 476.6 mil. USD. Obligatiunile externe ale sistemului bancar au constituit
175.9 mil. USD, inclusiv ale BNM (fata de FMI) — 114.2 mil. USD".

Activele interne nete ale sistemului bancar s-au majorat cu 243.0 mil. lei, insumand 7527.8
mil. lei la 30 aprilie 2005. In luna gestionara cererile de plati fatd de Guvern ale sistemului
bancar in marime de 2309.0 mil. lei s-au majorat cu 14.0 mil. lei, inclusiv cele ale bancilor

* inclusiv dobanda calculata
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comerciale au crescut cu 80.8 mil. lei, atunci cand cererile de plati fatda de BNM s-au redus
cu 66.8 mil. lei.

Pe parcursul lunii aprilie cererile de plati ale BNM fatd de bancile comerciale s-au
micsorat cu 489.5 mil. lei, ca urmare a vanzarii certificatelor BNM in volum de 349.6 mil.
lei, a acceptdrii nete a depunerilor bancilor comerciale la BNM in volum de 450.0 mil. let
(600.0 mil. lei — plasate si 150.0 mil. lei — achitate), a calcularii dobanzii la aceste depuneri
in suma de 0.9 mil. lei si a rambursarii creditelor acordate CCL in volum de 0.6 mil. lei.
Totodata, rascumpararea certificatelor BNM in volum de 311.0 mil. lei, achitarea dobanzii
la depunerile bancilor comerciale la BNM in suma de 0.1 mil. lei si calcularea dobanzii la
credite acordate CCL in volum de 0.5 mil. lei au conditionat cresterea cererii fatd de
bancile comerciale.

Piata valutara

Pe parcursul lunii aprilie 2005 politica valutara a Béncii Nationale a Moldovei a fost
orientata spre atenuarea fluctuatiilor excesive ale cursului de schimb al monedei nationale

in termeni nominali, consolidarea
Graficul nr. 12. Evolutia lunara a cursului de schimb nominal si rezervelor valutare internationale,
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piata interbancara de catre banci a constituit 71.1 mil. USD, majorandu-se fata de luna
martie cu 12.8 mil. USD. In luna aprilie rulajul Bancii Nationale a Moldovei pe piata
interbancard a constituit 19.7 mil. USD, fata de 9.0 mil. USD in martie 2005.

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc fata de euro s-a apreciat de la 16.6310
MDL in luna martie pana la 16.3168 MDL pentru 1 euro in aprilie 2005. La inceputul lunii
cursul oficial al leului moldovenesc fata de euro a constituit 16.3518 MDL, iar la sfarsitul
lunii aprilie — 16.2833 MDL pentru 1 euro.

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc fata de rubla ruseasca s-a apreciat de la
0.4561 MDL 1in luna martie pana la 0.4535 MDL pentru 1 rubla ruseasca in luna aprilie. La
inceputul lunii cursul oficial al leului moldovenesc fata de rubla ruseascd constituia 0.4524
MDL, iar la sfarsitul lunii — 0.4533 MDL pentru 1 rubla ruseasca.

Rulajul total al tranzactiilor incheiate contra MDL pe piata valutara interna in luna aprilie a
fost de 443.3 mil. USD, fiind superior cu 1.3 la suta celui inregistrat in luna martie 2005.
Cumpardrile de valuta strdind pe piata valutard interna (contra MDL) pe parcursul lunii
aprilie au constituit 223.1 mil. USD, iar vanzarile — 220.2 mil. USD.

Din rulajul total tranzactiile in dolari SUA au constituit 73.3 la sutd, in euro — 23.1 la suta,
in ruble rusesti — 3.0 la suta, in hrivne ucrainene — 0.4 la suta si in lei romanesti — 0.2 la
suta.

Stocul datoriei externe publice si public garantate la situatia din 30 aprilie 2005 a
constituit 829.98 mil. USD (inclusiv arieratele de dobanda si creditele acordate de FMI,
tabelul nr. 9).

Tabelul nr. 9. Datoria externa publica si public garantata (mil. USD)

Sold la aprilie Sold la
31.03.2005 | intrari rambursari arierate de | diferenta | 30.04.2005
dobanda de curs
Datoria externd publica, 770.76 3.16 3.77 0.00 1.53 771.68
inclusiv fata de FMI 113.17 0.00 0.00 0.00 0.36 113.53
Datoria externa public garantata 79.60 0.00 15.30 -5.94 -0.06 58.30
Total datorie externi publica si 850.36 3.16 19.07 -5.94 1.47 829.98
public garantata

Stocul datoriei externe publice si public garantate s-a micsorat In marime nominald cu
20.38 mil. USD. La modificarea stocului au contribuit rambursarile de 19.07 mil. USD,
tragerile de 3.16 mil. USD, achitarea arieratelor de dobanda de 5.94 mil. USD si1 diferenta
de curs de 1.47 mil. USD rezultata din deprecierea dolarului SUA fata de alte valute.

La 30 aprilie 2005 stocul total al arieratelor (inclusiv acumulate in anii precedenti) a
insumat 35.3 mil. USD.

Stocul datoriei externe private negarantate de stat (inclusiv arieratele de dobanda) la 30
aprilie 2005 a constituit 464.6 mil. USD (sursa: DMFAS 5.2.).
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