Sinteza monetara nr. 2* 2005
Februarie

Sectorul real "

In luna februarie 2005 volumul productiei industriale in suma de 1061.5 mil. lei s-a
majorat In termeni reali cu 1.1 la suta fatd de luna similara a anului 2004 (graficul

nr. 1).
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baza. Industria prelucratoare
(79.7 la suta din totalul productiei industriale) a contribuit la cresterea reala a
productiei industriale cu 4.3 puncte procentuale, inclusiv fabricarea de articole de
imbracaminte, prepararea §i vopsirea blanurilor — cu 1.4 puncte procentuale,
fabricarea produselor de tutun — cu 1.3 puncte procentuale, productia altor produse din
minerale nemetalifere — cu 1.1 puncte procentuale. Industria prelucratoare si-a majorat
volumul productiei in termeni reali cu 5.4 la sutd fata de perioada respectiva a anului
2004. Corespunzator, industria extractivd a crescut cu 22.0 la suta si activitatea
energie electrica si termica, gaze si apa — cu 0.6 la suta.

Totodata, volumul productiei industriale s-a diminuat in comparatie cu ianuarie—
februarie 2004 in activitatile: recuperarea deseurilor si a resturilor de metale
reciclabile (cu 46.9 la sutd), prelucrarea lemnului, producerea articolelor din lemn (cu
45.7 la sutd), productia de aparaturd si instrumente de masurd (cu 38.5 la sutd),
fabricarea articolelor din hartie si carton (cu 13.4 la suta).

Din numarul intreprinderilor supuse evidentei lunare (634 intreprinderi), in 46.4 la
sutd s-a redus volumul productiei industriale fatd de perioada corespunzatoare a
anului precedent.

Comertul cu amanuntul desfasurat in perioada ianuarie—februarie 2005 prin unitatile
comerciale a totalizat 1217.4 mil. lei, marcand o crestere reala cu 2.8 la suta fata de
perioada corespunzitoare a anului precedent (graficul nr. 2). In luna februarie 2005
volumul comertului s-a diminuat cu 0.2 la suta in termeni reali.

*
in baza informatiei Departamentului Statistica si Sociologie, pe intreprinderile si organizatiile supuse evidentei lunare
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Volumul serviciilor cu plati prestate populatiei in 1anuarie—februarie 2005 a
constituit 967.3 mil. lei, sporind in termeni reali cu 6.0 la sutd fatd de perioada
similard a anului trecut (graficul nr.2). Serviciile prestate in proprietatea publicd au
fost preponderente, constituind 40.4 la sutd din total servicii, iar cea mai mare
crestere, cu 13.6 la sutd, s-a inregistrat in unitdtile cu proprietate privata. Pe toate
tipurile de proprietati s-au consemnat cresteri ale volumului serviciilor prestate fata de
perioada corespunzatoare a anului 2004.
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622.1 mil. lei (pentru numarul scriptic mediu al personalului de 542.7, luat ca baza la
calcularea salariului mediu lunar).

Graficul nr. 3. Dinamica indicatorilor. %

140

120

La 31 ianuarie 2005 suma restantelor pentru retribuirea muncii, cu termenul de
achitare expirat, a constituit 157.5 mil. lei (in crestere cu 22.6 mil. lei fata de 31
decembrie 2004).

* . . . o .o . .
la intreprinderile cu numarul de salariati 20 si mai mare



Nivelul inflatiei

Graficul nr. 4. Evolutia lunari a indicelui preturilor de consum Rata inﬂa,tiei in luna februarie
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precedenta, au fost inregistrate la cartofi — cu 25.8 la suta, la legume — cu 13.3 la suta,
la fructe proaspete — cu 10.4 suta. In acelasi timp, s-au inregistrat reduceri de preturi
la oud — cu 8.4 la suta.

La majoritatea mdrfurilor nealimentare s serviciilor prestate populatiei preturile si
tarifele au ramas la nivelul lunii precedente, cu exceptia cresterii tarifelor la serviciile
prestate de catre spalatorii (cu 5.5 la sutd), la transportul pasagerilor cu microbuze (cu
3.2 la suta), la alimentatia publica (cu 2.3 la suta).

De la inceputul anului 2005 preturile de consum au crescut cu 3.2 la suta, inclusiv, la
produsele alimentare — cu 5.5 la sutd. In luna februarie 2005 inflatia cumulativi
pentru ultimele 12 luni a constituit 13.4 la sutd, inclusiv la produsele alimentare —
17.4 la suta, la marfurile nealimentare — 10.9 la suta si la servicii — 8.5 la suta.

Contributia elementelor la formarea indicelui preturilor de consum este prezentata in
tabelul nr. 1.

Tabelul nr. 1. Contributia componentelor, %

| | Tanuarie 2005 | Februarie 2005

‘ contributia cont;;b(‘j‘ﬁa /| contributia Cor/lt{li,%‘ﬁa
| IPC oL | 1000% | 21| 100.0%
| Produsealimentare | 119 | 1082 | 131 | 624

| Marfuri nealimentare | 0.12 | 109 | 019 | 90

| Semviciicupla | =021 | -191 | 060 | 286

Sursa: DSS si BNM

Preturile producdtorilor de productie industriald in luna februarie 2005 s-au majorat
cu 0.2 la sutd fatd de luna precedentd (graficul nr. 4). Cresteri de preturi s-au
inregistrat in toate trei activitdti de baza, insa cea mai accentuatd majorare (cu 1.6 la



sutd) consemnatd 1n industria extractivd nu s-a reflectat asupra indicelui general al
preturilor producatorului, dat fiind ponderea nesemnificativa.

Instrumentele politicii monetare

Ratele dobanzilor

In baza dinamicii indicelui preturilor de consum, indicatorilor monetari si
macroeconomici, Consiliul de administratie al BNM a aprobat la 10 februarie 2005
ratele dobanzilor la instrumentele monetare ale BNM:

v' rata de baza aplicatd pentru operatiunile REPO de cumparare pe termen de doua
luni a hartiilor de valoare de stat (HVS), efectuate in cadrul operatiunilor de piata
deschisd ale BNM — 13.0 la sutd anual (in diminuare cu 1.5 puncte procentuale);

v’ rata dobanzii la facilitatea de lombard — 14.0 la suta anual (in diminuare cu 2.0
puncte procentuale);

v' rata dobanzii la creditele overnight — 15.0 la sutd anual (in diminuare cu 2.0 puncte
procentuale);

v' rata dobanzii la depozitele overnight acceptate de BNM de la bancile comerciale —
2.0 la suta anual (in diminuare cu 3.0 puncte procentuale).

Rata dobanzii la creditele acordate pe termen lung (mai mare de 5 ani) a fost stabilita
la nivelul de 11.0 la suta anual.

Operatiunile de sterilizare

Pe parcursul lunii februarie Banca Nationald a Moldovei si-a intensificat interventiile
pe piata monetarda in vederea absorbtiei surplusului de lichiditate. Volumul
operatiunilor de sterilizare, fiind reprezentate in perioada analizata de operatiunile de
depozit, a constituit 350.0 mil. lei, iIn majorare cu 130.6 mil. lei (sau cu 59.5 la suta)
fatd de nivelul din luna precedenta.

La cele trei licitatii de depozit, in conditiile unei cereri de 988.0 mil. lei, volumul
oferit a fost plasat integral (tabelul nr. 2). Pe fondalul unei cereri sporite pentru

o . depozite, rata
Tabelul nr. 2. Operatiunile de depozit

medie ponderata a

Perioada Volumul Volumul Volumul Rata medie Termenul
ofertei cererii depozitelor ponderati, mediu al dobanzii s-a redus
(mil. lei) (mil. lei) plasate (%) plasamentelor
(mil. lei) (zile) cu 3.78 puncte
Taaric 1200 | 4575 120.0 6.13 45 | procentuale fata de
Februarie 350.0 988.0 350.0 2.35 37 11]/.\1’12{ precedenta
pand la 235 1la
sutd anual.

Majorarea volumului depozitelor plasate a contribuit la cresterea cu 30.5 mil. lei a
soldului depozitelor pana la 470.0 mil. lei la 28 februarie 2005 fata de finele lunii
precedente.



Graficul nr. 5. Soldul zilnic al operatiunilor de sterilizare aplicate de BNM
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In luna gestionara pe piata primari a titlurilor de stat au fost lansate 14 emisiuni de
HVS. Volumul ofertei a insumat 185.0 mil. lei (in crestere cu 17.0 mil. lei fata de
ianuarie 2005) si a acoperit doar 34.8 la sutd din volumul cererilor inaintate de catre
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Graficul nr. 6. Totalurile licitatiilor de comercializare
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bancile comerciale
(531.9 mil. lei). Cererea
in perioada de referinta
s-a majorat cu 64.0 mil.
lei (graficul nr. 6).

Partea preponderenta din
volumul total plasat
(96.1 la suta, sau 177.7
mil. lei) le-a revenit
bancilor comerciale.
Comparativ cu luna
precedenta acest volum
s-a majorat cu 17.9 mil.
lei. Respectiv,
procurdrile HVS de catre
investitorii autohtoni au
constituit 7.3 mil. lei,
inregistrand o reducere
cu 0.9 mil. lei.

Analiza structurii HVS
comercializate pe piata
primard 1n functie de
scadenta, denota
reducerea cu 2.9 puncte
procentuale a ponderii
titlurilor pe termen de 91



zile si cu 2.7 puncte procentuale a celor cu scadenta de 364 zile (graficul nr. 7). Au
fost lansate obligatiuni de stat pe termene de doi si trei ani, fapt ce a condus la
majorarea scadentei medii a titlurilor de stat de la 172 zile in luna ianuarie pana la 212
zile in luna februarie.

Prezenta cererii sporite pentru plasamentele 1n titluri de stat a contribuit la scaderea in

Tabelul nr. 3. Rata nominala medie ponderata a dobanzii la HVS, % dinamica lunara a ratelor

BTOl | BT 182 | BT364 | OS | OS | Rata medic de dobanda la toate
zile zile zile 2ani | 3ani ponderata tipurﬂe de HVS (tabe]u]
Januarie inta
2005 s68 | 681 940| - : 676| Dr-3). Drept consecingd,
rata medie nominala a

Februarie 1.99 3.09 512 | 839 | 877 2.77

dobdnzii la titlurile de
stat cu scadenta de pana
la un an plasate pe piata primard s-a redus cu 3.99 puncte procentuale, constituind
2.77 la suta anual.

Rascumpararile HVS cu scadenta in perioada gestionard au insumat 171.0 mil. lei la
valoarea nominala. La finele lunii volumul titlurilor de stat in circulatie (plasate la
licitatiile pe piata primara) a constituit 1004.2 mil. lei la pretul de vanzare-cumparare,
fiind cu 28.1 mil. lei in crestere fatd de nivelul inregistrat la 31 decembrie 2004.

La data de 28 februarie 2005 in Sistemul de inscrieri in conturi (SIC) au fost
inregistrate HV'S 1n volum total de 3834.8 mil. lei la valoarea nominala, inclusiv HVS
emise prin intermediul licitatiilor pe piata primarad in volum de 1062.5 mil. lei (27.7 la
sutd).

Activitatea bancilor comerciale pe piata monetarai

Rulajul total al tranzactiilor pe piata monetara in luna februarie a continuat tendinta de
scadere urmarita in luna precedentd, diminuandu-se cu 3.4 mil. lei (17.0 la sutd) fata
de ianuarie 2005.

Volumul operatiunilor efectuate in perioada gestionarad pe piata secundara a titlurilor
de stat a insumat 8.1 mil. le1 (tabelul nr. 4).

Tabelul nr. 4. Operatiunile efectuate de binci pe piata monetara

Perioada Piata secundarid a HVS REPO cu HVS Credite/depozite interbancare | Volumul
total
(vinzari-cumparari) 44+7+10
termenul rata medie volumul termenul rata medie volumul termenul rata medie volumul (mil. lei)
mediu nominala . mediu nominala L mediu nominala o - 1€
ponderat (mil. lei) ponderat (mil. lei) ponderat (mil. lei)
(%) (%) (%)
(zile) (zile) (zile)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Tanuarie 2005 - - - - - - 46 10.40 20.0 20.0
Februarie 296 3.59 8.1 - - - 2 7.7 8.5 16.6

Rata nominala medie ponderata a profitului la tranzactiile pe piata secundard a
constituit 3.59 la suta anual, iar termenul mediu ponderat — 296 zile.

In conditiile mentinerii unei lichiditati excesive pe piata monetard, o activitate redusa
s-a inregistrat §i pe piata creditelor/depozitelor interbancare in lei, unde volumul



tranzactiilor desfasurate a constituit doar 8.5 mil. lei, sau cu 57.5 la suta sub nivelul
lunii anterioare. Rata medie ponderata a tranzactiilor respective a scazut cu 2.7 puncte
procentuale fatd de luna ianuarie, constituind 7.7 la sutad anual.

Piata creditelor si a depozitelor

Soldul creditelor in economie” s-a majorat cu 123.2 mil. lei (1.7 la sutd) pe parcursul
lunii februarie, constituind 7444.0 mil. lei la 28 februarie 2005. Aceasta evolutie s-a
datorat atat cresterii soldului creditelor acordate in moneda nationala cu 57.1 mil. lei
(1.3 la sutd), cat si sporirii soldului creditelor in valuta straina (exprimate in MDL) cu
66.1 mil. lei (2.2 la sutd).

Tabelul nr.5. Dinamica creditelor acordate de béincile comerciale (mil. lei)

Sold la sfarsitul perioadei Credite acordate
Perioada total — in v?}usﬁ total in MDL in valuta striaina
straina volumul dobanda, % | volumul |dobéanda, %
Decembrie 2004 | 7399.4 4272.0 31274 954.8 659.0 21.11 295.8 11.35
Ianuarie 2005 7320.8 4274.4 3046.4 524.2 338.9 21.16 185.3 11.29
Februarie 7444.0 4331.5 3112.5 757.1 485.2 20.88 271.9 11.26

Majorarea soldului creditelor in MDL s-a datorat sporirii creditelor acordate
intreprinderilor private cu 36.4 mil. lei (1.2 la sutd), persoanelor fizice cu 33.0 mil. lei

(4.2 la sutd), atunci cand creditele acordate intreprinderilor de stat s-au micgorat cu
12.3 mil. lei (3.0 la sutd).

In cadrul creditelor in valuti strdind a fost inregistrati majorarea soldului creditelor
acordate intreprinderilor private si al celor acordate intreprinderilor de stat cu 63.1
mil. lei (2.2 la sutd) si cu 3.0 mil. lei (2.3 la sutd), respectiv. Echivalentul soldului
creditelor in dolari SUA a constituit 248.0 mil. USD, fiind in crestere cu 4.0 mil.
USD (1.7 la sutd) fata de luna ianuarie.

Volumul creditelor acordate in MDL in februarie 2005 a constituit 485.2 mil. lei,
fiind in crestere cu 146.3 mil. lei (43.2 la sutd) fatd de cel inregistrat in luna
precedenta.

Cota-parte a creditelor acordate persoanelor juridice a constituit 92.7 la sutd din
volumul total al creditelor acordate in moneda nationald. Cele mai solicitate de catre
persoanele juridice au fost creditele cu termene de la 6 pana la 12 luni, fiind acordate
cu o ratd medie a dobanzii de 21.24 la suta in volum de 181.5 mil. lei (40.4 la suta,
sau cu 9.3 puncte procentuale mai mult fatd de luna ianuarie 2005). Concomitent,
ponderea creditelor acordate pe termene de pana la o lund a inregistrat o scadere
semnificativa, cu 5.4 puncte procentuale, pana la nivelul de 10.0 la suta din totalul
creditelor in moneda nationala (graficul nr. 8).

* conform metodologiei FMI, din total credite in economie (inclusiv dobanda calculata la credite) sunt excluse creditele interbancare
si creditele acordate guvernului



Graficul nr. 8. Structura creditelor in MDL acordate
persoanelor juridice de citre bancile comerciale
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Graficul nr. 9. Structura creditelor in valuta straina
acordate persoanelor juridice de catre bancile
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In februarie rata medie a dobénzii la
creditele in moneda nationald acordate
persoanelor juridice a scazut cu 0.20
puncte procentuale, alcdtuind 20.70 la
sutd, 1ar cea aferentd creditelor
acordate  persoanelor fizice s-a
micsorat cu 1.08 puncte procentuale,
constituind 23.15 la suta.

Volumul creditelor in valuta straina
acordate  persoanelor juridice a
constituit 271.6 mil. lei (21.7 mil.
USD), fiind cu 6.8 mil. USD superior
celui din luna ianuarie 2005.

In structura creditelor in valuti striina
acordate persoanelor juridice, cota-
parte maxima au detinut-o creditele cu
termene de peste 12 luni (acordate cu
o ratd medie a dobanzii de 11.10 la
sutd), care s-a majorat cu 14.8 puncte
procentuale pana la nivelul de 56.3 la
sutd. Aceasta modificare s-a datorat, in
principal, reducerii considerabile a
ponderii creditelor cu termene de la 6
pana la 12 luni (graficul nr. 9).

Rata medie a dobdnzii la creditele in
valutid strdind acordate persoanelor
juridice a scdzut cu 0.03 puncte
procentuale, constituind 11.26 la suta.

In pericada de referinti, soldul
depozitelor” in sistemul bancar a
insumat 8255.2 mil. lei, majorandu-se
cu 140.2 mil. lei (1.7 la sutd) fata de
1anuarie 2005. Cresterea acestuia a fost
generatd de sporirea depozitelor in
moneda nationala cu 142.3 mil. lei (3.2

la sutd), in timp ce soldul depunerilor in valutd strdind a scdzut cu 2.1 mil. le1 (0.1 la
sutd).

Ponderea depozitelor la vedere in totalul depozitelor a constituit 35.8 la sutd,
micsorandu-se cu 0.8 puncte procentuale fatd de luna precedenta. Soldul acestora

* conform metodologiei FMI, din total depozite in sistemul bancar sunt excluse mijloacele bancilor comerciale si ale altor institutii
financiare; conturile bugetului de stat; mijloacele extrabugetare; depozitele persoanelor fizice si juridice nerezidente



(2957.7 mil. lei) a scazut cu 12.4 mil. lei fatd de luna ianuarie. Concomitent, soldul
depozitelor la termen s-a majorat cu 152.6 mil. lei, constituind 5297.5 mil. lei.

Soldul depozitelor la termen in MDL a constituit 2802.0 mil. lei, majorandu-se cu
107.0 mil. lei (4.0 la sutd) fatd de perioada precedenta.

Tabelul nr. 6. Dinamica depozitelor la termen in bancile comerciale (mil. lei)

Perioada Sold la sfarsitul perioadei Depozite
total in MDL in valuta total in MDL in valuti striaina
striina
volumul | dobinda, % | volumul | dobaAnda, %
Decembrie 2004 | 4965.9 2572.3 2393.6 889.9 515.7 15.48 374.2 5.26
Ianuarie 2005 5144.9 2695.0 2449.9 764.0 380.5 15.71 383.5 5.18
Februarie 5297.5 2802.0 2495.5 760.5 449.5 15.40 311.0 5.33

Volumul depozitelor la termen in MDL atrase in luna februarie a constituit 449.5
mil. lei, fiind cu 69.0 mil. lei superior celui din luna ianuarie.

In structura depozitelor la termen atrase In MDL cea mai mare crestere a ponderii, cu

Graficul nr. 10. Structura depozitelor la termen in
MDL atrase de bancile comerciale
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94 puncte procentuale, a fost
inregistrata la depunerile cu termene de
peste 12 luni, detinand 19.6 la suta din
volumul total. De mentionat, totodata,
reducerea semnificativd, cu 6.5 puncte
procentuale, pand la nivelul de 37.4 la
sutd a ponderii depunerilor cu termene
de la 3 pana la 6 luni (graficul nr. 10).

In luna februarie rata medie a dobanzii
la depozitele la termen in MDL s-a
micsorat cu 0.31 puncte procentuale fata
de nivelul lunii precedente, constituind
1540 la suta (12.90 la sutd pentru
persoane juridice si 15.73 la suta pentru
persoane fizice, in comparatie cu 13.74
la sutd i 15.94 la sutd, respectiv, in luna
lanuarie).

Soldul depozitelor la termen in valuta

strdaind s-a majorat cu 45.6 mil. lei (1.9 la sutd), alcatuind 2495.5 mil. lei. Aceasta
evolutie s-a datorat cresterii soldului depunerilor populatiei cu 78.9 mil. lei (3.7 la
sutd), in timp ce soldul depozitelor persoanelor juridice s-a micsorat cu 33.3 mil. lei

(11.2 la suta).

In perioada gestionard volumul depozitelor la termen in valuti strdind a constituit
311.0 mil. lei, micsorandu-se cu 72.5 mil. lei (18.9 la sutd) din contul scaderii
depunerilor agentilor economici cu 41.9 mil. lei (60.3 la sutd), precum si celor ale
persoanelor fizice cu 30.6 mil. lei (9.7 la sutd).



Graficul nr. 11. Structura depozitelor la termen in In diviziune pe termene ale

valuta striaina atrase de bincile comerciale depunerilor atrase 1n valutd strdina,
. pozitia predominantd a apartinut in
450 r continuare depozitelor cu termene de
400 | la 6 pana la 12 luni, desi ponderea
350 | 9-2% - acestora s-a micsorat cu 3.5 puncte
300 | — procentuale pana la nivelul de 34.1 la
2so || 407% 37.0% sutd din volumul total al depozitelor.
o | 341% Totodata, ponderea depozitelor cu
20.4% termene de la 1 pand la 3 luni a
PO [ 2% 239% consemnat cea mai esentiala crestere
100 " 261% pe categorii de depozite in valutd
50 = S07% strdiind — cu 4.6 puncte procentuale
0 3.1% e 4.3% (graficul nr. 11).
dec. 2004 ian. 2005 feb. A
O<ilund B1-3%uni O3-6luni O6-121uni 0> 12 luni In perioada de referinta rata medie a

dobdnzii la depozitele in valuta
straind s-a majorat cu 0.15 puncte procentuale, constituind 5.33 la sutd (pentru
persoanele juridice aceasta a constituit 3.86 la suta, iar pentru persoanele fizice — 5.47
la sutd).

Masa monetara

Masa monetara M2 (masa monetard in lei) pe parcursul lunii februarie s-a majorat
cu 237.6 mil. lei, sau cu 3.0 la sutd. In acelasi timp, masa monetara M3 a crescut cu
235.5 mil. lei, sau cu 2.0 la suta.

Majorarea indicatorului M2 a fost determinatd de cresterea soldului depozitelor in
moneda nationald cu 142.3 mil. lei (3.2 la sutd) si a soldului numerarului in circulatie
cu 95.3 mil. lei (2.7 la sutd).

Depozitele in valuta straind s-au redus cu 2.1 mil. lei. Exprimate in USD, acestea s-au
micsorat cu 1.7 mil. USD. Ponderea depozitelor in valuta straina in volumul total al
masei monetare s-a redus de la 31.3 la sutd in ianuarie 2005 pana la 30.6 la suta in
luna februarie.

Modificarile in structura masei monetare sunt reflectate in tabelul nr.7.

Activele externe nete (convertibile) ale sistemului bancar au totalizat 371.6 mil. USD
la sfarsitul lunii februarie, fiind in descrestere cu 6.5 mil. USD. In structura acestora
activele externe nete ale BNM s-au majorat cu 3.6 mil. USD, iar activele externe ale
bancilor comerciale s-au redus cu 10.1 mil. USD.
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Tabelul nr. 7. Evolutia structurii masei monetare la sfarsitul perioadei ( mil. lei)
Componentele masei

monetare Dec.2004 | Pond. % | Ian.2005 | Crest. % | Pond. % | Febr. 2005 | Crest. % | Pond. %

MASA MONETARA (M3) 11719.65 100 11601.40| -1.0 100| 11836.89) 2.0 100,

MASA MONETARA (M2) 8137.00 69.4 7972.15] -2. 68.7] 8209.80) 3.0 69.4

BANI IN CIRCULATIE 3699.91 31.6 3485.89 -5.8 30.1 3581.22] 2.7, 30.3]
DEPOZITE LA VEDERE iN MONEDA

NATIONALA 1864.33] 15.9 1790.80| -3.9| 15.4 1826.14 2.0 15.4

- ale persoanelor juridice 1593.23 13.6] 1526.37 -4.2) 13.1 1544.11 1.2 13.0

- ale persoanelor fizice 271.10] 2.3 264.43 -2.5 2.3 282.03 6.7 2.4
DEPOZITE LA TERMEN IN MONEDA

I T ey s 2572.30) 21.9 2694.95 4.8 23.2 2801.96 4.0 23.7

- ale persoanelor juridice 545.85 4.6 529.57 -3.0 4.6| 513.25 -3.1 4.3]

- ale persoanelor fizice 2026.45 17.3 2165.38] 6.9 18.6) 2288.71 5.7 19.4

DEPOZITE IN VALUTA STRAINA 3582.65 30.6 3629.24 1.3 31.3 3627.09 -0.1 30.6

- ale persoanelor juridice 1068.35 9.1 1081.01 1.2 9.3 982.10] 9.2 8.3

- ale persoanelor fizice 2514.30] 21.5 2548.23 1.4 22.0 2644.99| 3.8 22.3]

INSTRUMENTELE PIETEI MONETARE 0.46 0.0] 0.52] 13.0] 0.0| 0.48 =77 0.0]

Rezervele valutare ale sistemului bancar au Tnsumat 550.0 mil. USD, micsorandu-se
cu 9.1 mil. USD fata de luna ianuarie 2005. Rezervele internationale ale BNM s-au
majorat cu 0.3 mil. USD, constituind 461.1 mil. USD. Obligatiunile externe ale
sistemului bancar au constituit 178.4 mil. USD, inclusiv ale BNM (fatda de FMI) —
116.0 mil. USD".

Activele interne nete ale sistemului bancar s-au majorat cu 313.1 mil. lei. In luna
februarie cererile de plati fatd de Guvern ale sistemului bancar au crescut cu 149.7
mil. lei, inclusiv ale BNM cu 61.7 mil. lei, iar cele ale bancilor comerciale - cu 88.0
mil. lei.

Pe parcursul lunii februarie cererile de plati ale BNM fata de bancile comerciale s-au
majorat cu 72.6 mil. lei, ca urmare a rdscumpararii certificatelor BNM in volum de
99.8 mil. lei, a achitarii dobanzii la depunerile bancilor comerciale la BNM in volum
de 3.4 mil. lei si a calcularii dobanzii la creditele acordate CCL in volum de 0.5 mil.
lei. Totodata, acceptarea depunerilor bancilor comerciale la BNM in suma netd de
30.5 mil. lei (350.0 mil. lei — plasate si 319.5 mil. lei — achitate) si rambursarea
creditelor acordate CCL 1n volum de 0.6 mil. lei au conditionat scaderea cererii fata
de bancile comerciale.

Piata valutara

Pe parcursul lunii februarie politica valutard a Bancii Nationale a Moldovei a fost
orientatd spre atenuarea fluctuatiilor excesive ale cursului de schimb al monedei
nationale in termeni nominali, consolidarea rezervelor valutare internationale,
serviciul datoriei externe a statului si asigurarea eficientei politicii monetare si
valutare.

* inclusiv dobanda calculata
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In luna februarie cursul oficial de schimb al leului moldovenesc fata de dolarul SUA
s-a depreciat de la 12.4891 MDL pentru 1 USD la inceputul lunii pana la 12.5493
MDL pentru 1 USD la finele lunii.

Comparativ cu luna decembrie
Graficul nr. 12. Evolutia lunari a cursului de schimb nominal si real 2004 leul 1d
(dec.2004 =100) cu moldovenesc a

v marcat o depreciere cu 0.75 la
1222 —e— nominal 102.12 sutd in termeni nominali $i o
B I . apreciere cu 2.12 la sutd in
1010 - termeni reali” (graficul nr. 12).
1005 - Cursul oficial de schimb mediu
o lunar al leului moldovenesc
09,0 - e fati de dolarul SUA s-a
98.5 ‘ ‘ - depreciat de la 12.4667 MDL

dec.2004 ian.2005 febr. in luna 1ianuarie péné la
12.5039 MDL pentru 1 USD in

Graficul nr 13. Cursul de schimb MDL/USD luna februarie (graficul nr. 13).

135 - Volumul total de dolari SUA
tranzactionati in luna de
referintd pe piata interbancara
de cdtre banci a constituit 48.3

._.
N
93
4

<

12.0 \{/‘* mil. USD, micsorandu-se fata
2lle [121[Z]|2]l= 2z 1z (g ]2 : ; :

EREERIE |E| 2|5 SIEEIEIE de luna ianuarie cu 2.6 mil.

no BB = ==]]= EA== = =L USD. In luna februarie rulajul
g E E 2 2 58 ° 5 8 3 Bancii Nationale a Moldovei
£ g pe piata interbancara a

I mediu lunar —@— la sfarsitul perioadei constituit 11.1 mil. USD, fa§5
de 14.9 mil. USD in luna
ianuarie 2005.

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc fatd de euro s-a apreciat de la
16.4233 MDL 1in luna ianuarie pana la 16.2736 MDL pentru 1 euro in luna februarie
2005. La inceputul lunii cursul oficial al leului moldovenesc fata de euro constituia
16.2790 MDL, iar la sfarsitul lunii februarie — 16.5155 MDL pentru 1 euro.

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc fata de rubla ruseasca s-a depreciat
de la 0.4464 MDL in luna ianuarie pana la 0.4470 MDL pentru 1 rubla ruseasca in
luna februarie. La inceputul lunii cursul oficial al leului moldovenesc fatd de rubla
ruseasca constituia 0.4458 MDL, iar la sfarsitul lunii — 0.4517 MDL pentru 1 rubla
ruseasca.

Rulajul total al tranzactiilor incheiate contra MDL pe piata valutard interna in luna
februarie a fost de 339.4 mil. USD, fiind inferior cu 0.8 la suta celui inregistrat in luna
ianuarie 2005. Cumpararile de valuta strdina pe piata valutara internd (contra MDL)

* cotare indirectd (USD/MDL)
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pe parcursul lunii februarie au constituit 171.5 mil. USD, iar vanzarile — 167.9 mil.
USD.

Din rulajul total tranzactiile in dolari SUA au constituit 71.3 la sutd, in euro — 24.9 la
sutd, in ruble rusesti — 3.2 la suta, in hrivne ucrainene — 0.4 la suta si in lei romanesti —
0.2 la suta.

Stocul datoriei externe publice si public garantate la situatia din 28 februarie 2005 a
constituit 861.9 mil. USD (inclusiv arieratele de dobanda si creditele acordate de FMI,
tabelul nr. 8).

Tabelul nr. 8. Datoria externa publica si public garantata (mil. USD)

Sold la Februarie Sold la
31.01.2005 | intrari rambursari arierate de | diferenta | 28.02.2005
dobanda de curs
Datoria externd publica, 782.2 2.4 43 0.0 1.5 781.8
inclusiv fata de FMI 118.7 0.0 3.1 0.0 0.2 115.8
Datoria externd public garantata 80.3 0.0 0.4 0.0 0.2 80.1
Total datorie externa publica si 862.5 2.4 4.7 0.0 1.7 861.9
public garantata

Stocul datoriei externe publice si public garantate s-a micsorat in marime nominala cu
0.6 mil. USD. La modificarea stocului au contribuit rambursarile de 4.7 mil. USD,
tragerile de 2.4 mil. USD si diferenta de curs de 1.7 mil. USD, rezultatd din
deprecierea dolarului SUA fata de alte valute.

La data de 28 februarie 2005 stocul total al arieratelor (inclusiv acumulate in anii
precedenti) a Tnsumat 34.0 mil. USD.

Stocul datoriei externe private negarantate de stat (inclusiv arieratele de dobanda) la
28 februarie 2005 a constituit 488.1 mil. USD (sursa: DMFAS 5.2.).
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