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Sectorul real”

Salariul mediu™ al unui angajat din economia nationald in luna februarie 2006 a
constituit 1427.4 lei, in conditiile unui fond de remunerare a personalului in marime
de 785.9 mil. lei. Comparativ cu luna similard a anului precedent salariul mediu a
crescut In termeni nominali cu 28.1 la sutd si in termeni reali — cu 16.4 la suta
(graficul nr. 1). De la inceputul anului 2006 fondul de remunerare a personalului a
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Nivelul inflatiei

In luna martie preturile de consum s-au majorat fati de luna precedenti cu 1.5 la suta,
inclusiv, la produsele alimentare cu 1.0 la sutd, la marfurile nealimentare si la
serviciile prestate populatiei cu 0.8 si 3.2 la sutd, respectiv (graficul nr. 2).
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au fost inregistrate la oud — cu 12.2 la suta, la carne si produse din carne — cu 2.1 la
suta.

In categoria mdrfurilor nealimentare majorari de preturi au fost consemnate la
materiale de constructie cu 2.4 la suta, la medicamente — cu 1.7 la suta.

in grupul serviciilor prestate populatiei s—au majorat tarifele pentru prestarea
serviciilor comunal-locative cu 6.0 la suta, inclusiv la cele de alimentatie cu gaz din
retea — cu 20.7 la suta.

De la inceputul anului 2006 preturile de consum au crescut cu 4.8 la suta, inclusiv la
produsele alimentare — cu 5.1 la sutd, la serviciile prestate — cu 6.6 la suta si la
marfurile nealimentare — cu 2.9 la suta.

In martie 2006 inflatia cumulativi pentru ultimele 12 luni a constituit 10.8 la sut,
inclusiv la produsele alimentare — 7.3 la sutd, la marfurile nealimentare — 15.9 la suta
si la serviciile prestate populatiei — 11.5 la suta.

Contributia elementelor la formarea indicelui preturilor de consum este prezentatad in
tabelul nr. 1.

Tabelul nr. 1. Contributia componentelor, %

| | Februarie 2006 | 2006

‘ contributia Contlrli,bé‘ﬁa /| contributia Comlr;bé‘ﬁa /
| IPC 14| 1000% | 1S | 100.0%

| Produsealimentare | 054 | 386 | 045 | 300

| Mérfuri nealimentare | 0.18 | 128 | 024 | 160

| Servicii cu platd 068 | 486 | 081 | 540

Sursa: BNS si BNM

Instrumentele politicii monetare

Ratele dobanzilor

Ratele dobanzilor la instrumentele monetare ale BNM in luna martie 2006 au fost
mentinute la nivelul stabilit prin hotararea Consiliului de administratie al BNM din 25
august 2005:

v' rata de baza aplicatd pentru operatiunile REPO de cumparare pe termen de doua
luni a hartiilor de valoare de stat (HVS), efectuate in cadrul operatiunilor de piata
deschisa ale BNM — 12.5 la suta anual,;

v’ rata dobanzii la facilitatea de lombard — 14.0 la sutd anual;
v rata dobanzii la creditele overnight — 15.0 la suta anual;

v' rata dobanzii la depozitele overnight acceptate de BNM de la banci — 2.0 la suta
anual.

Rata dobanzii la creditele acordate pe termen lung (mai mare de 5 ani) s-a mentinut la
nivelul de 10.5 la sutd anual.



Operatiunile de sterilizare

in luna martie 2006 volumul operatiunilor de sterilizare a excesului de lichiditate a
constituit 340.8 mil. lei, sau 55.8 la suta din operatiunile lunii precedente.

Rata medie a
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cifrandu-se la 1403.8 mil. lei (graficul nr. 3).

Operatiunile de vanzare a Certificatelor BNM

In perioada de gestiune Banca Nationald a Moldovei a desfasurat 4 licitatii de vanzare
a Certificatelor BNM (CBN), oferind CBN cu termenul de circulatie de 28 zile in
volum de 190.0 mil. lei. Cererea bancilor a insumat 145.7 mil. lei. Volumul efectiv
sterilizat s-a cifrat la 145.3 mil. lei, ceea ce reprezinta 76.5 la suta din oferta anuntata.

Tabelul nr.2. Operatiunile de vinzare a Certificatelor BNM Rata medie

Perioada Volumul Volumul Volumul Rata medie | Termenul 3
ofertei cererii la Certificatelor ponderata (zile) pOl’lElCI'E.ij[a a
la valoarea | valoarea comercializate la (%) dobanzii la

nominala nominald  |pretul de vinzare :

(mil. lei) (mil. lei) (mil. lei) Certlﬁcat.ele BNM
ITanuarie 2006 150.0 231.4 149.8 1.57 28 S-a majorat cu
Februarie 320.0 351.9 297.9 2.86 28| 1.25 puncte
Martie 190.0 145.7 145.3 4.11 28 procentuale
comparativ cu

luna precedenta, atingdnd nivelul de 4.11 la sutd anual (tabelul nr. 2).

Soldul CBN 1in circulatie la 31 martie 2006 a constituit 145.3 mil. lei la pretul de
vanzare, diminuandu-se cu 152.6 mil. lei fatd de nivelul inregistrat la finele lunii
februarie.

Operatiunile de depozit

in perioada de raportare Banca Nationala a Moldovei a efectuat 3 licitatii de depozit,
oferind 350.0 mil. lei. Volumul cererilor bancilor a insumat 198.5 mil. lei, din care au
fost acceptate spre plasare 195.5 mil. lei (tabelul nr. 3).



Tabelul nr. 3. Operatiunile de depozit

Comparativ cu

Perioada VOlllml.ll VOllllIl.l'll Volu.mul Ratfn Ter@enul luna februarie rata
ofertei cererii depozitelor medie mediu al . N
(mil. lei) (mil. lei) plasate ponderati | depozitelor medie ponderata a
(mil. lei) (%) (zile) A s
Tanuarie 2006 850.0 190.0 850.0 2.55 112 doban_zn 1 ;a
licitatii de depozit 100.0 190.0 100.0 2.73 42 Opera"[,lunl © ©
depozit a crescut
negocieri directe 750.0 750.0 2.53 121
cu 0.65 puncte
Martie 3500 | 198.5 195.5 4.12 42 | Inregistrat nivelul

de 4.12 la sutd
anual, iar termenul mediu al depozitelor plasate s-a micsorat pana la 42 zile.

Soldul depozitelor acceptate de BNM s-a majorat cu 95.5 mil. lei fata de sfarsitul lunii
februarie, constituind 1258.5 mil. lei la 31 martie 2006.

Pietele financiare

In luna gestionari Ministerul Finantelor a oferit pe piata primara HVS in volum de
246.0 mil. lei, cu 41.0 mil. lei (sau 20.0 la sutd) mai mult fatd de luna februarie.
Cererea bancilor pentru titlurile de stat, depasind cu 45.8 la sutd nivelul ofertei, s-a
redus cu 25.0 mil. lei si a insumat
358.7 mil. lei. Volumul titlurilor
adjudecate a constituit 228.1 mil. lei,
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pana la 2.7 la sutd din total, fapt ce a
determinat diminuarea cu 28 zile a
scadentei medii a titlurilor emise in
luna martie 2006 pana la 185 zile.
Totodatd, ponderea  sumard a
bonurilor de trezorerie (BT) cu
scadentele de 91, 182 si 364 zile s—a majorat cu 4.8 puncte procentuale, constituind
97.3 la suta (graficul nr. 5).
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Rata medie ponderatdi a dobdnzii la HVS cu termenele de circulatie de pana la un an
a crescut cu 2.22 puncte procentuale fatd de luna precedenta, cifrandu-se la 4.05 la
sutd anual. Concomitent, rata efectiva a dobanzii la obligatiunile de stat de 2 ani emise

in luna martie 2006

Tabelul nr. 4. Rata medie ponderata a dobanzii la HVS , %
s-a redus cu 0.74

Rata nominala a dobanzii la HVS cu scadenta Rata
pandlal an efectiva a puncte  procentuale,
dobanzii 413
BTOI | BT 182 | BT 364 | medie | ogaqesai | constituind 5.00 la
zile zile zile ponderati sutd anual (tabelul nr.
Ianuarie 2006 243 3.44 5.23 3.20 5.99 4)
Februarie 1.21 1.94 3.36 1.83 5.74 .
Martie 352 424 526 4.05 soo| L@ datade 31 martie

2006 in Sistemul de
inscrieri in conturi (SIC) au fost inregistrate hartii de valoare in volum total de
4005.6 mil. lei la valoarea nominala, din care HVS emise prin intermediul licitatiilor
pe piata primard au insumat 1233.0 mil. lei.

Datoria Guvernului contractata de la BNM

Datoria statului contractatd de la BNM la situatia din 31 martie 2006 s-a cifrat la
2611.0 mil. lei, fiind constituita din datoria la imprumuturile contractate de la BNM in
sumd de 2211.0 mil. lei s1 datoria reprezentata prin HVS in portofoliul BNM in suma
de 400.0 mil. lei (la pretul de cumpérare).

Ca rezultat al reflectarii dobanzilor calculate si al evaludrit HVS detinute in portofoliul
BNM la pretul de piata, valoarea de bilant a datoriei statului la data de 31 martie 2006
s-a cifrat la 2616.6 mil. lei, inclusiv:

- imprumuturi acordate statului — 2216.6 mil. lei;

- portofoliul de HVS al BNM — 400.0 mil. lei.

Activitatea bancilor pe piata monetard

Rulajul total al tranzactiilor pe piata monetara efectuate de catre banci in perioada de
gestiune a insumat 552.2 mil. lei, fiind in crestere comparativ cu luna februarie cu
315.1 mil. lei (sau de 2.3 or1).

Cresterea acestuia s-a datorat in principal sporirii cu 339.5 mil. lei a volumului
creditelor / depozitelor interbancare in lei, care s-a cifrat la 544.5 mil. lei. Rata medie
ponderatd la creditele / depozitele interbancare a constituit 5.67 la sutd anual, 1n
reducere cu 0.53 puncte procentuale fatd de perioada precedentd, iar termenul mediu
ponderat al tranzactiilor in luna martie a fost de 12 zile.

Volumul total al tranzactiilor pe piata secundara a hartiilor de valoare in perioada
gestionard a constituit 2.7 mil. lei (cu 7.4 mil. lei mai putin fatd de luna februarie),
toate tranzactiile fiind efectuate cu HVS cu scadentele de la 28 pana la 91 zile. Rata
nominald medie ponderata a profitului la operatiunile cu HVS s-a cifrat la 4.00 la suta
anual (in crestere cu 1.29 puncte procentuale) in conditiile micsorarii termenului
mediu ponderat pana la scadenta de la 72 zile in luna februarie pana la 53 zile in luna
martie.



Operatiunile REPO cu hartii de valoare de stat in perioada analizatd au consemnat un
volum de 5.0 mil. lei (in diminuare cu 15.0 mil. lei fata de luna februarie), rata medie
REPO constituind 7.3 la suta (in crestere cu 1.3 puncte procentuale), iar termenul
mediu — 29 zile. Operatiuni REPO cu CBN n-au fost inregistrate.

Diminuarea lichiditatilor din sistemul bancar in luna martie 2006 a determinat o
majorare nesemnificativa a ratelor anuntate de catre banci la plasarea mijloacelor
banesti pe piata interbancarad. Astfel, comparativ cu ultima zi a lunii februarie 2006,
rata de referintd CHIBOR overnight a crescut la finele lunii martie 2006 cu (.71
puncte procentuale, la CHIBOR 1 lunda — cu 0.62 puncte procentuale si la CHIBOR 3
luni — cu 0.33 puncte procentuale, constituind 6.52, 8.25 si 8.83 la sutd, respectiv.

Piata creditelor si a depozitelor

Soldul creditelor in economie* s-a majorat cu 521.6 mil. lei (5.1 la sutd), constituind
10761.6 mil. lei la 31 martie 2006. Aceasta evolutie s-a datorat cresterii soldului
creditelor acordate Tn moneda nationala cu 338.2 mil. lei (5.2 la sutd), precum si celui
al creditelor in valuta straina (exprimate in MDL) cu 183.4 mil. lei (4.9 la suta).

Majorarea soldului creditelor in MDL a fost generatd de cresterea soldului creditelor
acordate intreprinderilor private, celor acordate altor organizatii care practica unele
operatiuni financiare si celor acordate persoanelor fizice, respectiv, cu 187.0 mil. lei
(4.3 la sutd), 44.2 mil. lei (8.0 la sutd ) si cu 120.2 mil. lei (10.2 la sutd), in timp ce
soldul creditelor acordate intreprinderilor de stat s-a micsorat cu 13.2 mil. lei (3.6 la
sutd).

In structura creditelor in valuti strdind a fost inregistrati majorarea soldului
creditelor acordate intreprinderilor de stat, celor acordate intreprinderilor private si
celor acordate persoanelor fizice, respectiv, cu 7.7 mil. lei (9.3 la sutd), 169.8 mil. lei
(5.0 la sutd) si cu 10.0 mil. lei (7.3 la sutd), in timp ce soldul creditelor acordate altor
organizatii care practica unele operatiuni financiare s-a micsorat cu 4.1 mil. lei (2.6 la
sutd).

Tabelul nr. 5. Dinamica creditelor (mil. lei)

Soldul la sfarsitul perioadei Volumul

Perioada Total in MDL in valuti striina

in valuta
straina suma %

total |in MDL
suma %

Decembrie 2005 | 9990.5 | 6255.0 | 3735.5 1636.2 11504 | 17.30 | 485.8 10.64
Ianuarie 2006 9973.3 | 6284.5 | 3688.8 865.7 600.7 17.93 265.0 11.00
Februarie 10240.0| 6474.6 | 37654 1049.1 733.5 18.30 315.6 11.07
Martie 10761.6] 6812.8 | 3948.8 1469.3 1000.2 | 18.18 | 469.1 10.91

* Conform metodologiei FMI, din total credite in economie (inclusiv dobanda calculata la credite si creditele bancilor aflate in proces
de lichidare) sunt excluse creditele interbancare si creditele acordate Guvernului



Soldul creditelor in valuta strdaina (exprimate in dolari SUA) a constituit 303.4 mil.
USD, fiind in crestere cu 13.0 mil. USD (4.5 la sutd) fata de luna februarie 2006.

Graficul nr. 6. Structura creditelor in MDL acordate
persoanelor juridice de catre banci
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Volumul creditelor acordate in MDL in
luna martie a constituit 1000.2 mil. lei,
fiind in crestere cu 266.7 mil. lei (36.4
la sutd) fatd de luna precedenta.

Ponderea creditelor acordate
persoanelor juridice din volumul total al
creditelor acordate in moneda nationala
a constituit 80.7 la sutd. In structura pe
scadente a volumului total al creditelor
in MDL a continuat reducerea ponderii
creditelor acordate cu termene de peste
12 luni, odatd cu cresterea celei a
creditelor cu termene de la 6 pand la 12
luni, care a atins nivelul maxim de 40.3
la sutd din total. Concomitent, majorarea
cu 4.7 puncte procentuale, pana la
nivelul de 9.9 la sutd a ponderii

creditelor acordate cu termene de pand la 1 luna s-a datorat cresterii de 2.5 ori a
volumului acestora comparativ cu luna februarie curent (graficul nr. 6).

in luna martie rata medie a dobanzii la creditele in moneda nationald s-a micsorat cu
0.12 puncte procentuale, pand la 18.18 la sutd anual, ca urmare a scaderii cu 0.89
puncte procentuale a ratei medii la creditele acordate persoanelor fizice, pana la 19.69

Graficul nr. 7. Structura creditelor in valuta straina
acordate persoanelor juridice de catre banci
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termene de pana la 1luna (graficul nr. 7).

la suta, in timp ce rata medie a creditelor
acordate persoanelor juridice a ramas
practic neschimbata, constituind 17.82
la suta.

Volumul creditelor in valutd strdina
acordate persoanelor juridice a constituit
468.0 mil. lei (echivalentul a 36.0 mil.
USD, nivel superior cu 11.7 mil. USD
celui din luna februarie 2006). Creditele
cu termene de peste 12 luni (acordate cu
o ratd medie a dobanzii de 10.81 la sutd)
au fost in continuare preponderente, cu
o pondere de 68.6 la suta din total, care
a sporit cu 6.1 puncte procentuale fata
de luna precedenta. In acelasi timp, in
structurd s-a consemnat cresterea pana
la nivelul de 5.2 la sutd din totalul
creditelor acordate in valutd strdina
persoanelor juridice a cotei creditelor pe



Rata medie a dobdnzii la creditele in valuta straind acordate persoanelor juridice a
scazut cu 0.16 puncte procentuale, constituind 10.91 la suta in luna martie 2006.

In perioada de referinta, soldul depozitelor” in sistemul bancar a insumat 11758.0 mil.
lei, majorandu-se cu 404.2 mil. lei (3.6 la sutd) fata de luna februarie 2006. Cresterea
acestuia s-a datorat atdt sporirii depozitelor In moneda nationald cu 77.9 mil. lei
(1.2 la sutd), cat si celor in valuta straina cu 326.3 mil. lei (6.6 la suta).

Tabelul nr.6. Dinamica depozitelor la termen (mil. lei)

Perioada Soldul la sfarsitul perioadei Volumul
total in MDL | in valuti in MDL in valuta straina
straina Total
ota suma Yo suma Yo
Decembrie 2005 6920.1 | 3792.3 3127.8 1313.9 806.9 10.55 | 507.0 5.18
Ianuarie 2006 72247 | 3911.4 3313.3 1212.6 669.0 10.83 | 543.6 5.00
Februarie 7274.0 | 3992.5 3281.5 881.6 478.1 11.74 | 403.5 5.00
Martie 7521.5 | 4057.8 3463.7 1040.2 516.7 11.50 | 523.5 4.85

Soldul depozitelor la vedere a constituit 4236.5 mil. lei, majorandu-se cu 156.7 mil.
lei fata de luna februarie, in special datoritd cresterii depozitelor la vedere ale
persoanelor juridice in valutd strdind. Ponderea depozitelor la vedere in totalul
depozitelor a sporit cu 0.1 puncte procentuale, alcatuind 36.0 la suta.

Concomitent, soldul depozitelor la termen s-a majorat cu 247.5 mil. lei (3.4 la sutd) si
a Tnsumat 7521.5 mil. lei.

Graficul nr. 8. Structura depozitelor la termen in MDL
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Soldul depozitelor la termen in MDL
a constituit 4057.8 mil. lei in luna
martie 2006, majorandu-se cu
65.3 mil. lei (1.6 la sutd) fatd de luna
precedenta.

Volumul depozitelor la termen in
MDL atrase in perioada analizatd a
constituit 516.7 mil. lei, fiind cu
38.6 mil. lei superior celui din luna
februarie 2006. Aceastd majorare s-a
datorat cresterii volumului
depozitelor atrase de la persoanele
fizice cu 39.7 mil. lei (9.8 la sutd), in
timp ce  volumul depozitelor
persoanelor juridice a scazut cu
1.1 mil. lei (1.5 la sutd).

Corespunzator, ponderea depunerilor

* Conform metodologiei FMI, din total depozite in sistemul bancar sunt excluse mijloacele bancilor comerciale si ale altor institutii
financiare; conturile bugetului de stat; mijloacele extrabugetare; depozitele persoanelor fizice si juridice nerezidente



la termen ale persoanelor fizice s-a majorat cu 1.4 puncte procentuale fatd de luna
februarie, pand la nivelul de 86.0 la suta din volumul total al depozitelor In moneda
nationala atrase pe parcursul lunii gestionare.

In structura depozitelor la termen atrase in moneda nationala cota majora au pastrat-o
depunerile cu termene de la 6 pand la 12 luni, atingand 46.4 la sutd din total, nivel
majorat cu 0.4 puncte procentuale fatd de perioada precedentd. Totodatd, o crestere
mai accentuatd a ponderii comparativ cu celelalte categorii de depozite (cu 1.6 puncte
procentuale, pana la nivelul de 5.3 la sutd) s-a inregistrat la depunerile cu termene de
la 1 pana la 3 luni (graficul nr. 8).

In luna martie 2006 rata medie a dobénzii la depozitele la termen in MDL a scizut
cu 0.24 puncte procentuale, constituind 11.50 la suta (9.99 la sutd pentru persoane
juridice si 11.75 la sutd pentru persoane fizice, In comparatie cu 11.19 la suta si
11.84 la suta, respectiv, in luna februarie 2006).

Soldul depozitelor la termen in valuta strdind s-a majorat cu 182.2 mil. lei (5.6 la
sutd), alcatuind 3463.7 mil. lei, ca rezultat al cresterii soldului depunerilor in valuta
straind ale agentilor economici cu 91.7 mil. lei, sau cu 26.2 la suta, precum si celui al
depozitelor persoanelor fizice cu 90.5 mil. lei, sau cu 3.1 la suta.

In perioada  gestionard  volumul
depozitelor la termen in valutda straind
a constituit 523.5 mil. lei, majorandu-se
mil. lei cu 120.0 mil. lei (29.8 la sutd) din
wo | % o contul cresterii depunerilor persoanelor

juridice cu 74.3 mil. lei, sau de 3.3 ori,
379 precum si a depozitelor persoanelor

9.8% fizice cu 45.7 mil. lei, sau cu 12.3 1la
350 52:9% suta.

Graficul nr. 9. Structura depozitelor la termen in valuta
straina atrase de banci
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In perioada de raportare rata medie a dobénzii la depozitele in valutd strdind s-a
micsorat cu 0.15 puncte procentuale, constituind 4.85 la sutd (4.06 la sutd pentru
persoane juridice si pentru persoane fizice — 5.05 la sutd).



Dinamica indicatorilor monetari

Baza monetard” s-a micsorat cu 3.2 la sutd (196.9 mil. lei) in luna martie 2006 si a
constituit 5978.4 mil. lei.

In structura bazei monetare ponderea banilor in circulatie s-a majorat de la 71.2 la
sutd in luna februarie pana la 76.0 la sutd in luna martie. In acelasi timp, cota-parte a
rezervelor bancilor s-a redus de la 28.8 la sutd pana la 24.0 la sutd. Micsorarea
rezervelor bancare in perioada gestionard cu 19.4 la sutd a fost conditionatd de
scaderea mijloacelor in conturile corespondente ale bancilor la Banca Nationald a
Moldovei.

Masa monetard M2 (masa monetara in lei) pe parcursul perioadei gestionare s-a
majorat cu 226.0 mil. lei, sau cu 2.1 la sutd, pana la 11050.5 mil. lei. In acelasi timp,
masa monetard M3 a crescut cu 552.2 mil. lei, sau cu 3.5 la sutd si a constituit
16299.6 mil. lei la 31 martie 2006.

Cresterea indicatorului M2 a fost determinatd de majorarea volumului numerarului in
circulatie cu 147.7 mil. lei (3.4 la sutd), soldului depozitelor in moneda nationald cu
77.9 mil. lei (1.2 la sutd) si a soldului instrumentelor pietei monetare cu 0.4 mil. lei.

Depozitele in valuta strdind s-au majorat cu 326.3 mil. lei (6.6 la sutd). Exprimate in
USD, acestea au crescut cu 23.7 mil. USD, sau cu 6.2 la sutd. Ponderea depozitelor in
valuta straina, recalculate in lei, in volumul total al masei monetare, s-a majorat de la
31.3 la sutd in luna ferbruarie pana la 32.2 la suta in luna martie.

Modificarile in structura masei monetare sunt reflectate in tabelul nr. 7.

Tabelul nr. 7. Evolutia structurii masei monetare la sfarsitul perioadei (mil. lei)

Componentele masci Dec. 2005 | Pond. % |Febr.2006| Crest. % | Pond.% |Mart.2006| Crest.% | Pond. %
monetare
MASA MONETARA (M3) 15826.81 100.0| 15747.35 0.6 100.0 16299.60 3.5 100.0
MASA MONETARA (M2) 11125.57 70.3]  10824.55] 0.7 68.7) 11050.53 2.1 67.8
BANI IN CIRCULATIE 4571.22 28.9  4393.49 -0.2 279  4541.21 3.4 27.9
DEPOZITE LA VEDERE IN
MONEDA NATIONALA 2761.93 17.4  2438.51 0.3 15.5| 2451.07 0.5 15.0
- ale persoanelor juridice 2252.10 14.2 1906.93 0.3 12.1 1892.82 -0.7 11.6
- ale persoanelor fizice 509.83 3.2 531.58 0.3 3.4 558.25 5.0 34
DEPOZITE LA TERMEN IN
MONEDA NATIONALA (inclusiv pe 3792.36| 24.00  3992.52 2.1 253  4057.82 1.6 24.9
termen lung)
- ale persoanelor juridice 706.90 4.5 659.56 -4.2 4.2 627.04 -4.9 3.8
- ale persoanelor fizice 3085.46 19.5 3332.96 3.4 21.1 3430.78 2.9 21.1
DEPOZITE IN VALUTA STRAINA 4701.24 297 4922.81 0.4 313 5249.07 6.6 322
- ale persoanelor juridice 1296.57 8.2 1291.90 -3.4 8.2 1484.02 14.9 9.1
- ale persoanelor fizice 3404.67 21.5 3630.91 1.9 23.1 3765.05 3.7 23.1
INSTRUMENTELE PIETEI
MONETARE 0.07, 0.0 0.03 0.0 0.43 0.0

* Baza monetard include banii in circulatie (in afara sistemului bancar), rezervele bancare (rezervele bancilor in lei mentinute in
conturile corespondente la Banca Nationala a Moldovei si numerarul in casele bancilor) si depozitele la vedere ale altor organizatii la
Banca Nationala a Moldovei.
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Rezervele internationale nete (convertibile) ale sistemului bancar s-au majorat cu
16.4 mil. USD, totalizind 587.7 mil. USD. In structura acestora, rezervele
internationale nete ale BNM au crescut cu 7.6 mil. USD, iar rezervele internationale
nete ale bancilor - cu 8.8 mil. USD.

Rezervele externe ale sistemului bancar au insumat 760.1 mil. USD, majorandu-se
cu 21.9 mil. USD fata de luna februarie. Rezervele externe ale BNM au crescut cu
7.0 mil. USD, pana la nivelul de 593.1 mil. USD. Obligatiunile externe ale sistemului
bancar au constituit 172.4 mil. USD, inclusiv ale BNM (fatd de FMI) — 87.8 mil.
USD".

Activele interne nete ale sistemului bancar s-au majorat cu 314.0 mil. le1 (3.8 la sutd).
In luna martie cererile de plati fati de Guvern ale sistemului bancar s-au micsorat cu
127.6 mil. lei, inclusiv cele ale BNM — cu 289.9 mil. lei, atunci cand cele ale bancilor
au crescut cu 162.3 mil. lei.

Piata valutara

Pe parcursul lunii martie 2006, politica valutard a Bancii Nationale a Moldovei a fost
orientata spre mentinerea unui regim valutar flotant si a unui echilibru intre emisiunea

monetara s1 atenuarea
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Cursul oficial de schimb mediu

lunar al leului moldovenesc
fatd de dolarul SUA s-a depreciat de la 12.9389 MDL 1in luna februarie pana la
12.9962 MDL pentru 1 USD in luna martie (graficul nr. 11).

Cmediu lunar ~ —@— la sfargitul perioadei

* inclusiv dobanda calculata
*% cotare indirecta (USD/MDL)
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Volumul total de dolari SUA tranzactionati in luna de referintd pe piata interbancara
de cétre banci a constituit 42.6 mil. USD, in scadere cu 5.9 mil. USD fatd de luna
februarie. In luna martie rulajul Bancii Nationale a Moldovei pe piata interbancara a
constituit 1.5 mil. USD, fata de 7.5 mil. USD in luna februarie.

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc fatd de euro s-a depreciat de la
15.4723 MDL in luna februarie pana la 15.6084 MDL pentru 1 euro in luna martie. La
inceputul lunii cursul oficial al leului moldovenesc fatd de euro a constituit 15.4092
MDL, iar la sfarsitul lunii martie — 15.7101 MDL pentru 1 euro.

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc fata de rubla ruseasca s-a depreciat
de la 0.4587 MDL 1in luna februarie pana la 0.4661 MDL pentru 1 rubla ruseasca in
luna martie. La inceputul lunii cursul oficial al leului moldovenesc fatd de rubla
ruseasca constituia 0.4618 MDL, iar la sfarsitul lunii — 0.4688 MDL pentru 1 rubla
ruseasca.

Rulajul total al tranzactiilor incheiate contra MDL pe piata valutard internd in luna
martie a fost de 515.2 mil. USD, fiind superior cu 14.7 la sutd celui inregistrat in luna
februarie. Cumpararile de valuta strdind pe piata valutard internd (contra MDL) pe
parcursul lunii martie au constituit 254.2 mil. USD, iar vanzarile — 261.0 mil. USD.

Din rulajul total tranzactiile in dolari SUA au constituit 66.4 la sutd, in euro — 28.0 la
sutd, in ruble rusesti — 5.1 la suta, in hrivne ucrainene — 0.4 la suta si in lei romanesti —
0.1 la suta.

Stocul datoriei externe publice si public garantate la situatia din 31 martie 2006 a
constituit 767.47 mil. USD (inclusiv arieratele de dobanda si creditele acordate de
FMI, tabelul nr. 8).

Tabelul nr. 8. Datoria externa publica si public garantata (mil. USD)

Sold la Martie 2006 Sold la
28.02.2006 | intrari | rambursari | arierate de | diferenta | 31.03.2006
dobanda de curs
Datoria externa publica, 724.21 2.00 4.01 0.00 1.45 723.65
inclusiv fata de FMI 87.97 0.00 1.35 0.00 0.43 87.05
Datoria  externd  public 43.38 0.00 0.00 0.00 0.44 43.82
garantata
Total datorie externd publica 767.59 2.00 4.01 0.00 1.89 767.47
si public garantata

Pe parcursul lunii martie stocul datoriei externe publice si public garantate s-a
micsorat in marime nominala cu 0.12 mil. USD. La modificarea stocului au contribuit
tragerile Tn suma de 2.0 mil. USD, rambursarile de 4.01 mil. USD si diferenta de curs
de 1.89 mil. USD, determinata de deprecierea dolarului SUA fata de alte valute.

La 31 martie 2006 stocul total al arieratelor (inclusiv acumulate in anii precedenti) a
insumat 41.44 mil. USD.

Stocul datoriei externe private negarantate de stat (inclusiv arieratele de dobanda) la
31 martie 2006 a constituit 598.23 mil. USD (sursa: DMFAS 5.2.).
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