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Noiembrie

Sectorul real *

In luna noiembrie 2009 volumul productiei industriale a constituit 1905.6 mil. lei,
micsorandu-se Tn termeni reali cu 15.8 la suta fatd de luna noiembrie 2008 (graficul nr. 1).

Graficul nr. 1. Ritmul de crestere realii a volumului productiei De la inceputul anului volumul
productiei industriale a constituit

135 2 % 15885.5 mil. lei, nivel inferior cu
125 | 23.2 la sutd in termeni reali fatd de
115 ] perioada similara a anului 2008. Din
105 4 02 98.1 1012 cele trei activitati sectoriale de baza,
o industria prelucratoare (82.1 la suta
s - ;65 din totalul productiei industriale) a
s | consemnat o diminuare in termeni
o | | | | reali a volumului productiei cu 25.2
2006 2007 2008 2009 la sutd fatd de perioada similard a

Fati de luna similard a anului precedent anului 2008, contribuind la scaderea

Cumulativ de la inceputul anului, fatd de perioada similara a anului precedent

reald a productiei industriale cu 22.3
puncte procentuale. Activitatea energie electricd i termica, gaze si apa a inregistrat o
reducere a productiei cu 3.4 la sutd. Volumul productiei in industria extractivd s-a micsorat
cu 32.2 la sutd in termeni reali fata de nivelul din perioada similard a anului 2008.

Din numarul intreprinderilor supuse evidentei lunare (646 unitdti) in 73.4 la sutd volumul
productiei industriale s-a redus fata de perioada corespunzitoare a anului precedent.

Graficul nr. 2. Evolutia lunari a indicelui preturilor de consum Nivelul inflatiei
(IPC) si a indicelui preturilor productiei industriale (IPPI)

In luna noiembrie 2009 preturile de
consum au crescut fatd de luna
octombrie 2009 cu 1.0 la suta, inclusiv
la produsele alimentare cu 1.6 la sutd,
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La produsele alimentare cele mai
importante cresteri de preturi au fost
inregistrate la legume proaspete — cu
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18.0 la suta, struguri — cu 9.2 la sutd, cartofi — cu 2.6 la suta, oua dietetice, zahar — cu cate
2.4 la suta fiecare, unt — cu 1.5 la suta, lapte si produse lactate — cu 1.3 la suta. Cele mai mari
reduceri de preturi, in comparatie cu luna precedentd, au fost inregistrate la fructe proaspete
— cu 4.7 la suta, peste si conserve din peste — cu 0.8 la suta, carne, preparate si conserve din
carne — cu 0.6 la suta.

In categoria mdrfurilor nealimentare majorari de preturi au fost inregistrate la medicamente
— cu 2.3 la suta, combustibil — cu 1.2 la suta, incdltaminte — cu 1.1 la suta, confectii — cu 1.0
la sutd, articole di tutun — cu 0.9 la sutd, tricotaje — cu 0.6 la suta, detergenti — cu 0.5 la suta,
articole de cosmetica si parfumerie — cu 0.4 la suta.

in grupul serviciilor prestate populatiei majorari au fost inregistrate la tarifele pentru servicii
rituale — cu 3.6 la sutd, plata pentru locuintd — cu 1.6 la suta, serviciile transportului feroviar
—cu 0.9 la suta, alimentatia publica — cu 0.7 la sutd, serviciile de igiena si cosmetica — cu 0.4
la suta, invatamant — cu 0.3 la sutd. Totodata, scaderi de preturi s-au inregistrat la, serviciile
hoteliere — cu 1.9 la suta, reparatia si intretinerea locuintelor — cu 0.2 la suta.

De la inceputul anului 2009 preturile de consum au scazut cu 0.5 la sutd, inclusiv la
produsele alimentare — cu 5.3 la sutd, la marfurile nealimentare si la serviciile prestate
populatiei preturile au crescut cu 2.0 si 1.7 la suta, respectiv.

Nivelul inflatiei in luna noiembrie 2009 fati de luna noiembrie 2008 a constituit minus 0.7
la sutd, inclusiv la produsele alimentare — minus 5.3 la sutd, la marfurile nealimentare — 0.7
la suta si la serviciile prestate populatiei — 2.9 la suta.

Contributia elementelor la formarea indicelui preturilor de consum este prezentata in tabelul
nr. 1.

In luna noiembrie 2009 preturile productiei industriale au crescut cu 0.2 la suta fata de luna
octombrie 2009 (graficul nr. 2). In activitatea de baza — industria prelucratoare, preturile au
crescut cu 0.3 la sutd. Cele mai mari cresteri au fost consemnate in urmatoarele activitati:

Tabelul nr. 1. Contributia componentelor IPC, % edituri, poligraﬁe si
octombrie 2009/ noiembrie 2009/ I:eprOduC.erea materialelor
septembrie 2009 octombrie 2009 informative — cu 9.7 la
. .| contributia / o contributia / suta, fabricarea zaharului

contributia IPC contributia IPC ~ .

—cu 5.8 la suta, fabricarea

| IPC 15 | 100% | 10 | 100% produselor textile — cu 4.1
| Produse alimentare | 1.0 | 667 | 05 | 500 la suta, fabricarea de
| Marfuri nealimentare | 0.3 ‘ 20.0 | 0.4 ‘ 40.0 cacao, ciocolata 51
— produse zaharoase de

‘ Servicii cu plata ‘ 0.2 ‘ 13.3 ‘ 0.1 ‘ 10.0 o - <
cofetarie — cu 3.9 la suta,

Sursa: BNS 5i BNM productia de aparatura si

instrumente medicale, de

precizie, optice si productia de ceasuri — cu 3.8 la sutd, industria metalurgica — cu 3.3 la suta,

prelucrarea si conservarea fructelor si legumelor — cu 2.6 la sutd, fabricarea bauturilor

alcoolice distilate — cu 2.3 la sutd, fabricarea de articole de imbracaminte, prepararea si
2
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Totodatd, au fost inregistrate reduceri ale preturilor in activitatile: productia de masini si
aparate electrice — cu 2.9 la sutd, productia altor produse din minerale nemetalifere — cu 1.6
la suta, fabricarea produselor finite din metal, exclusiv productia de masini si utilaje — cu 1.4
la suta, fabricarea vinului, fabricarea de masini si echipamente — cu cate 1.1 la suta fiecare,
fabricarea apei minerale si a bauturilor racoritoare — cu 0.5 la suta.

La energia electricd si termica, gaze si apa si industria extractiva preturile au scazut fata de
nivelul celor din luna octombrie 2009 cu 0.1 la suta s1 1.0 la suta respectiv.

Preturile productiei industriale au scazut fata de luna noiembrie 2008 cu 0.6 la sutd, iar de la
inceputul anului 2009 — cu 0.3 la suta.

Indicele preturilor productiei industriale destinate pietei interne in luna noiembrie 2009 s-a
majorat cu 0.4 la suta fatda de luna octombrie 2009. De la inceputul anului, preturile
productiei industriale destinate pietei interne s-au micsorat cu 0.9 la suta si fatd de luna
noiembrie 2008 — cu 1.6 la suta.

Instrumentele politicii monetare

In luna noiembrie Banca Nationalda a Moldovei a continuat promovarea unei politici
monetare expansioniste, care s-a manifestat prin efectuarea operatiunilor REPO, acordarea
creditelor bancilor, mentinerea nivelului jos al normei rezervelor obligatorii.

Activitatea de creditare

In perioada de raportare Banca Nationald a Moldovei a acordat bancilor credite in suma de
57.1 mil. lei, cu rata de bazd a Bancii Nationale a Moldovei de 5.0 la sutd anual. Suma
creditelor rambursate a constituit 18.8 mil. lei, inclusiv din creditele acordate bancilor pentru
creditarea sectorului real al economiei — 18.6 mil. lei si din creditele acordate pentru
constructia CCL (cooperative de constructie a locuintelor) — 0.2 mil. lei.

La 30 noiembrie 2009 datoria creditoare a bancilor licentiate fatd de Banca Nationala a
Moldovei a totalizat 1960.1 mil. lei, fiind constituitd din creditele acordate bancilor pentru
completarea lichiditatilor — 1039.9 mil. lei, pentru creditarea sectorului real al economiei —
897.8 mil. lei si pentru creditarea cooperativelor de constructie a locuintelor (credite
acordate 1n anii precedenti) — 22.4 mil. lei.

La 30 noiembrie 2009, comparativ cu finele lunii precedente, soldul creditelor acordate
bancilor s-a majorat cu 38.3 mil. lei, sau cu 2.0 la suta.

Operatiuni REPO de cumparare

In luna noiembrie au fost reluate operatiunile de virsare a lichidititilor prin intermediul

licitatiilor saptaméanale REPO de cumparare a valorilor mobiliare de stat. Au fost desfasurate

doua licitatii REPO de cumpdrare cu termenul de 28 zile. Volumul de lichiditate furnizat a

fost de 3.0 mil. lei, cererea bancilor fiind satisfacutd integral. Rata dobanzii la lichiditatile

acordate a fost echivalenta cu rata de baza (5.0 la sutd anual). Totodata, au fost raiscumparate
3
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operatiuni REPO in suma de 26.2 mil. lei, efectuate in lunile mai — iunie 2009.

Soldul operatiunilor REPO a inregistrat la 30 noiembrie 2009 nivelul de 3.0 mil. lei la pretul
de cumparare.

Facilitatile permanente

In luna noiembrie 2009 bancile au apelat la facilitatea de depozit overnight, in timp ce
facilitatea de creditare overnight nu a fost solicitata.

Pe parcursul lunii au fost depuse la BNM depozite overnight in sume ce au variat intre
1846.0 s1 2802.0 mil. lei. Soldul mediu zilnic al depozitelor overnight s-a cifrat la 2517.7
mil. lei, fiind in crestere cu 447.1 mil. lei, sau cu 21.6 la suta fata de luna precedenta.

Rezervele obligatorii

Rezervele obligatorii in MDL aferente perioadei de urmarire a mijloacelor atrase 6—20
noiembrie 2009, mentinute de banci n perioada 21 noiembrie — 5 decembrie 2009, s-au
cifrat la 991.4 mil. lei, fiind in crestere cu 18.3 mil. lei, sau cu 1.9 la suta fata de perioada de

urmarire 620 octombrie 2009, mentinute de cdtre banci in perioada 21 octombrie — 5
noiembrie 2009.

Rezervele obligatorii in VLC la 30 noiembrie 2009 au constituit 42.8 mil. USD si 48.5 mil.
EUR, fiind, respectiv, in scadere cu 0.2 mil. USD (cu 0.5 la sutd) si cu 0.4 mil. EUR (cu 0.8
la sutd) fatd de finele lunii precedente.

Rezervele obligatorii in MDL si VLC in luna noiembrie au avut o evolutie similara
mijloacelor atrase in valutele respective, nivelul rezervelor fiind influentat de marimea bazei
de rezervare.

Ratele dobanzilor

Pe parcursul lunii noiembrie 2009 ratele dobanzilor la instrumentele monetare ale Bancii
Nationale a Moldovei s-au mentinut la nivelul celor stabilite de catre Consiliul de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei 1n sedinta din 3 septembrie 2009:

e rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politicd monetara pe termen scurt — 5.0
la suta anual;

e rata la creditele overnight — 7.5 la suta anual;

e rata la depozitele overnight acceptate de Banca Nationald a Moldovei — 2.0 la sutd anual.

Rata de baza la creditele acordate pe termen lung (mai mare de 5 ani) — 5.0 la sutd anual.

Pietele financiare

In luna noiembrie 2009 piata primari a valorilor mobiliare de stat (VMS) a evoluat similar
lunii precedente. Titlurile de stat au ramas in continuare un mijloc preferat de banci pentru
efectuarea investitiilor, cererea pentru VMS fiind in crestere a treia lund consecutiv, chiar

daca rentabilitatea oferita de acestea in luna noiembrie s-a restrans. Ratele atractive ale
4
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dobanzilor si cererea care a depasit cu mult oferta, cu precadere pentru VMS cu termenele de
3 s1 6 luni, au permis Ministerului Finantelor sa accepte plasarea titlurilor de stat in volume
mai mari decéat cele anuntate.

Oferta in luna analizatd a constituit
372.0 mil. lei, cu 32.0 mil. lei in
scadere fatd de luna octombrie, fiind
e structurate, In continuare, pe patru
1200 - |« scadente — 21, 91, 182 s1 364 zile.

800 - | H i L Cererea a insumat 875.4 mil. lei,
I

-8 comparativ cu 823.9 mil. lei in luna
-4

Graficul nr. 3. Totalul licitatiilor de comercializare
a VMS pe piata primara
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Termenul mediu ponderat de circulatie al VMS emise in luna de gestiune s-a diminuat de la
196 pana la 149 zile, ca urmare a plasarii bonurilor de trezorerie si a stoparii emiterii
obligatiunilor de stat cu termenul de 1 an (graficul nr. 4).

Graficul nr.4. Structura VMS Rata medie ponderatd nominald la
comercializate pe piata primard, % bonurile de trezorerie plasate pe piata
: primara in perioada de gestiune a
inregistrat 7.38 la sutd anual, fatd de
8.04 la suta anual in luna octombrie
] 2009.

Suma VMS procurate de catre

investitorii nebancari in perioada de

‘ ‘ ‘ ‘ w raportare a fost in scadere (patru luni

0 20 40 00 80 ' consecutive a fost in crestere) si a

OBT - 21 zile OBT - 91 zile @BT - 182 zile ABT - 364 zile OOS - 1 an AR R K .

constituit 10.1 mil. lei, comparativ cu

16.7 mil. lei in luna anterioara. Ponderea acestora in volumul total de BT plasate s-a
diminuat de la 3.2 pana la 2.1 la suta.

Noiembrie 2009 14.8 30.9 422 12.1

Octombrie 2009 | 12.3 26.0 29.9 9.6 22.2

Datoria Guvernului Republicii Moldova contractata de la Banca Nationala a Moldovei

La 30 noiembrie 2009 datoria statului fatd de BNM nu s-a modificat comparativ cu luna
anterioara si a constituit 2213.4 mil. lei.

Valorile mobiliare de stat obtinute in portofoliul propriu al BNM, ca rezultat al reemisiunilor
efectuate in luna de raportare, au avut scadenta de 91 zile. Ratele dobanzilor la titlurile emise
au fost cuprinse intre 4.42 si 5.70 la sutd anual. Rata medie ponderatd a dobanzii la VMS

detinute in portofoliu la 30 noiembrie 2009 a inregistrat nivelul de 5.56 la suta anual, cu 0.59
5
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puncte procentuale in crestere fatd de nivelul consemnat la finele lunii octombrie 2009.
Scadenta medie a valorilor mobiliare de stat din portofoliu in ultima zi a lunii de referinta a
constituit 44 de zile, cu 2 zile mai mica decat in luna precedenta.

Ca rezultat al reflectarii dobanzilor calculate si al evaludriit VMS detinute in portofoliul
BNM la preturile de piatd, valoarea de bilant a datoriei statului la 30 noiembrie 2009 s-a
cifrat la 2228.4 mil. lei.

Depozite plasate la Banca Nationala a Moldovei

La 30 noiembrie 2009 soldul depozitelor plasate de catre Ministerul Finantelor la BNM a
totalizat 12.0 mil. lei, majorandu-se, comparativ cu sfarsitul lunii precedente, cu 2.0 mil. lei,
ca rezultat al plasarii depozitului in suma mentionata.

Rata medie ponderatd la depozitele in sold la 30 noiembrie 2009 a constituit 17.36 la suta
anual, diminuandu-se cu 1.92 puncte procentuale fatd de finele lunii precedente. Termenul
mediu al depozitelor in sold a fost de 215 zile, fiind in scadere cu 31 zile comparativ cu
finele lunii precedente.

Activitatea bancilor pe piata monetara

In luna noiembrie 2009 volumul tranzactiilor pe piata interbancara a constituit 12.3 mil. lei,
fiind in scadere cu 40.6 mil. lei fata de luna precedenta.

Pe piata interbancard a creditelor/depozitelor in luna gestionard a avut loc o singurd
tranzactie de plasare a depozitului in suma de 11.0 mil. lei, cu rata dobanzii de 1.0 la sutad
anual. Termenul tranzactiei a fost de 22 zile.

in luna noiembrie 2009 volumul total al tranzactiilor de vanzare-cumpirare cu VMS pe piata
secundard a constituit 1.3 mil. lei, diminuandu-se cu 0.7 mil. lei comparativ cu luna
anterioara. Rata nominald medie ponderatd a profitului la VMS comercializate pe piata
secundara a constituit 8.74 la sutd anual, fiind Tn scadere cu 1.18 puncte procentuale, in
conditiile diminuarii termenului mediu ponderat panad la scadentd de la 307 zile in luna
precedenta pana la 190 zile in luna de raportare.

Operatiuni REPO interbancare in perioada de analiza nu au fost inregistrate.

Ratele de referinta pe piata interbancard la sfarsitul lunii noiembrie 2009 au inregistrat
urmatoarele valori: rata de referintd CHIBID overnight — 2.13 la sutd si CHIBOR overnight
— 5.44 la suta, comparativ cu 2.61 si, respectiv, 6.23 la sutd anual la sfarsitul lunii octombrie.

Piata creditelor si a depozitelor

Soldul creditelor in economie” s-a majorat cu 118.2 mil. lei (0.5 la sutd) fatd de finele lunii
octombrie 2009, constituind 23183.3 mil. lei la sfarsitul lunii noiembrie 2009. Aceasta
evolutie s-a datorat cresterii soldului creditelor acordate iIn moneda nationald cu 24.3 mil. lei

«Conform metodologiei FMI, din totalul creditelor in economie (inclusiv dobanda calculatd la credite si la creditele bancilor aflate in proces de lichidare) sunt excluse creditele

interbancare si creditele acordate Guvernului.

6
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(0.2 la suta), precum si a soldului creditelor in valuta straina (exprimate in MDL) — cu 93.9
mil. lei (1.0 la suta).

Majorarea soldului creditelor in MDL s-a produs ca urmare a cresterii soldului creditelor
acordate sectorului privat cu 130.5 mil. lei (1.6 la sutd), in timp ce soldul creditelor acordate

Tabelul nr. 2. Indicatorii pietei creditelor (mil. lei)

intreprinderilor de stat a

scazut cu 2.6 mil. lei (1.1 la

Sold la sfarsit de perioada Credite
. 5 in MDL in valuta straina Suté), Cel al Credltelor
total in MDL in valuta total rata rata . ..
striini volumul | dobAnzii | volumul | dobanzii acordate altor OrganlzaUl
% % o
care practica unele
Decembrie 2008 25122.6 | 14779.9 | 10342.7 | 2217.8 | 1620.6 | 22.55 | 597.2 | 14.56 . ) .
operatiuni  financiare  si
Ianuarie 2009 24186.1 | 14556.0 | 9630.1 | 8704 | 5103 | 2325 | 360.1 | 13.20 .
persoanelor fizice — cu 28.0
Februarie 242755 | 14529.9 | 9745.6 | 13189 | 8032 | 2293 | 5157 | 14.06 i i — .
mil. lei (2.9 la sutd) si cu
Martie 24660.8 | 14535.6 | 10125.2 | 1352.5 | 7293 | 23.13 | 6232 | 13.30 . ) -
75.6 mil. lei (2.0 la sutd),
Aprilie 24586.7 | 14363.8 | 10222.9 | 1035.0 | 562.8 | 2257 | 4722 | 12.85 )
. respectiv.
Mai 24381.8 | 14081.8 | 10300.0 | 9792 | 4465 | 2223 | 5327 | 13.11
Tunie 238473 | 13595.2 | 10252.1 | 1093.6 | 597.7 | 1894 | 4959 | 13.09 Soldul creditelor in valuta
Tulie 23577.6 | 13567.2 | 100104 | 1086.7 | 6515 | 17.97 | 4352 | 1271 strdind a inregistrat o
August 23473.7 | 13436.4 | 10037.3 | 1110.7 | 5663 | 17.65 | 5444 | 12.70 majorare determinatd de
Septembrie 23505.4 | 132602 | 102452 | 1366.5 | 703.0 | 19.04 | 663.5 | 11.89 cresterea soldului creditelor
Octombrie 23065.1 | 13247.9 | 9817.2 | 1129.1 | 6115 | 19.63 | 517.6 | 12.13 acordate sectorului privat
Noiembrie 23183.3 | 13272.2 | 9911.1 | 1126.7 | 681.0 | 18.88 | 4457 | 11.82 cu 80.2 mil. lei (1.0 la Suté),

altor  organizatii  care

practicd unele operatiuni financiare — cu 24.4 mil. lei (3.0 la sutd), in timp ce soldurile
creditelor acordate intreprinderilor de stat si persoanelor fizice au scazut cu 6.6 mil. lei (7.9
la sutd) si cu 4.1 mil. le1 (0.5 la sutd), respectiv.

Graficul nr. 5. Structura creditelor in MDL
acordate persoanelor juridice de catre banci

800 - mil. lei
700
600
0,
500 | 49.7%
400 +
58.3% 65.7%
12.8%
300 4 0.4%
200 - 19.7%
25.7% 22.8%
100 + 1.4% 1.3%
17.4% 3.6% o
0 11.0% 6.7% 3454,
n. 2008 oct. 2009 n.2009

O<! luna [J1-3 luni [J3-6luni [J6-12 luni [J> 12 luni

Exprimat in dolari SUA, soldul creditelor in
valuta strdina a constituit 892.4 mil. USD,
micsorandu-se cu 4.5 mil. USD (0.5 la sutd)
fatd de luna octombrie 2009.

Volumul creditelor acordate in MDL in luna
noiembrie 2009 a constituit 681.0 mil. lei,
majorandu-se cu 69.5 mil. lei, sau cu 11.4 la
suta fata de luna precedenta.

Ponderea creditelor acordate persoanelor
juridice din volumul total al creditelor acordate
in moneda nationala a constituit 83.7 la suta.

Cele mai solicitate de catre persoanele juridice

au fost creditele cu termene de peste 12 luni,

fiind acordate cu o rata medie a dobanzii de

17.51 la sutd in volum de 374.9 mil. lei.

Ponderea acestora in volumul total al creditelor
7
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in moneda nationald acordate persoanelor juridice a constituit 65.7 la sutd, fiind in crestere
cu 7.4 puncte procentuale fatd de luna octombrie 2009. In acelasi timp, volumul creditelor cu
termene de pana la 1 lund si a celor cu termene de la 6 luni pana la 12 luni au scazut,
corespunzator, cu 16.6 mil. lei si cu 2.8 mil. lei, a caror pondere s-a diminuat cu 4.3 si cu 2.9
puncte procentuale, respectiv (graficul nr. 5).

In luna noiembrie 2009 rata medie a dobdnzii la creditele acordate in moneda nationali s-a
micsorat cu 0.75 puncte procentuale, pand la nivelul de 18.88 la sutd, ca rezultat al
diminudrii ratei medii la creditele acordate persoanelor juridice cu 0.53 puncte procentuale,
pana la nivelul de 18.01 la suta si a ratei medii la creditele acordate persoanelor fizice — cu
0.96 puncte procentuale, pana la nivelul de 23.33 la suta.

Volumul creditelor in valuta straind acordate persoanelor juridice a constituit 439.6 mil. lei
(echivalentul a 39.7 mil. USD), diminuandu-se cu 5.9 mil. USD fata de luna octombrie 2009.
In componenta acestora, creditele cu termene de peste 12 luni au rdmas preponderente (75.9

Graficul nr. 6. Structura creditelor in valuta straina la suta din total, micsoréndu—se cu 6.1 puncte

acordate persoanelor juridice de citre binci procentuale fatd de nivelul lunii octombrie
2009), fiind acordate cu o ratd medie a

600 | M dobéanzii de 11.85 la sutd (graficul nr. 6).
Celelalte categorii de credite au fost 1n crestere,

500 1 cea mai accentuatd majorare fiind Inregistrata

la creditele acordate cu termene de la 3 pana la
6 luni, a caror pondere a crescut cu 2.7 puncte
procentuale, alcatuind 2.8 la suta din total.

59.79
400 - %

300 -
82.0% 75.9%

Rata medie a dobanzii la creditele in valutd
strdind acordate persoanelor juridice a scazut

200 4 16.9%
. cu 0.30 puncte procentuale fatda de luna
0o | [ ' . precedenta, constituind 11.73 la sutd in luna
1749 | 0% | 189% 176, noiembrie 2009.
. 6.5% 04% 0.9%

2008 et 2000 us La finele lunii noiembrie 2009 soldul

E<!luna @13 luni 0036 luni 612 kmi > 12 luni depozitelor in sistemul bancar a Tnsumat

22524.3 mil. lei, majorandu-se cu 790.1 mil. lei

(3.6 la suta) fatd de luna precedenta, ca rezultat al cresterii soldului depozitelor in moneda

nationald cu 645.1 mil. lei (5.9 la sutd) si a soldului depozitelor n valuta strdind — cu 145.0
mil. lei (1.3 la sutd).

Soldul depozitelor la vedere a constituit 6811.3 mil. lei, sporind cu 563.2 mil. lei fata de
luna octombrie 2009 si reprezentand 30.2 la sutd din soldul total al depozitelor.

Soldul depozitelor la termen a insumat 15713.0 mil. lei, majorandu-se cu 226.9 mil. lei (1.5
la sutd).

Soldul depozitelor la termen in MDL a constituit 7449.0 mil. lei la sfarsitul lunii noiembrie
2009, majorandu-se cu 151.4 mil. lei (2.1 la sutd) fatd de luna precedentd, ca urmare a
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cresterii soldului depunerilor in MDL ale persoanelor fizice cu 114.3 mil. lei (1.9 la sutd),
precum si a soldului depozitelor agentilor economici — cu 37.1 mil. lei (3.1 la suta).

Tabelul nr. 3. Indicatorii pietei depozitelor la termen (mil. lei)

Soldul depozitelor la termen
in valuta strdind s-a majorat

R peru;:da in MD?epOthe in valuta straina_|  CU 75. -S'mﬂ- lei (0-9' la ?uté),

total (i MDL | valuth | toal | ol e | constituind 8264.0 mil. lei.
% % Volumul depozitelor atrase la
Decembrie 2008 | 18103.6 [ 10148.0 | 7955.6 3822.9 | 2181.1 | 19.75 | 1641.8 | 12.09 termen in MDL in luna
Ianuarie 2009 | 176322 | 9932.3 | 7699.9 |3004.1 | 15365 | 20.69 | 1467.6 | 1181 noiembrie 2009 a constituit
Februarie 17343.8 | 9383.8 | 7960.0 |2902.8 | 1360.8 | 19.84 | 1542.0 | 11.67 1520.3 mil. lei, fiind cu 42.9
Martie 16757.9 | 8192.9 | 8565.0 |3385.1| 1257.5 | 1936 | 2127.6 | 10.18 mil. lei inferior celui din luna
Aprilie 16693.7 | 7825.4 | 88683 |2650.4 | 1044.6 | 1872 | 16058 | 9.66 octombrie  2009. Aceastd
Mai 16698.7 | 7726.3 | 8972.4 |3249.6| 16602 | 16.04 | 15894 | 9.70 reducere a fost determinata de
Iunie 16409.7 | 7620.0 | 8789.7 |3716.6 | 19462 | 1504 | 17704 | 8.16 scaderea volumului
Iulie 15515.4 | 7271.6 | 8243.8 |3188.4 | 17181 | 14.85 | 14703 | 6.72 depozitelor atrase de la
August 15500.1 | 7280.2 | 8219.9 |3166.8 | 1467.8 | 12.99 | 1699.0 | 5.62 persoanele juridice cu 111.7
Septembrie | 15686.2 | 7201.4 | 8484.8 |3243.4 | 1517.1 | 1077 | 17263 | 4.8 mil. lei (18.3 la suti). In
Octombrie 15486.1 | 7297.6 | 8188.5 |3025.4 | 1563.2 10.66 | 14622 | 444 acelasi timp, volumul
Noiembrie 15713.0 | 7449.0 | 8264.0 [2798.5 | 1520.3 10.56 | 12782 | 420 depOZitGIOI' atrase de la

68.8 mil. lei (7.2 la suta).

Ponderea depozitelor atrase la termen Tn moneda nationala ale persoanelor fizice s-a majorat
de la 61.0 la suta in luna octombrie 2009 pana la 67.3 la suta din volumul total al depozitelor

Graficul nr. 7. Structura depozitelor la termen

in MDL atrase de banci

1600 - Mil-1ei 5 oy

1400 ~

1200 4

24.0%

1000

800

600

400

57.9%

200 4

10.1%

5.9%

8.4%

25.7%

30.1%

122%

23.6%

5.4%

27.8%

40.5%

7.6%

18.7%

O<l luna E1-3luni O3-6luni [6-12 luni

n. 2008

oct. 2009

n. 2009

> 12 luni

persoanele fizice a crescut cu

la termen in moneda nationald atrase pe
parcursul lunii de raportare.

In luna noiembrie depunerile cu termene de la
3 pana la 6 luni au constituit 40.5 la sutd din
total (in crestere cu 10.4 puncte procentuale),
detindnd 1n continuare ponderea cea mai mare
in structura depozitelor la termen atrase in
moneda nationald. In acelasi timp, ponderile
mai multor categorii de depuneri au fost in
descrestere, cea mai mare scadere fiind
inregistrata la depunerile cu termene pana la 1
lund - cu 4.9 puncte procentuale, panda la
nivelul de 18.7 la sutd din totalul depozitelor
atrase (graficul nr. 7).

Rata medie a dobdnzii la depozitele la termen
in MDL s-a micsorat pe parcursul lunii
noiembrie 2009 cu 0.10 puncte procentuale,
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constituind 10.56 la sutd anual (6.91 la sutd — pentru persoane juridice si 12.34 la suta —

pentru persoane fizice, In comparatie cu 7.42 si 12.72 la suta, respectiv, in luna octombrie
2009).

) In perioada de gestiune volumul atras al
Graficul nr. 8. Structura depozitelor la termen

in valutd striing atrase de banci depozitelor la termen in valutd strdaind a
constituit 1278.2 mil. lei (echivalentul a 115.4
1600 . mil. lei mil. USD), diminudndu—se cu 184.0 mil. lei
(12.6 la sutd) din contul descresterii
14007 . 12.0% depunerilor persoanelor juridice cu 110.3 mil.
1200 4 — 64% lei, sau cu 60.7 la sutd si celor a persoanelor
23.9% 5% fizice cu —73.7 mil. lei, sau cu 5.8 la suta.
1000 A 30.0% A . .
In luna noiembrie 2009 s-a consemnat o
8007 majorare a ponderii depunerilor cu termene de
500 S . la 3 pana la 6 luni (cu 5.0 puncte procentuale,
47.5% pana la nivelul de 47.5 la sutd din total), odata
4007 cu diminuarea ponderii depunerilor cu termene
200 4 o — de peste 12 luni, care au alcatuit 6.4 la suta din
=970 1% 12.6% . A
) ., total, micsorandu-se cu 5.6 puncte procentuale
fata de luna octombrie 2009 (graficul nr. 8).
n. 2008 oct. 2009 n.2009 >

O<1 lund E1-3 luni [3-6 luni [16-12 luni [J> 12 luni T . . A .o
o o o =2 In perioada de raportare rata medie a dobanzii

la depozitele la termen in valutd strdina s-a
situat la nivelul de 4.20 la suta (5.67 la sutd pentru persoanele juridice si 4.11 la suta pentru
persoanele fizice).

Dinamica indicatorilor monetari

Baza monetard” s-a micsorat in luna noiembrie 2009 cu 0.5 la sutd (45.3 mil. lei), pana la
9485.8 mil. lei, ca rezultat al devansarii plasarii depozitelor ,,overnight” asupra restituirii
acestora in sumi de 933.0 mil. lei. In acelasi timp, cumpararea valutei straine de citre Banca
Nationald a Moldovei pe piata valutara interna (39.1 mil. USD) si de la Ministerul
Finantelor (35.0 mil. USD) a determinat majorarea bazei monetare.

Banii in circulatie”™ au crescut de la 7296.9 mil. lei in luna octombrie 2009 pana la 7381.9
mil. lei in luna noiembrie 2009.

In structura bazei monetare ponderea banilor in circulatie s-a majorat de la 76.6 la suti in
luna octombrie pana la 77.8 la sutd in luna noiembrie 2009. In acelasi timp, cota-parte a
rezervelor bancilor s-a micsorat de la 23.4 pana la 22.2 la suta, respectiv.

*Baza monetara include banii in circulatie (in afara sistemului bancar), rezervele bancare (rezervele bancilor in lei mentinute in conturile corespondente la Banca Nationala a Moldovei si numerarul in
casele bancilor) si depozitele la vedere ale altor organizatii la Banca Nationald a Moldovei.

#+% Banii in circulatie MO reprezinta banii in numerar emisi in circulatie de catre Banca Nationala a Moldovei, exclusiv numerarul in casele bancilor si in casa Bancii Nationale a Moldovei.
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Masa monetard M2" pe parcursul perioadei gestionare s-a majorat cu 729.8 mil. lei, sau cu
4.0 la sutd, pana la 19002.5 mil. lei. In acelasi timp, masa monetarid M3™" a crescut cu 874.8

mil. lei, sau cu 3.0 la suta si a constituit 29907.8 mil. lei la sfarsitul lunii noiembrie 2009
(tabelul nr. 4).

Tabelul nr. 4. Evolutia structurii masei monetare la sfarsitul perioadei (mil. lei)

Majorarea  indicatorului

Dec. Ponderea Oct. Ponderea N. Ponderea |Cresterea

2008 | % | 2009 | % | 2009 | % % M2 a fost determinatd de
MASA MONETARA (M3) | 31680.74 | 100.0 [29032.92| 100.0 |29907.75| 100.0 3.0 cresterea soldului
MASA MONETARA (M2) | 21774.06| 68.7 |18272.65| 62.9 |19002.46| 63.5 4.0 depozitelor in moneda
BANI IN CIRCULATIE 7578.66 | 239 | 729692 | 25.1 | 7381.89 | 247 1.2 . = . .
DEPOZITE LA VEDERE IN nationala cu 645.1 rml.. lei
MONEDA NATIONALA | 4030.54 | 127 | 3676.28 | 12.7 | 4169.96 | 13.9 13.4 (5.9 la Suta) S1 a celui al
- ale persoanelor juridice | 293524 | 93 | 261858 | 9.0 | 305878 | 10.2 16.8 numerarului in circulatie —

- ale persoanelor fizice 1095.30 34 1057.70 3.7 1111.18 3.7 5.1 : :
DEPGAITE LA TERMEN TN cu v85.0 mil. 1?1 (1.2 la
MONEDA NATIONALA sutd). Totodata, soldul
(inclusiv pe termen lung) | 10147.99| 32.0 | 7297.61 | 25.1 | 7449.05 | 24.9 2.1 inst tel otei
- ale persoanelor juridice 1845.82 5.8 1186.68 4.1 1223.76 4.1 3.1 Instrumentelor . pl > 1
- ale persoanelor fizice 8302.17 26.2 6110.93 21.0 6225.29 20.8 1.9 monetare a scazut cu 03
DEPOZITE IN VALUTA mil. lei (14.2 la sutd).
STRAINA 9906.69 | 31.3 [10760.28| 37.1 |10905.28| 36.5 1.3 D itel A luta
- ale persoanelor juridice 2062.11 6.5 2537.91 8.7 2581.43 8.6 1.7 CP.O%I clc n AVa u .a
- ale persoanelor fizice 784458 | 248 | 822237 | 284 |8323.85| 279 12 strdind (recalculate in lei)
INSTRUMENTELE PIETEI s-au majorat cu 145.0 mil.

MONETARE 16.86 0.1 1.83 0.0 1.57 0.0 -14.2

lei (1.3 la sutd). Exprimate
in USD, acestea au constituit 981.9 mil. USD, cu 8.7 mil. USD superior nivelului lunii
precedente. Ponderea depozitelor in valutd straind, recalculate in lei, in volumul total al
masei monetare (M3) s-a micsorat de la 37.1 la suta n luna octombrie pana la 36.5 la sutd in
luna noembrie 2009.

Rezervele internationale nete (convertibile) ale sistemului bancar s-au majorat cu 273.6 mil.
USD, totalizdnd 1247.7 mil. USD. In componenta acestora rezervele internationale nete ale
BNM au crescut cu 257.1 mil. USD, 1ar cele ale bancilor — cu 16.6 mil. USD.

Rezervele externe ale sistemului bancar in luna noiembrie 2009 au insumat 1831.4 mil.
USD, majorandu-se cu 89.4 mil. USD fata de luna precedenta. Rezervele externe ale BNM
au crescut cu 71.9 mil. USD, péana la nivelul de 1374.5 mil. USD. Obligatiunile externe ale
sistemului bancar au constituit 583.7 mil. USD, inclusiv ale BNM (fatd de FMI) — 159.9 mil.
UsD™.

Activele interne nete ale sistemului bancar au scazut cu 2206.5 mil. lei (12.0 la sutd). In luna
noiembrie 2009 cererile de plati fatd de Guvern ale sistemului bancar au scazut cu 1947.8
mil. lei (77.3 la sutd), inclusiv cele ale BNM — cu 1905.6 mil. lei, ca urmare a transferarii pe
conturile valutare ale Ministerului Finantelor deschise la BNM a echivalentului creditului
acordat de catre Fondul Monetar International Republicii Moldova.

* Masa monetard M2 include banii in circulatie (MO0), depozitele in lei moldovenesti si instrumentele pietei monetare.
«x Masa monetard M3 include masa monetara M2 si depozitele in valuta straind ale rezidentilor exprimate in lei moldovenesti.

=#x inclusiv dobanda calculata
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Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc in raport cu dolarul SUA s-a apreciat de la
11.1949 lei moldovenesti pentru 1 dolar SUA in luna octombrie panda la 11.0727 lei
moldovenesti pentru 1 dolar SUA in luna noiembrie 2009 (graficul nr. 9).

Graficul nr. 9. Cursul de schimb MDL/USD Cursul OﬁCl(ll al . leului
moldovenesc s-a depreciat de la
|1 . MDLUSD 11.0566 lei moldovenesti pentru 1
ol oo =T dolar SUA la inceputul lunii
ol o [=l l2] [2] |a] |2 |& noiembrie ZQO9 pana la 11.1059 lei
' o g2l 15] 18] 18] (2] |2 moldovenesti pentru 1 dolar SUA la
el 15| (2] % = 15 E T finele lunii gestionare.
allal 2] |[=
21E] B B Cursul oficial mediu lunar al leului
8.6 0 s @ & ¥ & B & o 8 % w d moldovenesc 1n raport cu euro s-a
§ 2§ & &8 8 F 2 2 2§ 5 apreciat de la 16.5707 lei

Emediu lunar —0~la sfarsitul perioadel moldovenesti pentru 1 euro in luna

octombrie panda la 16.5059 lei
moldovenesti pentru 1 euro in luna noiembrie 2009. La inceputul lunii cursul oficial al leului
moldovenesc in raport cu euro a fost de 16.2870 MDL pentru 1 euro, iar la sfarsitul lunii —
16.5518 lei moldovenesti pentru 1 euro.

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc fata de rubla ruseasca s-a depreciat de la
0.3795 lei pentru 1 rubld ruseasca in luna octombrie pand la 0.3824 lei pentru 1 rubla

ruseasca in luna noiembrie 2009. La
Graficul nr. 10. Evolutia lunara a cursului de schimb

nominal si real (dec. 2008=100%) in raport cu USD inceputul lunii geStionare cursul
oficial al leului moldovenesc fata de
100 -%_98.7%; 5 ‘ rubla ruseasca a constituit 0.3776 lei
o] 9836 Nyqs0 opuisel il pentru 1 rubld ruseascd, iar la
94 | 95.77 200 ) 241 gygs g7 9397 93.56 sfarsitul lunii — 0.3757 lei pentru 1
9 | 92.54 9033 rubla ruseasca.
Zg P90 000 8oa99 38 . ?* 064 La finele lunii noiembrie 2009 in
86 - 85.99 comparatie cu finele lunii decembrie
Y e & ¢ £ = s < & = 5 = 2008 leul moldovenesc s-a depreciat
s 5 = & ° F =2 7 =2 2 ¢ fatdi de dolarul SUA 1in termeni
g =

nominali cu 6.44 la sutd (cotare
indirectd”), iar in termeni reali — cu
9.36 la suta (fiind direct proportionald nivelului inflatiei din Republica Moldova si invers
proportionala nivelului inflatiei din SUA (graficul nr. 10).

Volumul total de dolari SUA tranzactionati pe piata interbancarda de catre banci in luna
noiembrie 2009 a constituit echivalentul a 105.26 mil. dolari SUA, majorandu-se cu 48.84

* Dolari SUA pentru un leu moldovenesc
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mil. dolari SUA fatd de luna precedenta (in luna octombrie 2009 acest indicator s-a cifrat la
56.42 mil. dolari SUA). Pe parcursul perioadei de gestiune rulajul tranzactiilor efectuate de
catre Banca Nationald a Moldovei pe piata interbancara a constituit 39.13 mil. dolari SUA,
fiind in crestere fata de luna octombrie 2009 cu 29.61 mil. dolari SUA.

Rulajul total al tranzactiilor de cumpdrare/vinzare contra MDL a principalelor valute
straine efectuate Tn luna noiembrie 2009 pe piata valutard internd a Tnsumat echivalentul a
804.6 mil. dolari SUA, majorandu-se cu 4.1 la sutd comparativ cu luna precedenta
(echivalentul a 772.9 mil. dolari SUA). Cumpararile contra MDL ale principalelor valute
strdine pe piata valutara internd au constituit echivalentul a 431.6 mil. dolari SUA si
vanzarile — echivalentul a 373.0 mil. dolari SUA. Comparativ cu luna precedenta, in luna
noiembrie 2009 cumpararile au crescut cu 15.5 la sutd, iar vanzarile s-au redus cu 6.6 la suta.

Din rulajul total, tranzactiile in dolari SUA au constituit 54.5 la suta, in euro — 42.0 la suta,
in ruble rusesti — 3.2 la sutd, in lei romanesti — 0.2 la suta si In hrivne ucrainene — 0.1 la suta.
Comparativ cu luna octombrie 2009, in luna de raportare ponderea rulajului in dolari SUA
s-a majorat cu 3.8 puncte procentuale, iar cea a rulajului in euro s-a diminuat cu 3.5 puncte
procentuale.

La 30 noiembrie 2009 stocul datoriei aferente creditelor receptionate de la FMI a constituit
99.1 mil. DST" (echivalentul a 158.9 mil. dolari SUA) si nu s-a modificat comparativ cu
sfarsitul lunii octombrie 2009.

Platile planificate pentru luna noiembrie 2009 si efectuate de catre BNM pentru serviciul
imprumuturilor acordate de catre FMI au constituit suma dobanzii in marime de 678.0 DST
(echivalentul a 1077.4 dolari SUA).

La 30 noiembrie 2009 stocul datoriei externe private supuse notificarii la Banca Nationala a
Moldovei (inclusiv arieratele de dobandi) a constituit echivalentul a 1257.3™ mil. dolari
SUA, majorandu-se cu 6.4 mil. dolari SUA in comparatie cu stocul la finele lunii octombrie
2009 (echivalentul a 1250.9"'mil. dolari SUA).

* Drepturi Speciale de Tragere

™ Sursa DMFAS 5.3 la data de 12.12.2009. La 18.01.2009 a intrat in vigoare Legea privind reglementarea valutara nr.62-XVI din 21.03.2008 (Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2008, nr. 127-130, art. 496), conform cédreia in operatiunile aferente investitiilor directe, inter alia, se includ si imprumuturile / creditele pe
termen lung (pentru o perioada mai mare de 5 ani) in scopul stabilirii sau mentinerii legaturilor economice durabile. Astfel, stocul la 30.11.2009 a fost diminuat cu
suma creditelor mentionate.
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