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Nivelul inflatiei

In luna octombrie 2009 preturile de consum au crescut fati de luna septembrie 2009 cu 1.5
la suta, inclusiv la produsele alimentare cu 3.0 la sutd, la marfurile nealimentare cu 0.7 la
suta, iar la serviciile prestate populatiei — cu 0.8 la sutd (graficul nr. 1).

La produsele alimentare cele mai
importante cresteri de preturi au fost
inregistrate la oud dietetice — cu 19.6
la suta, legume proaspete — cu 19.1

Graficul nr. 1. Evolutia lunara a indicelui preturilor de consum (IPC)
si a indicelui preturilor productiei industriale (IPPI)
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fost inregistrate la medicamente si

detergenti — cu 1.4 la suta fiecare,
combustibil — cu 1.2 la suta, tricotaje — cu 0.9 la sutd, confectii — cu 0.6 la sutd, incaltdminte
—cu 0.4 la sutd. Reduceri de preturi s-au inregistrat la autopiese, biciclete — cu 1.1 la suta, la
aragaz si la paltoane pentru femei — cu 0.4 la suta fiecare.

in grupul serviciilor prestate populatiei majoriri de preturi s-au inregistrat la serviciile
postale — cu 17.7 la suta, transportul urban — cu 17.2 la sutd, apeduct si canalizare — cu 6.3 la
sutd, servicii rituale — cu 1.4 la sutd, invatamant — cu 0.3 la suta, reparatia apartamentelor —
cu 0.2 la sutd. Totodata, scaderi au fost inregistrate la tarifele pentru gaz din retea — cu 3.6 la
sutd, transportul aerian — cu 0.2 la suta.

De la inceputul anului 2009 preturile de consum au scazut cu 1.4 la sutd, inclusiv la
produsele alimentare cu 6.8 la suta, in timp ce la marfurile nealimentare si la serviciile
prestate populatiei preturile au crescut cu 1.1 si 1.5 la sutd, respectiv.

Nivelul inflatiei in luna octombrie 2009 fata de luna octombrie 2008 a constituit minus 1.6
la sutd, inclusiv la produsele alimentare — minus 6.8 la suta, la marfurile nealimentare —
minus 0.7 la suta , iar la serviciile prestate populatiei a crescut cu 3.8 la suta.

Contributia elementelor la formarea indicelui preturilor de consum este prezentata in tabelul
nr. 1.
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in luna octombrie 2009 preturile productiei industriale au rimas la nivelul lunii septembrie
anul curent (graficul nr. 1). In activitatea de bazd — industria prelucratoare si la energia

Tabelul nr. 1. Contributia componentelor IPC, % electrica §1 termica, gaze

septembrie2009/ octombrie2009/ p¥e‘=[urlle al} ramas @a

august 2009 septembrie 2009 nivelul lunii septembrie

_ contributia / _ contributia / 2009, 1in timp ce in

contributia IPC contributia IPC . . - o

industria extractiva

| IPC 06 | 100% | 15 | 100% preturile s-au diminuat cu
| Produse alimentare | 0.4 ‘ 66.7 | 1.0 ‘ 66.7 0.6 la suta.

| Marfuri nealimentare | 03 | 500 | 03 | 20.0 Fati de luna octombrie

‘Servicii cu plata ‘ 0.1 ‘ -16.7 ‘ 0.2 ‘ 13.3 2008 preturile productiei

industriale s-au diminuat

Sursa: BNS si BNM ..
cu 3.2 la suta, iar de la

inceputul anului 2009 — cu 0.5 la suta.

Indicele preturilor productiei industriale destinate pietei interne in luna octombrie 2009 s-a
majorat cu 0.5 la suta fatd de luna septembrie 2009. De la inceputul anului curent preturile
productiei industriale destinate pietei interne s-au micsorat cu 1.3 la suta si fatd de luna
octombrie 2008 — cu 2.7 la suta.

Instrumentele politicii monetare

In luna octombrie 2009 Banca Nationald a Moldovei a continuat gestionarea lichidititii din
sistemul bancar. Suplinirea la necesitate de catre BNM a resurselor bancilor a fost efectuata
prin acordarea de imprumuturi pentru creditarea sectorului real al economiei §i pentru
completarea lichiditatilor.

Ratele dobénzilor au avut o evolutie divergentd in perioada de referintd. Pe piata
interbancard acestea s-au mentinut in continuare pe un trend descendent, in timp ce pe piata
primara a titlurilor de stat ratele dobanzilor au avut tendinte de crestere.

Activitatea de creditare

In luna octombrie Banca Nationald a Moldovei a acordat bancilor licentiate credite in suma
de 196.2 mil. lei, inclusiv pentru creditarea agentilor economici din sectorul real al
economiei — 46.2 mil. lei s1 pentru mentinerea lichiditatii bancilor — 150.0 mil. lei. Creditele
au fost acordate cu rata de baza a Bancii Nationale a Moldovei, care a constituit 5.0 la suta
anual.

In luna de referintd suma creditelor rambursate a constituit 10.9 mil. lei, inclusiv din
creditele acordate bancilor pentru creditarea sectorului real al economiei — 10.7 mil. lei si din
creditele acordate pentru constructia CCL (cooperative de constructie a locuintelor) — 0.2
mil. lei.

La 31 octombrie 2009 datoria creditoare a bancilor licentiate fatd de Banca Nationald a
Moldovei a totalizat 1921.8 mil. lei, fiind constituitd din creditele acordate bancilor pentru
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completarea lichiditatilor — 1039.9 mil. lei, pentru creditarea sectorului real al economiei —
859.3 mil. lei si pentru creditarea cooperativelor de constructie a locuintelor (credite
acordate in anii precedenti) — 22.6 mil. lei.

La 31 octombrie 2009, comparativ cu finele lunii precedente, soldul creditelor acordate
bancilor s-a majorat cu 185.3 mil. lei, sau cu 10.7 la suta.

Operatiuni REPO de cumparare

In luna octombrie operatiuni REPO de cumpirare si rambursiri REPO nu s-au efectuat.
Soldul operatiunilor REPO la 31 octombrie 2009 nu s-a modificat comparativ cu luna
anterioara, constituind 25.0 mil. lei la pretul de cumparare.

Facilitatile permanente

In luna octombrie 2009 bancile au apelat la facilitatea de depozit overnight, in timp ce
facilitatea de creditare nu a fost solicitata.

Pe parcursul lunii bancile autorizate au depus la BNM depozite overnight in sume ce au
variat Intre 1381.0 s1 2370.0 mil. lei. Soldul mediu zilnic al depozitelor overnight s-a cifrat la
2070.6 mil. lei, fiind 1n scadere cu 36.7 mil. lei, sau cu 1.7 la suta fata de luna precedenta.

Rezervele obligatorii

Rezervele obligatorii in MDL aferente perioadei de urmarire a mijloacelor atrase 620
octombrie 2009, mentinute de banci in perioada 21 octombrie — 5 noiembrie 2009, s-au cifrat
la 973.1 mil. lei, fiind in scadere cu 20.9 mil. lei, sau cu 2.1 la sutd fatd de perioada de
urmarire 620 septembrie 2009, mentinute de catre banci in perioada 21 septembrie — 5
octombrie 2009.

Rezervele obligatorii in VLC la 31 octombrie 2009 au constituit 43.0 mil. USD si 48.9 mil.
EUR, fiind, respectiv, in scadere cu 0.8 mil. USD, sau cu 1.8 la suta si in crestere cu 0.3 mil.
EUR, sau cu 0.6 la suta fatd de finele lunii precedente.

Diminuarea rezervelor obligatorii in lei moldovenesti si in dolari SUA a fost cauzatd de
micsorarea mijloacelor atrase supuse rezervarii.

Ratele dobanzilor

Pe parcursul lunii octombrie 2009 ratele dobanzilor la instrumentele monetare ale Bancii
Nationale a Moldovei s-au mentinut la nivelul celor stabilite de catre Consiliul de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei 1n sedinta din 3 septembrie 2009:

e rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politicd monetara pe termen scurt — 5.0
la suta anual;

e rata la creditele overnight — 7.5 la sutd anual;

e rata la depozitele overnight acceptate de Banca Nationald a Moldovei — 2.0 la sutd anual.

Rata de baza la creditele acordate pe termen lung (mai mare de 5 ani) — 5.0 la suta anual.
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In luna octombrie 2009, comparativ cu luna precedentsi, s-a constatat o dinamizare a
activitdtii pietei primare a valorilor mobiliare de stat (VMS) cu termenul de pana la un an
(bonuri de trezorerie — BT). Oferta saptdmanala a fost inferioara celei din luna septembrie,
Graficul nr. 2. Totalul licitatiilor de comercializare insa cererile crescande din partea

a VMS pe piata primari bancilor si dobanzile atractive au

determinat Ministerul Finantelor
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[ Volumul comercializat . - . .
Rata dobanzii medii ponderate - scala din dreapta lel fa!:a de luna Septembrle S1 a

totalizat 404.0 mil. lei, fiind
structurat In continuare in bonuri de trezorerie de 21, 91, 182 si 364 zile (graficul nr. 2).
Cererea, insumand 823.9 mil. lei, a acoperit oferta de 2.0 ori si a fost superioara lunii
precedente cu 28.4 la sutd. Volumul bonurilor de trezorerie plasate a totalizat 525.1 mil. lei,
fiind cu 38.5 mil. lei superior celui inregistrat in luna septembrie 2009.
Suma VMS procurate de catre investitorii nebancari in perioada de raportare a fost in
crestere a patra luna consecutiv i a constituit 16.7 mil. lei, comparativ cu 14.9 mil. lei in
luna anterioara. Ponderea acestora in volumul total de BT plasate s-a majorat de la 3.1 pana

la 3.2 la suta.

Graficul nr.3. Structura VMS comercializate

pe piata primari, % Concomitent cu VMS emise prin

intermediul licitatiilor traditionale
derulate in luna gestionard, la 13
Octombric 2009 | 12.3 26.0 299 96| 222 octombrie 2009 au fost plasate prin
subscriere obligatiuni de stat (OS) cu
T rata flotantd Tn suma de 150.0 mil. lei

la valoarea nominala, cu termenul de
Septembrie 2009 25.1 31.5 333 10.1 . .
circulatie de 1 an.
| ‘ ‘ | ' Termenul mediu ponderat de
0 20 40 60 80 100 . . . A
OBT - 21 zile BT - 91 zle EBT - 182 zile CIBT - 364 zile DOS - 2 ani circulatic al VMS emise in luna de

gestiune s-a majorat de la 129 pana la
196 zile, ca urmare a emiterii obligatiunilor de stat, a majorarii volumului de BT de 364 zile
s1 a micsorarii volumului celor cu termenul de 21 zile (graficul nr. 3).

Rata medie ponderata nominala la bonurile de trezorerie plasate pe piata primara in perioada
de gestiune a inregistrat 8.04 la sutd anual, fatd de 5.52 la sutd anual in luna septembrie
2009.
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Datoria Guvernului Republicii Moldova contractata de la Banca Nationala a Moldovei

La 31 octombrie 2009 datoria statului fatd de BNM nu s-a modificat comparativ cu luna
anterioara si a constituit 2213.4 mil. lei.

Valorile mobiliare de stat obtinute in portofoliul propriu al BNM, ca rezultat al reemisiunilor
efectuate n luna de raportare, au avut scadenta de 91 si 95 zile. Ratele dobanzilor la titlurile
emise au fost cuprinse Intre 5.98 si 6.52 la sutd anual. Rata medie ponderatda a dobanzii la
VMS detinute in portofoliu la 31 octombrie 2009 a inregistrat nivelul de 4.97 la sutd anual,
cu 1.12 puncte procentuale in diminuare fatad de nivelul consemnat la finele lunii septembrie
2009. Scadenta medie a valorilor mobiliare de stat din portofoliu in ultima zi a lunii de
referintd a constituit 46 de zile, cu 4 zile mai mare decét in luna precedenta.

Ca rezultat al reflectdrii dobanzilor calculate si al evaludrii VMS detinute in portofoliul
BNM la preturile de piatd, valoarea de bilant a datoriei statului la 31 octombrie 2009 s-a
cifrat la 2223.3 mil. lei.

Depozite plasate la Banca Nationala a Moldovei

La 31 octombrie 2009 soldul depozitelor plasate de catre Ministerul Finantelor la BNM a
totalizat 10.0 mil. lei, diminudndu-se, comparativ cu sfarsitul lunii precedente, cu 1.0 mil.
lei, ca rezultat al restituirii depozitului in suma mentionata, ajuns la scadenta.

Rata medie ponderata la depozitele in sold la 31 octombrie 2009 a constituit 19.28 la suta
anual, majorandu-se cu 1.14 puncte procentuale fata de finele lunii precedente. Termenul
mediu al depozitelor in sold a fost de 246 zile.

Activitatea bancilor pe piata monetara

In luna octombrie 2009 volumul tranzactiilor pe piata interbancara a insumat 52.9 mil. lei,
fiind in crestere cu 20.8 mil. lei fatd de luna precedenta.

Volumul creditelor/depozitelor interbancare in luna octombrie 2009 a insumat 50.9 mil. lei,
in crestere cu 23.2 mil. lei, sau de 1.8 ori comparativ cu luna septembrie 2009. Rata medie a
dobanzii la creditele/depozitele interbancare a constituit 7.46 la suta anual, fiind 1n scadere
cu 2.19 puncte procentuale fata de luna precedentd. Termenul mediu ponderat al tranzactiilor
a fost de 65 zile.

in luna octombrie 2009 volumul total al tranzactiilor de vanzare-cumpirare cu VMS pe piata
secundard a constituit 2.0 mil. lei, diminudndu-se cu 2.4 mil. lei comparativ cu luna
anterioard. Rata nominald medie ponderatd a profitului la VMS comercializate pe piata
secundard a constituit 9.92 la suta anual, fiind in crestere cu 2.49 puncte procentuale, in
conditiile majordrii termenului mediu ponderat pana la scadentd de la 206 zile in luna
precedenta pana la 307 zile in luna gestionara.

Operatiuni REPO interbancare in perioada de analiza nu au fost inregistrate.

Ratele de referinti pe piata interbancard la sfarsitul lunii octombrie 2009 au inregistrat

5

* Bd. Renasterii nr. 7 MD 2005 Chiginau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md
* Tel. (373 22) 409 006 * Fax (373 22) 220 591 -




02.12.2009

]‘ Banca Nationala a Moldovei
Pagina 6 din 12

urmatoarele valori: rata de referintd CHIBID overnight — 2.61 la sutd si CHIBOR overnight
— 6.23 la sutd, comparativ cu 2.68 si, respectiv, 6.56 la sutd anual la sfarsitul lunii
septembrie.

Piata creditelor si a depozitelor

Soldul creditelor in economie” s-a diminuat cu 440.4 mil. lei (1.9 la sutd) fatd de finele lunii
septembrie 2009, constituind 23065.1 mil. lei la sfarsitul lunii octombrie 2009. Aceasta
evolutie s-a datorat scaderii soldului creditelor acordate in valuta straina (exprimate in MDL)

cu 428.0 mil. lei (4.2 la

Tabelul nr. 2. Indicatorii pietei creditelor (mil. lei)

sutd), precum si a soldului

Sold la sfarsit de perioada Credite . n
in MDL in valuta straina Credltelor m moneda
N in valuti rata rata : 4 . .
total | in MDL straina total volumul | dobénzii | volumul | dobanzii naponala cu 124 mll' lel

% % (0.1 la suta).
Decembrie 2008 25122.6 | 14779.9 | 10342.7 | 2217.8 | 16206 | 22.55 | 5972 | 14.56 . )
Micsorarea soldului
Tanuarie 2009 24186.1 | 14556.0 | 9630.1 | 8704 | 5103 | 2325 | 360.1 | 13.20 : .

, creditelor in MDL s-a
Februarie 242755 | 145299 | 97456 | 13189 | 8032 | 2293 | 5157 | 14.06 d derii
Martie 24660.8 | 14535.6 | 101252 | 13525 | 7293 | 2313 | 6232 | 13.30 p r?d uslca Urmarc a Sfﬁ Gil‘ll
Aprilie 24586.7 | 14363.8 | 10222.9 | 10350 | 562.8 | 2257 | 4722 | 12.85 soldurilor Ccre lte.or
Mai 24381.8 | 14081.8 | 10300.0 | 9792 | 4465 | 2223 | 5327 | 13.11 acordate persqanelor ﬁZlee
Tunie 23847.3 | 135952 | 10252.1 | 1093.6 | 597.7 | 1894 | 4959 | 13.00 C}l A86'2 mll' le} (2.2 la sutd)
Tulie 23577.6 | 13567.2 | 10010.4 | 1086.7 | 6515 | 17.97 | 4352 | 1271 51 mtrepr.lndel.‘llor de stat —
August 23473.7 | 13436.4 | 10037.3 | 1110.7 | 5663 | 17.65 | 5444 | 12.70 cu 3 8 mil. lei (1.5 la S.uta)’
Septembrie 23505.4 | 132602 | 102452 | 1366.5 | 703.0 | 19.04 | 6635 | 11.89 in timp ce soldul creditelor
Octombrie 23065.1 | 13247.9 | 98172 | 1129.1 | 6115 | 19.63 | 5176 | 12.13 acordate sectorului privat si

cel al creditelor acordate
altor organizatii care practica unele operatiuni financiare au crescut cu 50.6 mil. lei (0.6 la
sutd) si cu 27.0 mil. lei (2.9 la sutd), respectiv.

Soldul creditelor in valuta strdind a inregistrat o reducere determinatd de scaderea soldului
creditelor acordate sectorului privat cu 389.4 mil. lei (4.6 la sutd), altor organizatii care
practicd unele operatiuni financiare — cu 21.6 mil. lei (2.6 la sutd), persoanelor fizice — cu

16.4 mil. lei (2.1 la sutd), precum si a soldului creditelor acordate intreprinderilor de stat —
0.6 mil. lei (0.7 la suta).

Exprimat in dolari SUA, soldul creditelor in valuta strdind a constituit 887.9 mil. USD,
micsorandu-se cu 2.6 mil. USD (0.3 la sutd) fata de luna septembrie 2009.

Volumul creditelor acordate in MDL in luna octombrie 2009 a constituit 611.5 mil. lei,
diminuandu-se cu 91.5 mil. lei, sau cu 13.0 la suta fatd de luna precedenta.

Ponderea creditelor acordate persoanelor juridice din volumul total al creditelor acordate in
moneda nationala a constituit 81.0 la suta.

*Conform metodologiei FMI, din totalul creditelor in economie (inclusiv dobanda calculata la credite si la creditele bancilor aflate in proces de lichidare) sunt
excluse creditele interbancare si creditele acordate Guvernului.
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Cele mai solicitate de catre persoanele juridice au fost creditele cu termene de peste 12 luni,
fiind acordate cu o ratd medie a dobanzii de 18.26 la sutd in volum de 288.8 mil. lei.
Ponderea acestora in volumul total al creditelor in moneda nationald acordate persoanelor

Graficul nr. 4. Structura creditelor in MDL
acordate persoanelor juridice de catre banci
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Graficul nr. 5. Structura creditelor in valuta straina
acordate persoanelor juridice de citre banci
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juridice a constituit 58.3 la sutd, diminuandu-se
cu 5.3 puncte procentuale fata de luna septembrie
2009. In acelasi timp, volumul creditelor cu
termene de pand la 1 luna a crescut cu 18.4 mil.
lei, a caror pondere s-a majorat cu 5.1 puncte
procentuale (graficul nr. 4).

In luna octombrie 2009 rata medie a dobdnzii la
creditele acordate in moneda nationald s-a
majorat cu 0.59 puncte procentuale, pana la
nivelul de 19.63 la suta, ca rezultat al cresterii
ratei medii la creditele acordate persoanelor
juridice cu 0.26 puncte procentuale, pana la
nivelul de 18.54 la suta si a ratei medii la
creditele acordate persoanelor fizice — cu 0.33
puncte procentuale, pana la nivelul de 24.29 la
suta.

Volumul creditelor in valuta straind acordate
persoanelor juridice a constituit 510.8 mil. lei
(echivalentul a 45.6 mil. USD, diminuandu-se cu
11.6 mil. USD fati de luna septembrie 2009). in
componenta acestora, creditele cu termene de
peste 12 luni au ramas preponderente (82.0 la
sutd din total, majordndu-se cu 28.2 puncte
procentuale fatd de nivelul lunii septembrie
2009), fiind acordate cu o ratd medie a dobanzii
de 12.15 la sutda (graficul nr. 5). Totodata,
ponderea creditelor acordate cu termene de la 6
pand la 12 luni a scazut cu 26.5 puncte
procentuale, alcatuind 17.4 la suta din total.

Rata medie a dobdnzii la creditele in valuta
strdind acordate persoanelor juridice a crescut cu
0.46 puncte procentuale fatd de luna precedenta,
constituind 12.03 la sutd in luna octombrie 2009.

La finele lunii octombrie 2009 soldul depozitelor in sistemul bancar a insumat 21734.2 mil.
lei, micsorandu-se cu 584.5 mil. lei (2.6 la sutd) fatd de luna precedenta, ca rezultat al
scaderii soldului depozitelor in moneda nationala cu 192.6 mil. lei (1.7 la sutd) si a soldului
depozitelor in valuta straina — cu 391.9 mil. lei (3.5 la sutd).
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Soldul depozitelor la vedere a constituit 6248.1 mil. lei, diminuandu-se cu 384.4 mil. lei fata
de luna septembrie 2009 si reprezentand 28.7 la suta din soldul total al depozitelor.

Soldul depozitelor la termen a

Tabelul nr. 3. IndicatoArii. pietei .depvozitelor la termen (mil. leji) insumat 15486.1 mil. le i,
B s o | Teducandu-se cu 200.1 mil. lei
total in MDL s‘z:':ilrtli total volumul doﬁ:‘lt::zii volumul dol;ggzii (13 la Suta).

% % Soldul depozitelor la termen in

Decembrie 2008 | 18103.6 | 10148.0 | 7955.6 |3822.9 | 2181.1 | 19.75 | 1641.8 | 12.09 MDL a constituit 7297.6 mil. lei

Ianuarie 2009 | 17632.2 | 9932.3 | 7699.9 |3004.1 | 1536.5 | 20.69 | 1467.6 | 11.81 la sfargitul lunii octombrie

Februarie 17343.8 | 9383.8 | 7960.0 |2902.8 | 1360.8 | 19.84 | 15420 | 11.67 2009, majorandu-se cu 96.2 mil.

Martie 16757.9 | 8192.9 | 8565.0 |3385.1 | 12575 | 1936 | 2127.6 | 10.18 lei (1.3 la sutd) fati de luna

Aprilie 16693.7 | 7825.4 | 88683 | 26504 | 1044.6 | 1872 | 16058 | 9.66 precedentd, ca urmare a cresterii

Mai 16698.7 | 7726.3 | 8972.4 |3249.6 | 1660.2 1604 | 15894 | 9.70 soldului depunerilor in MDL ale

Tunie 16409.7 | 7620.0 | 8789.7 |3716.6| 19462 | 1504 | 17704 | 8.16 persoanelor fizice cu 38.2 mil.

lulie 15515.4 | 7271.6 | 8243.8 |3188.4 | 1718.1 | 14.85 | 14703 | 6.72 lei (0.6 la sutd), precum si a

August 15500.1 | 7280.2 | 8219.9 [3166.8 | 1467.8 12.99 1699.0 5.62 soldului depozitelor agen[:ilor

Septembrie | 156862 | 7201.4 | 8484.8 [32434 | 1517.1 | 1077 | 17263 | 488 economici — cu 58.0 mil. lei (5.1

Octombrie 15486.1 | 7297.6 | 8188.5 [3025.4 | 15632 | 10.66 | 1462.2 | 4.44 la sutd).

Soldul depozitelor la termen in

valutd straind s-a diminuat cu 296.3 mil. lei (3.5 la sutd), constituind 8188.5 mil. lei.

Volumul depozitelor atrase la termen in MDL in luna octombrie 2009 a constituit 1563.2
mil. lei, fiind cu 46.1 mil. lei superior celui din luna septembrie 2009. Aceasta crestere a fost

Graficul nr. 6. Structura depozitelor la termen
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determinatd de sporirea volumului depozitelor
atrase de la persoanele fizice cu 54.4 mil. lei
(6.1 la sutd), in timp ce volumul depozitelor
atrase de la persoanele juridice a scazut cu 8.3
mil. lei (1.4 la sutd). Ponderea depozitelor
atrase la termen in moneda nationald ale
persoanelor fizice s-a majorat de la 59.3 la suta
in luna septembrie 2009 pana la 61.0 la suta
din volumul total al depozitelor la termen in
moneda nationala atrase pe parcursul lunii de
raportare.

In luna octombrie curent depunerile cu termene
de la 3 pana la 6 luni au constituit 30.1 la suta
din total (in descrestere cu 1.4 puncte
procentuale), detinand in continuare ponderea
cea mai mare 1n structura depozitelor la termen
atrase in moneda nationald. In acelasi timp,
ponderea depunerilor cu termene de la 1 luna
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pand la 3 luni s-a majorat cu 3.8 puncte procentuale, pana la nivelul de 12.2 la sutd din
totalul depozitelor atrase (graficul nr. 6).

Rata medie a dobdnzii la depozitele la termen in MDL s-a micsorat pe parcursul lunii
octombrie 2009 cu 0.11 puncte procentuale, constituind 10.66 la sutd anual (7.42 la sutd —
pentru persoane juridice si 12.72 la sutd — pentru persoane fizice, Tn comparatie cu 6.37 si

13.80 la suta, respectiv, in luna septembrie
Graficul nr. 7. Structura depozitelor la termen 2009)
in valuti striini atrase de biinci )

In perioada gestionard volumul atras al
1800 ; Mmil-lei 2.4% depozitelor la termen in valuta straind a
constituit 1462.2 mil. lei (echivalentul a 130.6
mil. USD), diminuandu-se cu 264.1 mil. lei

1600 -

30.0%

14009 12.0% (153 la sutd) din contul descresterii
1200 - depunerilor persoanelor fizice cu 350.4 mil.
000 | 0.0 29.9% lei, sau cu 21.5 la suta, in timp ce depozitele
persoanelor juridice au crescut cu 86.3 mil.

8007 o lei, sau cu 90.4 la suti.
6007 o In luna octombrie 2009 s-a consemnat o
a0y | micsorare a ponderii depunerilor cu termene
200 | — — de la 3 pénf“l Vla 6. luni (cu 7.7 puvncj[e
. 125% 0.2 5 45% 39% procentuale, pana la nivelul de 42“.5 la suta .dm
ot 2008 sept. 2009 ot 2009 total), odatd cu cresterea ponderii depunerilor

O<1luni E1-3luni O3-6luni 06-12 luni 0> 12 luni cu termene de peste 12 luni, care au alcatuit
12.0 la sutd din total, majorandu-se cu 9.6
puncte procentuale fata de luna septembrie 2009 (graficul nr. 7).

In perioada de raportare rata medie a dobénzii la depozitele la termen in valuti strdind s-a
situat la nivelul de 4.44 la sutd (5.56 la sutd pentru persoanele juridice si 4.28 la sutd pentru
persoanele fizice).

Dinamica indicatorilor monetari

Baza monetard” s-a micsorat cu 0.1 la sutd (12.7 mil. lei) in luna octombrie 2009 si a
constituit 9531.1 mil. lei. Factorul principal care a stat la baza acestei scaderi a fost
micsorarea activelor externe nete cu 325.9 mil. lei (3.0 la sutd), cauzatd de predominarea
operatiunilor de vanzare a valutei strdine de cdtre Banca Nationald a Moldovei pe piata
valutard interna.

Banii in circulatie”™ au crescut de la 7258.2 mil. lei in luna septembrie 2009 pana la 7296.9
mil. lei in luna octombrie 2009.

* . ea . N . . . N . . N .
Baza monetara include banii in circulatie (in afara sistemului bancar), rezervele bancare (rezervele bancilor in lei mentinute in conturile corespondente la Banca
Nationala a Moldovei si numerarul in casele bancilor) si depozitele la vedere ale altor organizatii la Banca Nationala a Moldovei.

H PN . . e TN . oA . . - . - . . N - . PN
Banii in circulatie MO reprezintd banii in numerar emisi in circulatie de catre Banca Nationald a Moldovei, exclusiv numerarul in casele bancilor si in casa
Bancii Nationale a Moldovei.
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In structura bazei monetare ponderea banilor in circulatie s-a majorat de la 76.1 la suti in
luna septembrie pana la 76.6 la suta in luna octombrie 2009. In acelasi timp, cota-parte a
rezervelor bancilor s-a micsorat de la 23.9 pana la 23.4 la suta, respectiv.

Masa monetarid M2’ pe parcursul perioadei gestionare s-a micsorat cu 154.1 mil. lei, sau cu
0.8 la sutd, pana la 18272.7 mil. lei. In acelasi timp, masa monetard M3 s-a redus cu 546.0
mil. lei, sau cu 1.8 la suta si a constituit 29032.9 mil. lei la sfarsitul lunii octombrie 2009
(tabelul nr. 4).

Micsorarea indicatorului M2 a fost determinatd de scaderea soldului depozitelor in moneda
nationald cu 192.6 mil. lei

Tabelul nr. 4. Evolutia structurii masei monetare la sfarsitul perioadei (mil. lei) (1.7 la suté) Si a celui al
Dec. |Ponderea| Sept. |Ponderea| Oct. |Ponderea |Cresterea . . .
2008 % | 2009 % 2009 % % instrumentelor pietel
MASA MONETARA (M3)  |31680.74| 1000 [29578.94| 100.0 [29032.92| 1000 | -1.8 monetare — cu 0.2 mil. lei
MASA MONETARA (M2) 21774.06 | 68.7 |18426.72| 623 |18272.65| 62.9 -0.8 (10.3 la Sutﬁ). TOtOdati,
BANI IN CIRCULATIE 7578.66 | 239 | 725824 | 245 | 729692 | 25.1 0.5 soldul numerarului in
BI%PI\(I)EZSAEI\TEﬁ‘I\I/OEI\]?IEE}iIN 403054 | 127 [ 3965.01 | 134 | 367628 | 12.7 73 Circulatie a crescut cu 38.7
- ale persoanelor juridice | 293524 | 93 | 288290 | 97 | 261858 | 9.0 92 mil. lei (0.5 la sutd).
- ale persoanclor fizice | 109530 | 34 | 108211 | 37 [10s770| 37 | 23 | Depozitele in valuta strdina
S oy (recalculate in lei) s-au
(inclusiv pe termen lung) 10147.99| 320 | 720143 | 244 | 7297.61 | 251 1.3 micsorat cu 392.0 mil. lei
- ale persoanelor juridice 1845.82 5.8 1128.73 3.8 1186.68 4.1 5.1 (35 la Suté). EXprimate 'l‘n
Diailjlg;i:;sl;)a%r;:l\(;;izécﬂli& 8302.17 | 262 | 607270 | 206 | 611093 | 21.0 0.6 USD, acestea au constituit
STRAINA 9906.69 | 313 [11152.22| 37.7 [10760.28| 37.1 -3.5 973.2 mil. USD, fiind cu 3.9
- ale persoanelor juridice 2062.11 6.5 2609.95 8.8 2537.91 8.7 -2.8 mll USD Superioare

- ale persoanelor fizice 7844.58 24.8 8542.27 28.9 8222.37 28.4 -3.7 . . ..
INSTRUMENTELE PIETEI nivelului lunii precedente.
MONETARE 16.86 0.1 2.04 0.0 1.83 0.0 -10.3 Ponderea depozitelor in

valuta straina, recalculate in
lei, in volumul total al masei monetare (M3) s-a micsorat de la 37.7 la sutd in luna
septembrie pana la 37.1 la suta in luna octombrie 2009.

Rezervele internationale nete (convertibile) ale sistemului bancar s-au majorat cu 2.8 mil.
USD, totalizand 974.0 mil. USD. In componenta acestora rezervele internationale nete ale
BNM au crescut cu 9.6 mil. USD, iar cele ale bancilor s-au redus cu 6.8 mil. USD.

Rezervele externe ale sistemului bancar in luna octombrie 2009 au insumat 1742.0 mil.
USD, majorandu-se cu 1.6 mil. USD fata de luna precedentd. Rezervele externe ale BNM au
crescut cu 12.02 mil. USD, pana la nivelul de 1302.6 mil. USD. Obligatiunile externe ale
sistemului bancar au constituit 768.0 mil. USD, inclusiv ale BNM (fatd de FMI) — 345.1 mil.

skokok

USD

¥
Masa monetara M2 include banii in circulatie (M0), depozitele in lei moldovenesti si instrumentele pietei monetare.
EES
Masa monetara M3 include masa monetara M2 si depozitele in valuta straina ale rezidentilor exprimate in lei moldovenesti.

EETY
inclusiv dobanda calculata
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Activele interne nete ale sistemului bancar s-au redus cu 134.6 mil. lei (0.7 la suti). In luna
octombrie 2009 cererile de plati ale sistemului bancar fatd de Guvernul Republicii Moldova
au crescut cu 33.3 mil. lei (1.3 la sutd).

Piata valutara

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc in raport cu dolarul SUA s-a apreciat de la
11.2572 lei moldovenesti pentru 1 dolar SUA in luna septembrie pana la 11.1949 lei
moldovenesti pentru 1 dolar SUA 1n luna octombrie 2009 (graficul nr. 8).

Graficul nr. 8. Cursul de schimb MDL/USD Cursul oficial al leului moldovenesc
s-a apreciat de la 11.4711 lei
moldovenesti pentru 1 dolar SUA la
inceputul lunii octombrie 2009 pana
la 11.0566 lei moldovenesti pentru 1
dolar SUA 1la finele lunii gestionare.
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Cursul oficial mediu lunar al leului
moldovenesc in raport cu euro s-a
depreciat de la 16.3879 lei
moldovenesti pentru 1 euro in luna
septembrie pana la 16.5707 lei
moldovenesti pentru 1 euro in luna octombrie 2009. La inceputul lunii cursul oficial al leului
moldovenesc in raport cu euro a fost de 16.8218 MDL pentru 1 euro, iar la sfarsitul lunii —
16.2870 lei moldovenesti pentru 1 euro.
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Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc fata de rubla ruseasca s-a depreciat de la
0.3657 lei pentru 1 rubla ruseasca in luna septembrie pana la 0.3795 lei pentru 1 rubla
ruseasca in luna octombrie 2009. La inceputul lunii gestionare cursul oficial al leului
moldovenesc fatd de rubla ruseascd a constituit 0.3822 lei pentru 1 rubld ruseasca, iar la
sfarsitul lunii — 0.3776 lei pentru 1 rubla ruseasca.

Graficul nr. 9. Evolutia lunar a cursului de schimb La finele lunii octombrie 2009 in
nominal si real (dec. 2008=100%) in raport cu USD comparatie cu finele lunii decembrie
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Volumul total de dolari SUA tranzactionati pe piata interbancard de catre banci in luna
octombrie 2009 a constituit echivalentul a 56.42 mil. dolari SUA, diminuandu-se cu 101.95
mil. dolari SUA fata de luna precedenta (in luna septembrie 2009 acest indicator s-a cifrat la
158.37 mil. dolari SUA). Pe parcursul perioadei de gestiune rulajul tranzactiilor efectuate de
catre Banca Nationald a Moldovei pe piata interbancard a constituit 9.52 mil. dolari SUA,
fiind in reducere fata de luna septembrie 2009 cu 49.02 mil. dolari SUA.

Rulajul total al tranzactiilor de cumpdrare/vinzare contra MDL a principalelor valute
straine efectuate in luna octombrie 2009 pe piata valutard internd a Tnsumat echivalentul a
772.9 mil. dolari SUA si s-a diminuat cu 16.6 la suta comparativ cu luna precedentd
(echivalentul sumei de 926.5 mil. dolari SUA). Cumpararile contra MDL ale principalelor
valute strdine pe piata valutara internd au totalizat echivalentul a 373.5 mil. dolari SUA si
vanzarile — echivalentul a 399.4 mil. dolari SUA. Comparativ cu luna precedenta, in luna
octombrie 2009 cumpadrarile si vanzarile contra MDL s-au redus cu 18.2 si 15.0 la sutd,
respectiv.

Din rulajul total, tranzactiile in dolari SUA au constituit 50.7 la sutd, in euro — 45.5 la suta,
in ruble rusesti — 3.3 la sutd, in lei romanesti — 0.3 la suta si In hrivne ucrainene — 0.2 la suta.
Comparativ cu luna septembrie 2009, in luna de raportare ponderea rulajului in dolari SUA
s-a diminuat cu 5.0 puncte procentuale, iar cea a rulajului in euro s-a majorat cu 4.5 puncte
procentuale.

La 31 octombrie 2009 stocul datoriei aferente creditelor receptionate de la FMI a constituit
99.1 mil. DST" (echivalentul a 156.4 mil. dolari SUA) si nu s-a modificat comparativ cu
sfarsitul lunii septembrie 2009.

In luna octombrie 2009 BNM nu a planificat pliti externe in vederea deservirii
imprumuturilor acordate de catre FMI.

La 31 octombrie 2009 stocul datoriei externe private supuse notificdrii la Banca Nationala a
Moldovei (inclusiv arieratele de dobandi) a constituit echivalentul a 1251.3" mil. dolari
SUA, majorandu-se cu 0.1 mil. dolari SUA 1n comparatie cu stocul la finele lunii septembrie
2009 (echivalentul a 1251.4" mil. dolari SUA).

: Drepturi Speciale de Tragere
EES

Sursa DMFAS 5.3 la data de 13.11.2009. La 18.01.2009 a intrat In vigoare Legea privind reglementarea valutara nr.62-XVI din 21.03.2008 (Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2008, nr. 127-130, art. 496), conform céreia in operatiunile aferente investitiilor directe, inter alia, se includ si imprumuturile/creditele pe
termen lung (pentru o perioada mai mare de 5 ani) in scopul stabilirii sau mentinerii legaturilor economice durabile. Astfel, stocul la 31.10.2009 a fost diminuat cu
suma creditelor mentionate.
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