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Nivelul inflatiei

in luna martie 2007 preturile de consum au crescut fati de luna februarie 2007 cu 0.5
la sutd, inclusiv la produsele alimentare preturile au scazut cu 0.1 la sutd, iar la
marfurile nealimentare si la serviciile prestate populatiei s-au majorat cu 1.0 la suta
s1 0.9 la suta, respectiv (graficul nr. 1).

Graficul nr. 1. Evolutia lunara a indicelui preturilor de consum (IPC) si a
indicelui preturilor productiei industriale (IPPI)
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La produsele alimentare cele mai mari cresteri de preturi, in comparatie cu luna
precedentd, au fost inregistrate: la legume — cu 2.2 la sutd, la bauturi alcoolice — cu
1.7 la suta, la produse de morarit si panificatie — cu 1.2 la sutd, la orez — cu 1.0 la
sutd. In acelasi timp, reduceri de preturi au fost inregistrate: la oud — cu 12.6 la suti,
la cartofi — cu 5.0 la suta, la zahar — cu 1.6 la suta, la lapte si produse lactate — cu 1.2
la suta.

In categoria mdrfurilor nealimentare majorari insemnate de preturi au fost
consemnate la medicamente — cu 2.0 la suta, la materiale de constructie — cu 1.4 la
suta, la confectii — cu 1.2 la sutd, la incaltaminte — cu 1.1 la sutd, la combustibil — cu
0.6 la suta.

in grupul serviciilor prestate populatiei cele mai importante cresteri de preturi au
fost consemnate la gaz — cu 5.6 la suta, la reparatia si intretinerea locuintelor — cu 3.0
la sutd, in alimentatia publica — cu 2.0 la suta.

De la inceputul anului 2007 preturile de consum au crescut cu 2.1 la sutd, inclusiv
la produsele alimentare — cu 1.7 la sutd, la marfurile nealimentare si la serviciile
prestate — cu 2.4 la suta, fiecare.

Nivelul inflatiei in luna martie 2007 fata de luna martie 2006 a constituit 11.2 la
sutd, inclusiv la produsele alimentare — 6.0 la sutd, la marfurile nealimentare — 15.1
la suta si la serviciile prestate populatiei — 15.4 la suta.

Contributia elementelor la formarea indicelui preturilor de consum este prezentatd in
tabelul nr. 1.



In luna martie 2007 preturile productiei industriale s-au majorat cu 0.5 la suti fata
de luna februarie 2007 (graficul nr. 1). In activitatea de bazi — industria
prelucratoare, preturile au scazut cu 1.8 la sutd, cele mai mari reduceri in cadrul ei

fiind consemnate in

Tabelul nr. 1. Contributia componentelor, %

activitdtile: industria

Februarie 2007/ Martie 2007/ L

Tanuarie 2007 Februarie 2007 metalurgicd (cu 30.2
. . la sutd), fabricarea

o contributia / o contributia / . . .
contributia IPC contributia IPC apei minerale si a
bauturilor racoritoare

o, [ -

1PC 07 | 1000% | 05 | 100.0% (cu 169 la sutd),
| Produse alimentare | 0.18 | 257 | 004 | 80 tibicirea pieilor (cu
| Mérfuri nealimentare | 0.18 | 257 | 031 | 620 160 la suta),
fabricarea produselor
| Servicii cu platd 034 | 486 | 023 | 460 finite  din  metal,

Sursa: BNS si BNM

exclusiv productia de
magini si utilaje (cu
11.3 la sutd), fabricarea articolelor de imbracaminte, prepararea si vopsirea
blanurilor (cu 9.5 la sutd), fabricarea vinului (cu 7.7 la sutd). Totodata, au fost
consemnate cresteri de preturi in activitatile: edituri, poligrafie si reproducerea
materialelor informative (cu 4.5 la sutd), productia altor produse din minerale
nemetalifere (cu 3.2 la sutd), fabricarea produselor lactate (cu 2.9 la sutd), productia
de mobilier (cu 2.6 la suta), prelucrarea si conservarea fructelor si a legumelor (cu
1.9 la sutd). In industria extractiva preturile au scazut cu 0.8 la sutd, iar la energia
electricd si termicd, gaze si apd — au crescut cu 6.1 la sutd. Fatd de luna martie 2006
preturile productiei industriale au crescut cu 27.5 la sutd, iar de la inceputul anului
2007 —cu 21.7 la suta.

Instrumentele politicii monetare

Ratele dobanzilor

Pe parcursul lunii martie 2007 ratele dobanzilor la instrumentele monetare ale Bancii
Nationale a Moldovei s-au mentinut la nivelul celor stabilite de cédtre Consiliul de
administratie al BNM la 01.12.2006 (se aplicd incepand cu 8.12.2006):

o rata de baza aplicatd pentru operatiunile REPO de cumparare pe
termen de doua luni a hartiilor de valoare de stat (HVS), efectuate in cadrul
operatiunilor de piatd deschisa ale Bancii Nationale a Moldovei — 14.5 la suta anual;
o rata la creditele overnight — 18.0 la suta anual,

o rata la depozitele overnight acceptate de Banca Nationald a
Moldovei — 2.0 la suta anual.

Rata de baza la creditele acordate pe termen lung (mai mare de 5 ani) a ramas la
nivelul de 10.5 Ia sutd anual.



Operatiunile de sterilizare

Volumul operatiunilor de sterilizare efectuate de Banca Nationald a Moldovei in
luna martie 2007 a insumat 1249.9 mil. lei, fiind inferior cu 131.0 mil. lei, sau cu 9.5
la sutd celui din luna precedenta.

Graficul nr. 2. Soldul operatiunilor de sterilizare
aplicate de BNM in ianuarie-martie 2007 Rata medie ponderaté a dobanzii la
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in luna precedenta.
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Soldul operatiunilor de sterilizare la
finele lunii martie 2007 a depasit cu 102.7 mil. lei nivelul lunii precedente si a
totalizat 1467.8 mil. lei, inclusiv Certificate emise — 714.3 mil. lei si depozite
acceptate — 753.5 mil. lei (graficul nr. 2).

Operatiunile de vanzare a Certificatelor Bancii Nationale a Moldovei

In luna martie 2007 Banca Nationald a Moldovei a desfasurat 10 licitatii de vanzare
a Certificatelor Bancii Nationale a Moldovei, prin intermediul carora a oferit spre
vanzare CBN cu scadenta de 14 si 28 zile in valoare de 1075.0 mil. lei.

Cererea bancilor a insumat 1028.1 mil. lei, fiind sub nivelul ofertei cu 4.4 la suta.
Volumul Certificatelor plasate s-a redus fatd de luna februarie cu 37.0 mil. lei,
constituind 1019.9 mil. lei.

Rata medie ponderata a dobanzii la CBN emise s-a majorat de la 13.97 la suta in
luna februarie 2007 pana la 14.04 la suta anual in luna martie 2007.

Operatiunile de depozit

In luna martie 2007 Banca Nationald a Moldovei a organizat 4 licitatii de depozit,
oferind bancilor pentru plasare 290.0 mil. lei. Cererile bancilor au Insumat 253.5
mil. lei, fiind acceptate depozite in suma de 230.0 mil. lei.

Rata medie lunara a dobanzii la depozitele acceptate a constituit 14.48 la sutad anual,
plasandu-se cu 0.01 puncte procentuale sub valoarea inregistratd in luna februarie
2007.

Termenul mediu la depozitele plasate in luna martie a constituit 69 zile, diminuandu-
se cu 11 zile fata de luna februarie 2007.



Depozite overnight

in luna martie 2007 Banca Nationald a Moldovei a acceptat plasarea depozitelor
overnight n suma de 900.0 mil. lei cu rata dobanzii de 2.0 la suta anual.

Pietele financiare

Pe parcursul lunii martie Banca Nationala a Moldovei a organizat 16 licitatii de
plasare a hartiilor de valoare de stat, la care Ministerul Finantelor a oferit pe piata
primard HVS in volum de 260.0 mil. lei (graficul nr. 3). Cererea bancilor pentru

Graficul nr. 3. Totalul licitatiilor de comercializare
a HVS pe piata primara
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Graficul nr. 4. Structura HVS comercializate
pe piata primara, %
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titlurile de stat a insumat 400.1 mil. lei,
depdsind oferta cu 153.9 la suta. Oferta
Ministerului Finantelor a fost plasata
integral.

Ponderea HVS procurate de investitorii
nebancari in volumul total plasat pe piata
primara a crescut de la 5.6 la suta in luna
februarie 2007, pana la 15.3 la sutd in
luna martie 2007.

Structura emisiunilor titlurilor de stat cu
scadenta pand la un an ramane in
continuare neschimbatd — au fost emise
bonuri cu scadente de 91, 182 si 364
zile, a caror pondere a constituit 96.2 la
sutd in volumul total (graficul nr. 4).

Cota obligatiunilor de stat s-a diminuat
de la 4.7 la suta in luna februarie 2007,
pana la 3.8 la sutd in luna gestionara,
concomitent diminuindu-se si scadenta
medie a titlurilor de stat emise cu 6 zile,
pana la 196 zile.

Ponderea majoritard in structura HVS
emise le revine titlurilor cu scadenta de
91 zile — 50.0 la suta din total.

Rata medie ponderati a dobanzii la HV'S plasate pe piata primara cu scadenta pana
la un an a constituit 11.48 la sutd anual, fata de 13.52 la suta in luna februarie 2007.

Rata medie efectivd a dobanzii la obligatiunile de stat pe termen de 2 ani s-a

diminuat comparativ cu luna precedentd cu 2.78 puncte procentuale, constituind
13.86 la suta.

La 31 martie 2007 in Sistemul de inscrieri in conturi (SIC) au fost inregistrate hartii
de valoare in volum de 4607.0 mil. le1 la valoarea nominala, din care HVS emise
prin intermediul licitatiilor pe piata primara au insumat 1435.1 mil. lei.



Datoria Guvernului contractata de la BNM

Datoria statului contractata de la Banca Nationalda a Moldovei la situatia din 31
martie 2007 a totalizat 2373.4 mil. lei, fiind constituitd din datoria la imprumuturile
contractate anterior — 1973.4 mil. lei si datoria reprezentata prin HVS obtinute in
portofoliului Bancii Nationale a Moldovei in urma conversiunii imprumuturilor
contractate anterior de la Banca Nationald a Moldovei — 400.0 mil. lei (la pretul de
cumpadrare).

Datoria statului fatd de Banca Nationald a Moldovei, sub forma de imprumuturi, s-a
diminuat la 31.03.2007 comparativ cu 28.02.2007 cu 118.8 mil. lei, Tn urma achitarii
de catre Ministerul Finantelor a sumei nominalizate, prevazutd spre achitare in anul
curent in Legea bugetului de stat pe anul 2007.

Ca rezultat al reflectdrii dobanzilor calculate si al evaluarii HVS detinute in
portofoliul Bancii Nationale a Moldovei la preturile de piata, valoarea de bilant a
datoriei statului la data de 31 martie 2007 s-a cifrat la 2416.0 mil. lei, inclusiv:

— Imprumuturile acordate anterior statului — 2008.9 mil. lei;

— portofoliul de HVS al Bancii Nationale a Moldovei — 407.1 mil. lei.

Activitatea bancilor pe piata monetara

In luna martie 2007 indicatorii cantitativi ai pietei monetare au crescut fati de luna
februarie 2007. Volumul total al tranzactiilor pe piata monetard efectuate de catre
banci a insumat 1057.4 mil. lei, majorandu-se cu 505.1 mil. lei, sau cu 91.5 la suta
comparativ cu luna februarie 2007.

Volumul creditelor/depozitelor interbancare in lei s-a majorat fata de luna februarie
2007 cu 512.7 mil. le1, sau cu 97.2 la sutd, consemnand valoarea de 1040.3 mil. lei,
din care 81.5 la sutd au fost reprezentate de tranzactiile overnight. Rata medie
ponderatd la credite/depozite interbancare a constituit 11.18 la sutd anual, fiind in
scadere cu 0.08 puncte procentuale fatd de luna precedentad. Termenul mediu
ponderat al tranzactiilor in luna gestionara a constituit 4 zile.

Volumul tranzactiilor de vanzare-cumpdrare efectuate in luna martie 2007 pe piata
secundard a hdrtiilor de valoare de stat a inregistrat 6.2 mil. lei, cu 9.5 mil. lei mai
putin fata de luna februarie 2007. Tranzactiile de vanzare-cumparare cu Certificatele
Bancii Nationale a Moldovei au insumat 8.0 mil. lei.

Rata medie ponderatd a profitului la operatiunile cu HVS a constituit 11.31 la suta
anual, diminuandu-se cu 0.56 puncte procentuale fata de luna precedenta. Termenul
mediu ponderat pana la scadenta al HVS tranzactionate a fost de 181 zile.

Rata medie ponderata a profitului la CBN comercializate pe piata secundara a
constituit 13.86 la sutd (in scadere cu 0.02 puncte procentuale) cu termenul mediu
ponderat pana la scadenta de 25 zile.

Ratele de referintd interbancare la finele lunii martie au inregistrat urmatoarele
valori: rata de referinta CHIBOR overnight — 12.10 la suta, CHIBOR 1 luna — 13.75
la suta si la CHIBOR 3 luni — 14.46 la suta.



Tabelul nr.2. Indicatorii pietei creditelor (mil. lei)

Piata creditelor si a depozitelor

Soldul creditelor in economie™ in perioada gestionard s-a majorat cu 689.4 mil. lei
(4.9 la sutd), constituind 14821.0 mil. lei la sfarsitul lunii martie 2007. Aceasta
evolutie s-a datorat cresterii soldului creditelor acordate in moneda nationald cu
468.9 mil. lei (5.3 la sutd), precum si celui al creditelor in valutd straina (exprimate
in MDL) cu 220.5

Perioada

mil. lei (4.1 la sutd).

Sold la sfarsit de perioada Credite
in MDL in valuti straina Ma_] orarea  soldului
wotal | inMpp | Mvalutd [ rata rata creditelor in MDL a

striini volumul | dobanzii| volumul |dobanzii| fost generata de

Decembrie 2006 | 13767.8 | 8509.0 5258.8 |2222.1 | 1305.0 | 18.59 917.1 10.97

% % .
cresterea  soldului

creditelor acordate

Ianuarie 2007 | 13731.0 | 85374 | 5193.6 | 12453 | 7703 | 18.70 | 475.0 | 11.12 intreprinderilor

Februarie

14131.6 | 87692 | 53624 |1656.8| 1023.0 | 1832 | 6338 | 11.02 | private cu 256.3 mil.

Martie

14821.0 | 9238.1 | 55829 [2122.0] 1276.0 | 18.69 | 8460 | 11.06 | lei (4.7 la sutd), al

Graficul nr. 5. Structura creditelor in MDL acordate

creditelor acordate
altor organizatii care practicd unele operatiuni financiare cu 18.0 mil. lei (2.6 la
sutd), precum si a soldului creditelor acordate persoanelor fizice cu 198.0 mil. lei
(8.9 la sutd), in timp ce soldul creditelor acordate intreprinderilor de stat s-a micsorat
cu 3.4 mil. le1 (0.9 la suta).

Soldul creditelor in valutid straind a inregistrat o majorare pe seama creditelor
acordate intreprinderilor private cu 221.4 mil. lei (4.7 la sutd) si persoanelor fizice cu
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[ sutd) si cu 22.6 mil. lei (9.6 la sutd), respectiv.

Exprimat in dolari SUA, soldul creditelor in

| 50.6% valuta strdina a constituit 445.9 mil. USD,
43.7% majorandu-se cu 27.0 mil. USD (6.4 la sutd)
| fatd de luna februarie 2007.
L] 51.0% Volumul creditelor acordate in MDL in luna
| e 30.5% martie 2007 a constituit 1276.0 mil. lei,
C a3.0% o majorandu-se cu 253.0 mil. lei (24.7 la suta)
7 L 4.2% %% fatd de luna precedentd.
15.5%] 0o, % Ponderea creditelor acordate persoanelor
ian. 2007 febr. mart. juridice din volumul total al creditelor acordate

O<llund O1-3luni O3-6luni O6-12luni  0O> 12 luni ’l‘n moneda nagionalé a COl’lStitU.it 771 la Suté.

In structura pe scadente creditele in MDL cu
termene de peste 12 luni acordate persoanelor juridice si-au mentinut cota maxima,
constituind 50.6 la suta din total (fiind in crestere cu 6.9 puncte procentuale fata de

“Conform metodologiei FMI, din totalul creditelor in economie (inclusiv dobanda calculata la credite si la creditele bancilor aflate in proces de lichidare) sunt excluse
creditele interbancare si creditele acordate Guvernului
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Graficul nr. 6. Structura creditelor in valuta straina
acordate persoanelor juridice de citre banci
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luna precedentd). Acestea sunt urmate de creditele acordate pe termene de la 6 pana
la 12 luni, ce au constituit 30.5 la suta din total (graficul nr. 5).

In luna martie 2007 rata medie a dobénzii la creditele acordate in moneda
nationald s-a majorat cu 0.37 puncte procentuale, pana la 18.69 la suta, ca rezultat al
cresterii cu 0.36 puncte procentuale a ratei medii la creditele acordate persoanelor
juridice si cu 0.41 puncte procentuale a celei la creditele acordate persoanelor fizice,
pana la nivelul de 18.57 la suta si 19.09 la sutd, corespunzator.

Volumul creditelor in valuta strdind acordate persoanelor juridice a constituit 841.8
mil. lei (echivalentul a 66.4 mil. USD, nivel superior cu 17.1 mil. USD celui din
luna februarie 2007).

In componenta acestora creditele cu termene
de peste 12 luni au ramas preponderente (70.8
mil. lei la suta din total, in descrestere cu 4.0 puncte
procentuale fatd de luna precedentd), fiind
acordate cu o ratd medie a dobanzii de 10.83
la suta anual. Totodata, o tendinta de crestere
au manifestat creditele acordate pe termene de
20.8% la 6 pana la 12 luni, a caror pondere s-a
majorat cu 6.1 puncte procentuale, pana la
74.8 % nivelul de 17.3 la sutd din total (graficul nr.
67.8% 6).

17.3% Rata medie a dobanzii la creditele in valuta
straind acordate persoanelor juridice s-a

15.5% 11.2%
2.2% 51°% | 2.6% 5.6%
L4 = o 530, =

1.2%

~ majorat cu 0.04 puncte procentuale,

ian. 2007 febr. mart constituind 11.05 la suti in luna martie 2007.

O<llund B@1-3luni O3-6luni O6-121luni  O> 12 luni

In perioada de referinti, soldul depozitelor in
sistemul bancar a insumat 15058.5 mil. lei, majorandu-se cu 134.0 mil. lei (0.9 la
sutd) fatd de luna februarie 2007 pe seama cresterii soldului depozitelor in moneda
nationald cu 143.4 mil. lei (1.9 la sutd), in timp ce depozitele in valuta straind s—au
micsorat cu 9.4 mil. lei (0.1 la sutd).

Soldul depozitelor la vedere a constituit 5040.3 mil. lei, micsorandu-se cu 151.1 mil.
lei fatd de luna februarie 2007 din cauza scaderii depozitelor la vedere in valuta
strdind ale persoanelor juridice cu 191.5 mil. lei (15.7 la sutd). Ponderea depozitelor
la vedere a scazut cu 1.3 puncte procentuale, alcatuind 33.5 la sutd din soldul total al
depozitelor.

Concomitent, soldul depozitelor la termen s-a majorat cu 285.1 mil. lei (2.9 la sutd)
si a Tnsumat 10018.2 mil. lei.

Soldul depozitelor la termen in MDL a constituit 4734.9 mil. lei la sfarsitul lunii
martie 2007, majorandu-se cu 126.7 mil. lei (2.8 la sutd) fata de luna precedenta.



Soldul depozitelor la termen in valutd straind s-a majorat cu 158.4 mil. lei (3.1 la
sutd), alcatuind 5283.3 mil. lei, ca rezultat al cresterii soldului depunerilor in valuta
straina ale agentilor economici cu 110.4 mil. lei, sau cu 23.3 la suta, precum si a
depozitelor persoanelor fizice cu 48.0 mil. lei, sau cu 1.0 la suta.

Volumul
Tabelul nr.3. Indicatorii pietei depozitelor la termen (mil. lei)

depozitelor la

Sold la sfarsit de perioada Depozite .
termen in MDL
in MDL in valuta straina atrase il’l erioa da

Perioada total |in MDL "slt:;il:;a total rata rata . vp
volumul | dobanzii | volumul | dobanzii anahzata a
% % constituit 664.1
Decembrie 2006 | 9095.1 | 4201.9 | 48932 |1560.6 | 713.2 13.40 847.4 5.62 mil. lei, fiind cu
lanuarie 2007 | 9549.0 | 4444.1 | 51049 | 14423 | 657.2 14.03 785.1 5.86 125.2 mil. lei
Februarie 9733.1 | 4608.2 | 51249 |1309.0| 5389 | 1394 | 7701 | 558 superior celui din
10018.2| 4734.9 | 5283.3 |1557.7| 664.1 13.90 893.6 5.45 luna februaric
Martie : : : : : : ' ' 2007. Aceasta

crestere s-a
datorat majorarii volumului depozitelor atrase de la persoane fizice cu 133.4 mil. lei
(30.4 la suta), in timp ce volumul depozitelor persoanelor juridice s-a micsorat cu
8.2 mil. lei (8.3 la sutd).

Ca urmare, ponderea depunerilor la termen ale persoanelor fizice s-a majorat de la
81.5 la sutd in luna februarie 2007 pana la nivelul de 86.2 la sutd din volumul total al

Graficul nr. 7. Structura depozitelor la termen in depozitelor la termen in moneda nationald
MDL atrase de bénci atrase pe parcursul lunii gestionare.
goo Mt In luna martie curent depunerile cu termene
o0 | de la 6 pand la 12 luni au constituit 43.4 la
o o sutd din total (in crestere cu 5.8 puncte
600 1 procentuale), detinAnd in  continuare
s00 | [279% 14.2% ponderea cea mai mare in structura
a0 | B A% depozitelor la termen atrase in moneda
RO nationald. Celelalte categorii de depuneri in
00 moneda nationala au fost in descrestere
200 | [ 001% o 39.2% (graficul nr. 7).
100 2o ™ 39 In luna martie 2007 rata medie a dobénzii la
0 0.6% 3.5% 12%  depozitele la termen in MDL s-a micsorat
ian. 2007 febr. mart. cu 0.04 puncte procentuale, constituind

O<llund B1-3luni O3-61luni 0O6-12 luni 0> 12 luni 13 90 la Suté (11 06 la Suté pentru persoane

juridice si 14.35 la sutd pentru persoane
fizice, In comparatie cu 12.34 la suta si 14.31 la sutd, respectiv, in luna februarie
2007).

In perioada gestionara volumul atras al depozitelor la termen in valutd strdindg a
constituit 893.6 mil. lei (70.5 mil. USD), majorandu—se cu 123.5 mil. lei (16.0 la
sutd) din contul cresterii cu 79.5 mil. lei, sau cu 12.7 la sutd a depunerilor
persoanelor fizice, precum si a celor ale agentilor economici cu 44.0 mil. lei, sau cu
30.9 la suta.



Graficul nr. 8. Structura depozitelor la termen in valuta

Modificarile in structura pe termene a depozitelor atrase in valutd straind comparativ
cu luna februarie 2007 denota tendinte opuse pentru majoritatea categoriilor de
depozite. Astfel, a scdzut esential ponderea
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Dinamica indicatorilor monetari

Baza monetard” s-a majorat cu 1.0 la sutd (67.1 mil. lei) in luna martie si a constituit
6497.1 mil. lei.

In structura bazei monetare ponderea banilor in circulatie™ s-a majorat de la 73.0 la
sutd in luna februarie pana la 74.7 la sutd in luna martie 2007. In acelasi timp, cota —
parte a rezervelor bancilor s-a micsorat de la 27.0 la sutd pana la 25.3 la suta.
Micsorarea rezervelor bancare in perioada gestionara cu 5.4 la sutd a fost
conditionatd de scdderea mijloacelor in conturile corespondente ale bancilor la
Banca Nationald a Moldovei ca rezultat al efectudrii operatiunilor de sterilizare a
lichiditatii excesive din sistemul bancar si restrictiondrii cheltuielilor bugetare.

Masa monetard M2 pe parcursul perioadei gestionare s-a majorat cu 307.9 mil.
lei, sau cu 2.5 la sutd, pana la 12715.6 mil. lei. In acelasi timp, masa monetard
M3 a crescut cu 298.5 mil. lei, sau cu 1.5 la sutd si a constituit 19948.3 mil. lei la
sfarsitul lunii martie (tabelul nr. 4).

Majorarea indicatorului M2 a fost determinata de cresterea numerarului in circulatie
cu 158.9 mil. lei (3.4 la sutd), a soldului depozitelor in moneda nationala cu 143.4
mil. lei (1.9 la sutd) si celui al instrumentelor pietei monetare cu 5.6 mil. lei.

* Baza monetard include banii in circulatie (M0), rezervele bancare (rezervele bancilor in lei moldovenesti mentinute in conturile corespondente la Banca Nationala a
Moldovei si numerarul in casele bancilor) si depozitele la vedere ale altor organizatii depuse la Banca Nationald a Moldovei.

TS v n . . o oA A . . - . - . . n o . Ca o e
Banii in circulatie MO reprezinta banii in numerar emisi in circulatie de catre Banca Nationala a Moldovei, exclusiv numerarul in casele bancilor si in casa Bancii
Nationale a Moldovei.

*** Masa monetard M2 include banii in circulatie (MO0), depozitele in lei moldovenesti si instrumentele pietei monetare.

skt

* Masa monetard M3 include masa monetari M2 si depozitele 1n valuta strdina ale rezidentilor exprimate in lei moldovenesti.



Depozitele in valuta strdina ale rezidentilor s-au micsorat cu 9.4 mil. lei (0.1 la suta).
Exprimate in USD, acestea au sporit cu 11.9 mil. USD, sau cu 2.1 la suta. Ponderea

depozitelor in
Tabelul nr. 4. Evolutia structurii masei monetare la sfarsitul perioadei (mil. lei) valuta stréiné,
. Ponderea| Febr. |Ponderea| Mart. |Cresterea|Ponderea recalculate in lei
Componentele masei monetare |Dec. 2006 % 2007 % 2007 % % AeC culate €1,
- in volumul total al
MASA MONETARA (M3) 19558.01 100.0{ 19649.86 100.0|  19948.33 15| 100.0 .
. maselr  monetare
MASA MONETARA (M2) 12485.21 63.8] 12407.64 631 127155 2.5 63.7] s-a micsorat de la
BANI iN CIRCULATIE 5145.81 26.3| 4697.24 239  4856.13 3.4 243 369 1 $ N
DEPOZITE LA VEDERE IN 3122.43 16.0| 3074.11 15.6]  3090.81 0.5 15.5 ' a suta l-n
MONEDA NATIONALA - ' - ' - ' 2 luna februarie
- ale persoanelor juridice 2463.84 12.6 243291 124 2439.87 03 122 pana la 36.3 la
- ale persoanelor fizice 658.59 3.4 64120 3.2 650.94 1.5 33 gquta in luna
DEPOZITE LA TERMEN .
IN MONEDA NATIONALA| 4201.95 214 4608.17 23.5  4734.89 2.7 237 martie.
(inclusiv pe termen lung)
- ale persoanelor juridice 653.92 33| 686.83 3.5 669.09) 2. 33 Rezervele
- ale persoanelor fizice 3548.03 18.1] 392134 200]  4065.80) 39 204 internationale
DEPOZITE IN VALUTA 1
STRAINA 7072.80 36.2| 7242.22 36.9| 723275 -0.1 363 nete (COIl.VeI'tlblle).
- ale persoanelor juridice 1915.57 9.8 1697.06 8.7 1616.01 4.8 8.1 ale sistemului
- ale persoanelor fizice 5157.23 26.4] 5545.16 28.2|  5616.74 1.3 282l  bancar s-au
INSTRUMENTELE PIETEI .
MONETARE 15.02 0.1 28.12 0.1 33.75 20.0 02 micsorat cu 7.6
mil. USD,

totalizand 744.5 mil. USD. In structura acestora, rezervele internationale nete ale
BNM au crescut cu 9.6 mil. USD, iar cele ale bancilor s-au redus cu 17.2 mil. USD.

Rezervele externe ale sistemului bancar au insumat 1071.7 mil. USD, majorandu-se
cu 22.0 mil. USD fata de luna februarie. Rezervele externe ale BNM s—au majorat
cu 10.1 mil. USD, pana la nivelul de 786.1 mil. USD. Obligatiunile externe ale
sistemului bancar au constituit 327.2 mil. USD, inclusiv ale BNM (fatd de FMI) —
133.2 mil. USD".

Activele interne nete ale sistemului bancar s—au majorat cu 647.5 mil. lei (6.4 la
sutd). In luna martie cererile de plati fata de Guvern ale sistemului bancar s-au redus
cu 346.1 mil. lei, inclusiv cele ale BNM cu 189.1 mil. lei si cele ale bancilor cu
157.0 mil. lei.

Piata valutara

Pe parcursul lunii martie Banca Nationala a Moldovei a mentinut regimul cursului
valutar flotant.

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc in raport cu dolarul SUA s—a
apreciat de la 12.8300 MDL pentru 1 dolar SUA in luna februarie 2007 pana la
12.6756 lei moldovenesti pentru 1 dolar SUA in luna martie 2007 (graficul nr. 9).

Pe parcursul lunii cursul oficial al leului moldovenesc a avut un trend de apreciere.
Astfel, la inceputul lunii cursul oficial al leului moldovenesc fatd de dolarul SUA a
constituit 12.8040 lei moldovenesti pentru 1 dolar SUA, iar la sfarsitul lunii —
12.5214 MDL pentru 1 dolar SUA.

" inclusiv dobanda calculata
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Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc in raport cu euro s-a depreciat de la
16.7515 lei moldovenesti pentru 1 euro in luna februarie 2007 pana la 16.7840 MDL
pentru 1 euro in luna martie 2007. In acelasi
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Graficul nr. 10. Evolutia lunari a cursului de schimb La finele lunii martie 2007 in comparatie cu

nominal si real (dec. 2006 = 100)
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SUA) (graficul nr. 10).

Volumul total de dolari SUA tranzactionati
pe piata interbancard de catre banci in luna
martie 2007 a constituit 71.0 mil. dolari
SUA, majorandu—se cu 37.9 mil. dolari SUA fatd de luna precedenta. Pe parcursul
perioadei de gestiune interventiile Bancii Nationale a Moldovei au constituit 10.5
mil. dolari SUA, inclusiv tranzactii de tip swap valutar — 0.6 mil. dolari SUA.

ian.2007
febr. -
mart

Rulajul total al tranzactiilor de cumpdrare/vinzare contra MDL a principalelor
valute straine efectuate in martie 2007 pe piata valutara internd a insumat 617.2 mil.
dolari SUA, fiind in crestere cu 27.8 la sutd comparativ cu luna februarie 2007
(482.9 mil. dolari SUA). Cumpararile contra MDL a principalelor valute straine pe
piata valutara internd au totalizat 291.1 mil. dolari SUA si vanzarile — 326.1 mil.
dolari SUA, fiind 1n crestere cu 20.1 si 35.6 la suta, respectiv.

Din rulajul total, tranzactiile in dolari SUA au constituit 62.4 la suta, in euro — 33.6
la sutd, in ruble rusesti — 3.3 la sutd, in lei romanesti — 0.3 la sutd si in hrivne
ucrainene — 0.4 la sutd. Comparativ cu luna februarie 2007 in luna de gestiune
ponderea rulajului in dolari SUA s-a diminuat cu 1.1 puncte procentuale, iar
ponderea rulajului in euro s-a majorat cu 0.5 puncte procentuale.

* Dolari SUA pentru un leu moldovenesc
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La 31 martie 2007 stocul datoriei fatd de FMI a constituit 132.31 mil. dolari SUA,
majorandu—se cu 0.69 mil. dolari SUA fatd de finele lunii februarie 2007.

Stocul datoriei externe private negarantatd de Guvern (inclusiv arieratele de
dobanda) la 31 martie 2007 in comparatie cu 7 februarie 2007" s-au majorat cu 50.78
mil. dolari SUA, constituind 761.21 mil. dolari SUA (sursa DMFAS 5.3 Ia
11.04.2007).

* Conform datelor disponibile la BNM la momentul raportirii in luna februarie 2007
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