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Sectorul real

Comertul cu amanuntul, desfagurat prin unititile comerciale in perioada ianuarie —
tunie 2007 a totalizat 7281.6 mil. lei, inregistrand o crestere reald cu 13.9 la sutd fata de
perioada corespunzitoare a anului precedent (graficul nr. 1). In luna iunie 2007 volumul
comertului s-a majorat in termeni reali cu 12.5 la suta fata de luna corespunzitoare a
anului precedent.
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straind (25.1 la suta
din totalul vanzirilor) au consemnat o crestere cu 13.6 la sutd. In proprietatea mixta
(publica si privatd) s-a inregistrat o evolutie descendentd a vanzarilor cu amanuntul,
care au fost in termeni reali cu 9.3 la sutd inferioare celor din perioada ianuarie — iunie
2006.

Volumul serviciilor cu plata prestate populatiei in 1anuarie — iunie 2007 a constituit
4499.6 mil. lei, sporind in termeni reali cu 6.1 la sutd fatd de perioada similard a anului
precedent (graficul nr. 1). Serviciile in unitatile cu proprietate publica au fost
preponderente, constituind 39.9 la suta din totalul serviciilor i s-au majorat cu 3.7 la
suta fata de ianuarie - iunie 2006. Cel mai mare ritm de crestere (cu 16.4 la sutd) a fost
inregistrat in unitdtile cu proprietate privata (33.4 la suta din totalul serviciilor).
Totodata, in proprietatea mixta cu participare straind, de la inceputul anului se mentine
o evolutie descendenta, serviciile cu platd diminuandu-se in termeni reali cu 3.2 la suta
fatd de perioada ianuarie — iunie 2006.

* in baza informatiei Biroului National de Statistic, pe intreprinderile si organizatiile supuse evidentei lunare



Nivelul inflatiei

In luna iunie 2007 preturile de consum au rdmas la acelasi nivel In comparatie cu luna

. C . ) mai 2007, inclusiv la
Graficul nr. 2. Evolutia lunara a indicelui preturilor de consum (IPC) si a
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In categoria mdrfurilor nealimentare majoriri substantiale de preturi au fost
consemnate la medicamente — cu 1.4 la suta si la combustibil — cu 1.0 la suta.

In grupul serviciilor prestate populatiei s-au majorat mai mult preturile la reparatia
locuintelor — cu 0.8 la suta.

De la inceputul anului 2007 preturile de consum au crescut cu 3.9 la suta, inclusiv la
produsele alimentare — cu 3.8 la suta, la marfurile nealimentare — cu 4.0 la sutd si la
serviciile prestate — cu 3.5 la suta.

Nivelul inflatiei in luna iunie 2007 fatd de luna iunie 2006 a constituit 10.4 la sutd,
inclusiv la produsele alimentare — 5.1 la sutd, la marfurile nealimentare — 13.1 la suta si
la serviciile prestate populatiei — 15.6 la suta.

Contributia elementelor

Tabelul nr. 1. Contributia componentelor, % . 4. .
‘ la formarea indicelui

‘ | Mai 2007/Aprilic 2007 Tunie 2007/Mai 2007 :
preturilor de consum
coniributia contributia / contributia contributia / este prezentatéi in

’ IPC ’ IPC tabelul nr. 1.
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Sursa: BNS si BNM comparatie cu luna mai
2007 (graficul nr. 2). In pofida faptului ca in industria prelucratoare preturile au ramas
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la nivelul lunii precedente, au fost consemnate cresteri la urmatoarele componente din
ramura data: tabacirea si prepararea pieilor — cu 16.5 la sutd, fabricarea apei minerale si
a bauturilor racoritoare — cu 8.5 la sutd, productia de masini si aparate electrice — cu 6.9
la suta, fabricarea produselor lactate — cu 6.5 la sutd, fabricarea produselor finite din
metal, exclusiv productia de masini si utilaje — cu 5.1 la suta, prelucrarea lemnului si
fabricarea articolelor din lemn — cu 4.1 la suta, fabricarea cimentului, varului si
ipsosului — cu 3.0 la suta, fabricarea vinului — cu 2.4 la suta, industria metalurgica — cu
1.7 la suta, fabricarea uleiurilor si a grasililor vegetale si animale — cu 1.5 la suta,
productia de aparituri si instrumente medicale, de precizie si optice — cu 1.3 la suti. In
industria extractivd preturile s-au majorat cu 0.3 la suta, iar la energia electrica si
termica, gaze i apa preturile nu s-au modificat. Fatd de luna iunie 2006 preturile
productiei industriale au crescut cu 26.7 la suta, iar de la Inceputul anului 2007 — cu
22.5 la suta.

Instrumentele politicii monetare

Operatiunile de sterilizare

In luna iunie 2007 Banca Nationald a Moldovei a desfasurat 14 licitatii de vdnzare a
Certificatelor Bancii Nationale a Moldovei cu scadenta de 7, 14 s1 28 zile. De
mentionat cd, din ultima saptdmana a lunii iunie Banca Nationald a Moldovei a
desfasurat licitatii de vanzare a Certificatelor Béancii Nationale a Moldovei fara
anuntarea volumului ofertei, fiind comunicat doar pretul minim acceptat.

Graficul nr. 3. Soldul operatiunilor de sterilizare aplicate Cererea bancilor a insumat 2922.3
de BNM in ianuarie—junie 2007 mil. lei, 1ar volumul p]asat a
constituit 2905.7 mil. lei.
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finele lunii precedente (graficul nr. 3).
Facilitatile permanente

In luna iunie 2007 Banca Nationald a Moldovei a acordat bancilor facilititi de depozit
overnight in valoare de 1089.0 mil. lei, diminudndu-se comparativ cu luna precedenta
cu 297.0 mil. lei.



Ratele dobanzilor

Pe parcursul lunii iunie 2007 ratele dobanzilor la instrumentele monetare ale Bancii
Nationale a Moldovei s-au mentinut la nivelul celor stabilite de catre Consiliul de
administratie al BNM la 12.04.2007 (se aplica incepand cu 20.04.2007):

o rata de baza aplicata pentru operatiunile REPO de cumparare pe termen de doud
luni a hartiillor de valoare de stat (HVS), efectuate in cadrul operatiunilor de piata
deschisd ale Bancii Nationale a Moldovei — 13.5 la sutd anual;

o rata la creditele overnight — 17.0 la suta anual;
o rata la depozitele overnight acceptate de Banca Nationald a Moldovei — 2.0 la
suta anual.

Rata de baza la creditele acordate pe termen lung (mai mare de 5 ani) a ramas la nivelul
de 10.5 la suta anual.

Pietele financiare

Pe parcursul lunii iunie Banca Nationald a Moldovei a organizat 13 licitatii de plasare a
hartiillor de valoare de stat, la care
Ministerul Finantelor a oferit pe piata
primarda hartii de valoare de stat in
600 mil. lei % 15 volum de 216.0 mil. lei (graficul nr. 4).
500 ] Cererea bancilor pentru titlurile de stat a
;‘gg i insumat 291.6 mil. lei, depasind oferta
200 cu 35.0 la sutd. Oferta Ministerului
100 Finantelor a fost plasata la nivel de 97.4
la suta, constituind 210.3 mil. lei.

Graficul nr. 4. Totalul licitatiilor de comercializare
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Graficul nr. 5. Structura HVS comercializate 2007

pe piata primara (%)

Structura emisiunilor titlurilor de stat cu

= scadenta pand la un an riméne in
Tunie 2007 49.5 22.8 24.7 . . - .
continuare neschimbata — au fost emise
" bonuri cu scadente de 91, 182 si 364
. I zile, a caror pondere a constituit 97.0 la
Mai 2007 47.8 23.1 24.6 A
sutd in volumul total (graficul nr. 5).
0 20 40 60 %0 w00  Cota obligatiunilor de stat s-a diminuat
EIBT -91 zile EIBT - 182 zile CIBT - 364 zile MOS -2 ani de la 4.5 la suta in luna mai 2007 pana la

3.0 la suta in luna gestionara,
diminuandu-se si scadenta medie a titlurilor de stat emise cu 10 zile, pand la 196 zile.

Ponderea majoritara in structura hartiilor de valoare de stat emise le revine titlurilor cu
scadenta de 91 zile — 49.5 la suta din total.



Rata medie ponderatdi a dobdnzii la hdrtiile de valoare de stat plasate pe piata primara
cu scadenta pana la un an a constituit 11.55 la sutd anual, diminuandu-se cu 0.16 puncte
procentuale fatd de luna mai 2007.

Rata medie efectiva a dobanzii la obligatiunile de stat pe termen de 2 ani s-a situat la
nivelul lunii precedente, constituind 13.10 la sutd anual.

La 30 iunie 2007 in Sistemul de inscrieri in conturi (SIC) au fost inregistrate hartii de
valoare in volum de 5818.0 mil. lei la valoarea nominala, din care volumul hartiilor de
valoare de stat emise prin intermediul licitatiilor pe piata primara a insumat 1476.3 mil.
lei.

Datoria Guvernului Republicii Moldova contractata de la Banca Nationala a
Moldovei

La 30 1unie 2007 datoria statului contractati de la Banca Nationald a Moldovei a
totalizat 2373.4 mil. lei, fiind constituita din datoria la imprumuturile contractate
anterior — 1973.4 mil. lei si datoria reprezentatd prin hartiile de valoare de stat obtinute
in portofoliul Badncii Nationale a Moldovei in urma conversiunii imprumuturilor
contractate anterior de la Banca Nationala a Moldovei — 400.0 mil. lei (la pretul de
cumparare).

Ca rezultat al reflectarii dobanzilor calculate si al evaluarii hartiilor de valoare de stat
detinute in portofoliul Bancii Nationale a Moldovei la preturile de piatd, valoarea de
bilant a datoriei statului la 30 iunie 2007 s-a cifrat la 2408.0 mil. lei, inclusiv:

— imprumuturile acordate anterior statului — 2002.3 mil. lei;

— portofoliul de hartii de valoare de stat al Bancii Nationale a Moldovei — 405.7
mil. lei.

Activitatea bancilor pe piata monetara

In luna iunie 2007 volumul total al tranzactiilor pe piata monetard efectuate de citre
banci a Insumat 950.3 mil. lei, diminuandu-se cu 620.4 mil. lei, sau cu 39.5 la suta
comparativ cu luna mai 2007.

Volumul creditelor/depozitelor interbancare in lei s-a diminuat fata de luna mai 2007
cu 631.4 mil. lei, sau cu 40.3 la suta, consemnand valoarea de 936.1 mil. lei, din care
88.7 la sutd au fost reprezentate de tranzactiile overnight. Rata medie ponderatd la
credite/depozite interbancare a constituit 11.38 la sutd anual, fiind in scadere cu 1.03
puncte procentuale fata de luna precedentd. Termenul mediu ponderat al tranzactiilor in
luna gestionara a constituit 3 zile.

Volumul tranzactiilor de vanzare-cumpdrare efectuate in luna iunie 2007 pe piata
secundard a hartiilor de valoare de stat a inregistrat 14.2 mil. fiind in crestere cu 13.9
mil. lei fatd de luna precedentd. Tranzactiile de tip bancéd-client au constituit 12.2 mil.
lei, sau 85.9 la suta din totalul tranzactiilor.

Rata medie ponderatd a profitului la operatiunile cu hartiile de valoare de stat a
constituit 10.22 la sutd anual, diminuandu-se cu 0.97 puncte procentuale fatd de luna



precedentd. Termenul mediu ponderat pana la scadentd al HVS tranzactionate a fost de
57 zile.

Operatiuni de vanzare-cumparare cu Certificatele Bancii Nationale a Moldovei n-au
fost inregistrate.

Ratele de referinta interbancare la finele lunii tunie au inregistrat urmatoarele valori:
rata de referinti CHIBOR overnight — 12.29 la sutd (in scadere cu 0.05 puncte
procentuale fata de sfarsitul lunii mai 2007), CHIBOR 1 luna — 13.97 la suta (in scadere
cu 0.02 puncte procentuale) si la CHIBOR 3 luni — 14.66 la sutd (la nivelul lunii
precedente).

Piata creditelor si a depozitelor

Soldul creditelor in economie” in perioada gestionari s-a majorat cu 414.8 mil. lei (2.6
la sutd), constituind 16471.6 mil. lei la sfarsitul lunii iunie 2007. Aceasta evolutie s-a
datorat cresterii soldului creditelor acordate in moneda nationald cu 127.6 mil. lei (1.3
la sutd), precum si a celui al creditelor in valuta strdind (exprimate in MDL) cu 287.2

mil. lei (4.6 la suta).

Tabelul nr. 2. Indicatorii pietei creditelor (mil. lei)

Majorarea soldului

Sold la sfarsit de perioada Credite . A

creditelor in MDL a
. in MDL in valuti straina -
Perioada o valuta fost generatd de
total inMDL | tkuv total rata rata .
straina volumul | dobanzii | volumul | dobanzii Cre$terea SOldulul
% % creditelor acordate
Decembrie 2006 | 13767.8 8509.0 5258.8 2222.1 1305.0 18.59 917.1 10.97

intreprinderilor  de

stat cu 15.6 mil. lei
Februarie 14131.6 8769.2 5362.4 1656.8 1023.0 18.32 633.8 11.02 -
(43 la suta), al

creditelor acordate

Ianuarie 2007 13731.0 8537.4 5193.6 1245.3 770.3 18.70 475.0 11.12

Martie 14821.0 9238.1 5582.9 2122.0 1276.0 18.69 846.0 11.06

Aprilie 15279.3 9490.3 5789.0 1799.8 1084.4 18.62 715.4 10.91 A . .
intreprinderilor
Mai 16056.8 9825.5 6231.3 2122.6 1110.6 18.81 1012.0 11.01 .
private — cu 79.3
Tunie 16471.6 9953.1 6518.5 2221.2 1111.2 18.98 948.5 11.01

mil. lei (1.3 la sutd),
precum si a soldului creditelor acordate persoanelor fizice — cu 44.2 mil. lei (1.6 la
sutd), in timp ce soldul creditelor acordate altor organizatii care practicd unele
operatiuni financiare s-a micsorat cu 11.5 mil. lei (1.5 la sutd).

Soldul creditelor in valuta strdind a inregistrat o majorare pe seama creditelor acordate
intreprinderilor private cu 296.7 mil. lei (5.3 la sutd) si celor acordate persoanelor fizice
— cu 62 mil. lei (2.6 la sutd). In acelasi timp, soldulul creditelor acordate
intreprinderilor de stat si cel al creditelor acordate altor organizatii care practica unele
operatiuni financiare s-a micsorat cu 5.4 mil. lei (3.0 la sutd) si cu 10.3 mil. lei (4.5 la
sutd), respectiv.

Exprimat in dolari SUA, soldul creditelor in valuta strdind a constituit 531.2 mil. USD,
majorandu-se cu 29.5 mil. USD (5.9 la sutd) fata de luna mai 2007.

*Conform metodologiei FMI, din totalul creditelor in economie (inclusiv dobanda calculata la credite si la creditele bancilor aflate in proces de lichidare)
sunt excluse creditele interbancare si creditele acordate Guvernului



Volumul creditelor acordate in MDL in luna iunie 2007 a constituit 1111.2 mil. lei,

Graficul nr. 6. Structura creditelor in MDL acordate
persoanelor juridice de cétre banci

mil. lei

1000
900 r

800 r
700
600 -

51.9%
’ 48.6% 57.6%

500 r

400 -
300
200 -

27.6%

30.6% 19.0%

2.4%
5.0%

2.1%

1.2%

390, 7.4%

14.3%

100 r

12.4% 16.0%

apr.2007 mai iun.
O<llund O1-3luni O3-6luni [O6-12luni  O> 12 luni

majorandu-se cu 0.6 mil. lei (0.1 la sutd)
fata de luna precedenta.

Ponderea creditelor acordate persoanelor
juridice din volumul total al creditelor
acordate in moneda nationald a constituit
73.2 la suta.

In structura pe scadente creditele in MDL
cu termene de peste 12 luni acordate
persoanelor juridice si-au mentinut cota
maxima, constituind 57.6 la suta din total
(fiind in crestere cu 9.0 puncte procentuale
fatd de luna precedentd). Acestea sunt
urmate de creditele acordate pe termene de
la 6 pand la 12 luni, care au constituit 19.0
la sutd din total (graficul nr. 6).

In luna iunie 2007 rata medie a dobanzii
la creditele acordate in moneda nationala

s-a majorat cu 0.17 puncte procentuale, pana la 18.98 la sutd, ca rezultat al cresterii cu
0.31 puncte procentuale a ratei medii la creditele acordate persoanelor juridice pana la
nivelul de 19.04 la sutd, atunci cand rata medie la creditele acordate persoanelor fizice

Graficul nr. 7. Structura creditelor in valuta straina
acordate persoanelor juridice de citre banci
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s-a micsorat cu 0.19 puncte procentuale,
pana la nivelul de 18.82 la suta.

Volumul creditelor in valuta straina
acordate persoanelor juridice a constituit
945.3 mil. lei (echivalentul a 76.9 mil.
USD, nivel inferior cu 4.8 mil. USD celui
din luna mai 2007).

In componenta acestora creditele cu
termene de peste 12 luni au ramas
preponderente (80.2 la sutd din total, in
crestere cu 9.2 puncte procentuale fatd de
luna precedentd), fiind acordate cu o rata
medie a dobanzii de 10.68 la sutd anual.
Totodatd, o tendintd de micsorare mai
semnificativd au manifestat creditele
acordate pe termene de la 3 pana la 6 luni
si cele cu termene de la 6 pana la 12 luni,

a caror pondere a scazut cu 3.6 si cu 3.9 puncte procentuale, respectiv, pana la nivelul
de 1.4 si 10.8 la suta din total (graficul nr. 7).

Rata medie a dobdnzii la creditele in valutd strdina acordate persoanelor juridice a
ramas la acelasi nivel, constituind 11.0 la suta in luna 1unie 2007.



Tabelul nr. 3. Indicatorii pietei depozitelor la termen (mil. lei)

In perioada de

Sold la sfarsit de perioada Depozite referlnta’ SOldUI
in MDL in valuti striini dep Othelor n
Perioada total in MDL irslt:;il::;ﬁ total rata rata SlStemUI bancar a
volumul | dobénzii | volumul | dobanzii nsumat 16657.6

% % . . . A
Decembrie 2006 9095.1 4201.9 48932 | 1560.6 | 7132 | 13.40 | 8474 5.62 mil. lei, major{fmdu__
se cu 552.3 mil. lei
Ianuarie 2007 9549.0 4444.1 51049 | 14423 | 6572 | 14.03 | 785.1 5.86 (3.4 la sutd) fatd de
Februarie 9733.1 4608.2 5124.9 1309.0 | 538.9 13.94 | 770.1 5.58 luna mai 2()()7’ atat
Martie 100182 | 47349 | 52833 | 15577 | 6641 | 1390 | 893.6 | 545 pe seama cresteri
Aprilie 10377.7 4952.3 54254 | 14058 | 689.4 | 1545 | 7164 5.85 foldulul depoz.ltelof
in moneda nationala
Mai 10678.3 5195.6 54827 | 1729.7 | 8865 | 1540 | 8432 5.91 cu 2943 mil. lei
Tunie 11038.2 5455.3 5582.9 1865.5 | 1010.8 | 1549 | 854.7 5.96 (3_5 la suté), cat si a

soldului depozitelor
in valuta straind cu 258.0 mil. lei (3.4 la suta).

Soldul depozitelor la vedere a constituit 5619.4 mil. lei, majorandu-se cu 192.4 mil. lei
fatd de luna mai 2007. Ponderea depozitelor la vedere a constituit 33.7 la suta din soldul
total al depozitelor.

Concomitent, soldul depozitelor la termen s-a majorat cu 359.9 mil. lei (3.4 la sutd) si a
insumat 11038.2 mil. lei.

Soldul depozitelor la termen in MDL a constituit 5455.3 mil. lei la sfarsitul lunii iunie
2007, majorandu-se cu 259.7 mil. lei (5.0 la sutd) fata de luna precedenta.

Soldul depozitelor la termen in valutad strdind s-a majorat cu 100.2 mil. lei (1.8 la
sutd), alcatuind 5582.9 mil. lei, ca rezultat al cresterii atat a soldului depunerilor in
valuta straind ale persoanelor fizice cu 68.4 mil. lei, sau cu 1.4 la suta, cat si a celui al
depozitelor agentilor economici cu 31.8 mil. lei, sau cu 5.4 la suta.

Graficul nr. 8. Structura depozitelor la termen
in MDL atrase de banci
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de la 3 pana la 6 luni au constituit 52.2 la sutd din total (in crestere cu 8.8 puncte
procentuale), detindnd ponderea cea mai mare in structura depozitelor la termen atrase
in moneda nationala (graficul nr. 8).

In luna iunie 2007 rata medie a dobénzii la depozitele la termen in MDL s-a majorat
cu 0.09 puncte procentuale, constituind 15.49 la suta (13.16 la sutd pentru persoane
juridice s1 16.00 la sutd pentru persoane fizice, in comparatie cu 11.80 la sutd s1 15.93 la
sutd, respectiv, in luna mai 2007).

In perioada gestionarda volumul atras al depozitelor la termen in valuta strdind a
constituit 854.7 mil. lei (69.6 mil. USD), majorandu—se cu 11.6 mil. lei (1.4 la sutd) din
Graficul nr. 9. Structura depozitelor la termen contul cresteril Cl.l 20.2 mil. lei, sau ?u 2,\7
in valuti striini atrase de banci la sutd a depunerilor persoanelor fizice, in
timp ce cele ale agentilor economici s-au

mil. lei

900 micsorat cu 8.6 mil. lei, sau cu 8.3 la suta.

200 | 63% 6.3%
Modificarile in structura pe termene a
7007 ro7% depozitelor atrase in valutd strdind
600 - 44.5% 48.4% comparativ cu luna mai 2007 denota
500 - [43.7% tendinte  opuse pentru  majoritatea
00 | categoriilor de depozite. Astfel, a scazut
w00 | 0 esential ponderea depunerilor cu termene
e B 26.0% de la 3 pand la 6 luni (cu 6.8 puncte
200 ¢ procentuale, pana la nivelul de 26.0 la suta
100 - [13.5% (9.59% 17.8% din total). Concomitent, o crestere mai
0 5.5% 23% 1% accentuatd (cu 3.9 puncte procentuale) au
apr2007 mai iun. inregistrat depunerile cu termene de la 1

O<llund B@1-3luni O3-6luni 06-12luni  0O> 12 luni R .. A o .
pana la 3 luni si de la 6 pana la 12 luni

(graficul nr. 9).

In perioada de raportare rata medie a dobénzii la depozitele la termen in valutd strdind
a crescut cu 0.05 puncte procentuale, constituind 5.96 la suta (4.01 la sutd pentru
persoane juridice si 6.20 la suta pentru persoane fizice).

Dinamica indicatorilor monetari

Baza monetard’ s-a redus cu 2.1 la sutd (149.3 mil. lei) in luna iunie 2007 si a constituit
6912.0 mil. lei. Micsorarea bazei monetare a fost determinata preponderent de scaderea
activelor interne nete ale BNM, ca urmare a reducerii cererilor de plati ale BNM fata de
banci cu 15.0 la suta (383.0 mil. lei).

Volumul banilor in circulatie”™ s-a majorat de la 5181.0 mil. lei in luna mai pand la
5421.6 mil. le1 in luna iunie 2007.

In structura bazei monetare ponderea banilor in circulatie s-a majorat de la 73.4 la suta
in luna mai 2007 pana la 78.4 la suta in luna iunie 2007. In acelasi timp, cota-parte a

* Baza monetard include banii in circulatie (in afara sistemului bancar), rezervele bancare (rezervele bancilor in lei mentinute in conturile corespondente la
Banca Nationalad a Moldovei si numerarul in casele bancilor) si depozitele la vedere ale altor organizatii la Banca Nationala a Moldovei.

** Banii in circulatie MO reprezinta banii in numerar emisi in circulatie de catre Banca Nationald a Moldovei, exclusiv numerarul in casele bancilor si in
casa Bancii Nationale a Moldovei.
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rezervelor bancilor s-a micsorat de la 26.6 la sutd pana la 21.6 la sutd. Micsorarea
rezervelor bancare in perioada gestionara cu 20.7 la sutd a fost conditionata de scaderea
mijloacelor in conturile corespondente ale bancilor la Banca Nationald a Moldovei, ca
rezultat al efectudrii operatiunilor de sterilizare a lichiditatii excesive din sistemul
bancar. Astfel, soldul certificatelor Bancii Nationale a Moldovei in circulatie a crescut
in luna 1unie cu 324.4 mil. lei, sau cu 20.7 la suta.

Masa monetard M2" pe parcursul perioadei gestionare s-a majorat cu 531.3 mil. lei,

. sau cu 3.9 la suta
Tabelul nr. 4. Evolutia structurii masei monetare la sfirsitul perioadei (mil. lei) >

Componentele masei monetare Dec. Ponderea Mai Ponderea Tun. Cresterea| Ponderea pana la A 14230.6
oo 2006 % | 2007 | % 2007 | % % mil. lei. In acelasi
MASA MONETARA (M3) 19558.01 | 100.0 |21320.76 | 100.0 | 22110.04 | 3.7 100.0 timp, masa
MASA MONETARA (M2) 12485.21 63.8 13699.38 64.3 14230.63 3.9 64.4 monetard M3** a
BANI IN CIRCULATIE 5145.81 26.3 5181.01 24.3 5421.59 4.6 24.5 t 789 3
DEPOZITE LA VEDERF: iN Cr'escu . cu :
MONEDA NATIONALA 312243 160 | 328836 | 154 | 332285 1.0 15.0 mil. lei, sau cu 3.7
- ale persoanelor juridice 2463.84 12.6 2573.45 12.1 2549.05 -0.9 11.5 la Suté $1 a
- ale persoanelor fizice 658.59 34 71491 33 773.80 8.2 3.5 LI
DEPOZITE LA TERMEN IN CO.nStlt}llt 221 19-0
MONEDA NATIONALA mil. lei la sfarsitul
(inclusiv pe termen lung) 4201.95 21.4 5195.59 24.4 5455.34 5.0 24.7 1 e . . t b 1 1
- ale persoanelor juridice 653.92 33 732.94 3.5 790.40 7.8 3.6 unil unie ( abclu
- ale persoanelor fizice 3548.03 18.1 4462.65 20.9 4664.94 4.5 21.1 nr. 4) .
DEP_OZI"I:E iN VALUTA .
STRAINA 707280 | 362 | 7621.38 | 357 | 7879.41 | 34 35.6 Majorarea
- ale persoanelor juridice 1915.57 9.8 1794.16 8.4 1948.74 8.6 3.8 indicatorului M2 a
- ale persoanelor fizice 5157.23 26.4 5827.22 27.3 5930.67 1.8 26.8 fOSt determinata
INSTRUMENTELE PIETEI
MONETARE 15.02 01 | 3442 | 02 3085 | -104 | 02 de cresterea

volumului
numerarului in circulatie cu 240.6 mil. lei (4.6 la sutd) si a soldului depozitelor in
moneda nationala cu 294.2 mil. lei (3.5 la sutd). Totodatd, soldul instrumentelor pietei
monetare s-a redus cu 3.5 mil. lei.

Depozitele in valutd straina (recalculate in lei) s-au majorat cu 258.0 mil. lei (3.4 la
sutd). Exprimate in USD, acestea au crescut cu 28.5 mil. USD, sau cu 4.6 la suta.
Ponderea depozitelor in valuta straind, recalculate in lei, in volumul total al masei
monetare (M3) s-a micgorat de la 35.7 la sutd in luna mai 2007 pana la 35.6 la suta in
luna iunie 2007.

Rezervele internationale nete (convertibile) ale sistemului bancar s-au majorat cu 18.3
mil. USD, totalizand 807.5 mil. USD. In structura acestora rezervele internationale nete
ale BNM au crescut cu 16.1 mil. USD si cele ale bancilor cu 2.2 mil. USD.

Rezervele externe ale sistemului bancar in luna iunie 2007 au insumat 1159.2 mil.
USD, majorandu-se cu 14.9 mil. USD fatd de luna mai 2007. Rezervele externe ale
BNM au crescut cu 15.3 mil. USD, pana la nivelul de 878.5 mil. USD. Obligatiunile
externe ale sistemului bancar au constituit 351.7 mil. USD, inclusiv ale BNM (fata de
FMI) — 133.0 mil. USD™",

* Masa monetard M2 include banii in circulatie (M0), depozitele in lei moldovenesti si instrumentele pietei monetare.
** Masa monetard M3 include masa monetard M2 si depozitele in valutd striina ale rezidentilor exprimate in lei moldovenesti.
" inclusiv dobanda calculatd
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Activele interne nete ale sistemului bancar s—au majorat cu 704.0 mil. lei (6.1 la sutd).
In luna iunie 2007 cererile de plati fati de Guvernul Republicii Moldova ale sistemului
bancar au crescut cu 141.1 mil. lei, inclusiv cele ale BNM — cu 79.6 mil. lei si ale
bancilor cu 61.5 mil. lei.

Piata valutara

Pe parcursul lunii iunie Banca Nationala a Moldovei a mentinut regimul cursului
valutar flotant. Politica valutara a fost orientatd spre neadmiterea fluctuatiilor excesive
ale cursului oficial nominal al monedei nationale in raport cu dolarul SUA, consolidarea
rezervelor valutare internationale,

Graficul nr. 10. Cursul de schimb MDL/USD . . o . .
deservirea continua a datoriel externe

136 - i a statului.

mediu lunar .
13.3 { oo s la sfarsitul perioadei Cursul oficial mediu lunar al leului
13.0 - N moldovenesc in raport cu dolarul SUA
127 1 1 s-a apreciat de la 12.3657 MDL pentru

|

12.4

1 dolar SUA in luna mai 2007 péana la
[%] 12.2844 lei moldovenesti pentru 1

dolar SUA in luna iunie 2007 (graficul
E nr. 10).

Cursul oficial al leului moldovenesc

s-a apreciat de la 12.4207 lei
moldovenesti pentru 1 dolar SUA la finele lunii mai 2007 pana la 12.2706 lei
moldovenesti pentru 1 dolar SUA la finele lunii iunie 2007.

13.2589
13.2944
13.3265
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.. [1320%0
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febr. [12:8300
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Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc in raport cu euro s-a apreciat de la
16.7254 lei moldovenesti pentru 1 euro in luna mai 2007 pana la 16.4728 MDL pentru 1
euro in luna iunie 2007. La inceputul lunii cursul oficial al leului moldovenesc in raport
cu euro a fost de 16.6509 MDL pentru 1 euro, iar la sfarsitul lunii — 16.5181 lei
moldovenesti pentru 1 euro.

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc fatd de rubla ruseasca s-a apreciat de
la 0.4790 lei pentru 1 rubld ruseasca in luna mai 2007 pana la 0.4739 lei pentru 1 rubla

X , _ : : ruseascd in luna 1unie 2007. La
Graficul nr. 11. Evolutia lunara a cursului de schimb

nominal si real (dec. 2006 = 100) inceputul lunii cursul oficial al leului
moldovenesc fatd de rubla ruseasca a
108 1 % 10540 1066 constituit 0.4784 lei pentru 1 rubla
106 - nominal real 10543 ' ruseasca, iar la sfarsitul lunii — 0.4757
104 | 10402 - lei pentru 1 rubla ruseasca.
101.77 104.00 103.87 ce e "
102 | La finele lunii iunie 2007 1in
103.10 . .. .
100 0z comparatie cu finele lunii decembrie
100.77 .
o5 99.48 2006 s-a consemnat o apreciere a
o N x - : . ¢ leului moldovenesc fin raport cu
(= [ < = A . . .
S 8 - R - dolarul SUA 1n termeni nominali cu
< <
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Tabelul nr. 5. Volumul tranzactiilor de cumparare/vanzare contra lei moldovenesti

5.16 la sutd (cotare indirectd”), iar in termeni reali — cu 6.60 la sutd (fiind direct
proportionala nivelului inflatiei din Republica Moldova si invers proportionald nivelului
inflatiei din SUA (graficul nr. 11).

Volumul total de dolari SUA tranzactionati pe piata interbancarad de catre banci in luna
tunie 2007 a constituit 55.1 mil. dolari SUA, diminuandu-se cu 54.1 mil. dolari SUA
fatda de luna precedentd. Pe parcursul perioadei de gestiune interventiile Bancii
Nationale a Moldovei pe piata interbancara au constituit 6.5 mil. dolari SUA si s-au
redus fata de luna mai 2007 cu 35.3 mil. dolari SUA.

Rulajul total al tranzactiilor de cumparare/vanzare contra MDL a principalelor valute
straine efectuate in iunie 2007 pe piata valutard interna a insumat 664.4 mil. dolari
SUA, fiind in scddere cu 13.1 la suta comparativ cu luna mai 2007 (764.6 mil. dolari
SUA). Cumpararile

a principalelor valute striine' pe piata valutari interni (mil. dolari SUA) contra MDL a
Piata valutard prin virament? | Piata valutard in numerar’ 0 nijiEZZf;j;i;’ZZij 9 | Radagud otal princ lp alelor Valute
Cumpiriti | Vinziri | Campdriri|  Vinziri | Cumpdiriri | Vinziri straine pe pia;a
mai 2007 = =
UsD 135.1 221.8 94.3 25.2 229.4 247.0 476.4 valutara interna au
EUR 58.4 78.3 94.9 30.2 1533 108.5 261.8 totalizat 333.8 mil.
Ruble rusesti 49 10.1 3.9 1.5 8.8 11.6 204 dolari SUA si
Lei romanesti 0.7 0.4 0.8 0.8 15 1.2 2.7 vanzarile — 330.6
Hrivne ucrainen 02 12 0.9 1.0 1.1 22 33 ] )
Totale e 199.3 311.8 194.8 58.7 394.1 370.5 764.6 mil. dolari SUA.
iunie 2007 Comparativ cu luna
USD 103.4 183.4 86.2 23.0 189.6 206.4 396.0 prece denti in luna
EUR 41.7 80.8 89.4 30.0 131.1 110.8 241.9 .
Ruble rusesti 5.4 8.1 45 1.8 9.9 9.9 19.8 munie curent
Lei roménesti 0.9 0.4 0.8 0.8 1.7 12 2.9 cumpirérile contra
Hrivne ucrainene 03 1.1 1.2 1.2 15 23 38 MDL s-au diminuat
Total 151.7 273.8 182.1 56.8 333.8 330.6 664.4 . -
Sporire / diminuare fata de luna precedentd, % cu 1 5 3 la SU'ta’ lar
USD -23.5 -17.3 -8.6 -8.7 173 -16.4 -16.9 vanzarile — cu 10.8
EUR 28.6 32 5.8 0.7 145 21 7.6 la sutd (tabelul nr.
Ruble rusesti 10.2 19.8 15.4 20.0 12,5 147 29 5)-
Lei romanesti 28.6 0.0 0.0 0.0 133 0.0 74
Hrivne ucrainene 50.0 83 333 20.0 36.4 45 15.2 Din rulajul total,
Total 239 122 6.5 32 -15.3 -10.8 -13.1

'Recalculate in dolari SUA la cursul mediu lunar o
Sursa: Rapoarte cu privire la sumele de valuta strdind cumparate si vandute de catre bancd contra MDL

* Sursa: Rapoarte cu privire la operatiunile de schimb valutar efectuate de citre casele de schimb valutar si punctele

de schimb de pe langa hoteluri.

tranzactiile In dolari
SUA au constituit
59.6 la suta, in euro

— 36.4 la suta, in ruble rusesti — 3.0 la suta, in hrivne ucrainene — 0.6 la suta si in lei
romanesti — 0.4 la sutd. Comparativ cu luna mai 2007 in luna de gestiune ponderea
rulajului in dolari SUA s-a micgorat cu 2.7 puncte procentuale, iar ponderea rulajului n
euro s-a majorat cu 2.2 puncte procentuale.

La 30 iunie 2007 stocul datoriei fatd de FMI a constituit 131.01 mil. dolari SUA,
micsorandu—se cu 1.19 mil. dolari SUA fata de finele lunii mai 2007.

Conform informatiei Ministerului Finantelor al Republicii Moldova stocul datoriei de
stat externe administrate de Guvernul Republicii Moldova la 30 tunie 2007 a constituit
737.3 mil. dolari SUA.

* Dolari SUA pentru un leu moldovenesc
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La 30 iunie 2007 stocul datoriei externe private negarantate de Guvernul Republicii
Moldova (inclusiv arieratele de dobanda) s-a diminuat cu 1.64 mil. dolari SUA in

comparatie cu finele lunii mai 2007, constituind 830.03 mil. dolari SUA (sursa DMFAS
5.3 1a 13.07.2007).
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