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NoRMELE METODOLOGICE
REFERITOARE LA BALANTA DE PLATI
A RepuBLicli MoLDOvVA

Balanta de plati a Republicii Moldova se intocmeste in baza Legii Republicii
Moldova nr. 548-XIII din 21 1ulie 1995 ,,Cu privire la Banca Nationalda a Moldovei”.

Balanta de plati, pozitia investitionald internationala si datoria externd a Republicii
Moldova sunt elaborate trimestrial si anual in milioane dolari SUA. Ele nu includ datele
pentru teritoriul din partea stdngd a Nistrului, care actualmente nu este controlat de
autoritatile administrative ale statului.

Balanta de plati, pozitia investitionald internationald si datoria externa sunt
revizuite conform orarului, sistematic si transparent:

e Revizuirile periodice ale datelor trimestriale din balanta de plati, pozitia
investifionala internationala si datoria externa sunt efectuate in fiecare trimestru si
pot cuprinde pana la trei trimestre precedente;

* Revizuirile periodice ale datelor anuale din balanta de plati, pozitia investifionald
internationald si datoria externa sunt efectuate de doua ori pe an (in timpul
compildrii variantei preliminare si a celei finale) si pot cuprinde pana la trei / patru
ani precedenti.

Balanta de plati este un document statistic de sintezd macroeconomica ce reflecta
in mod sistematizat toate tranzactiile economice ale unei tari cu restul lumii pentru o
perioada de timp. Datele sunt clasificate si compilate conform standardelor
internationale recomandate de Fondul Monetar International in Manualul Balanta de
Plati (editia a 5-a).

DEFINITII SI PRINCIPII GENERALE

Structural, balanta de plati este alcatuita din doud componente mari: contul curent;
contul de capital si financiar. Contul curent include: balanta comerciald, balanta
serviciilor, balanta veniturilor, transferuri curente. Contul de capital si financiar consta
din: transferuri de capital, investitii directe, investitit de portofoliu, derivate financiare,
alte investifii, active de rezerva. Situatia la articolele contului financiar al balantei de
plati se prezintd in majoritatea cazurilor neta.

In BP sunt reflectate tranzactiile efectuate intre rezidenti si nerezidenti.

O unitate economica este considerata REZIDENT al unei economii atunci cand
are CENTRU DE INTERES ECONOMIC si sediu permanent in TERITORIUL
ECONOMIC al tarii in cauza mai mult de un an, indiferent de cetatenie.

TERITORIUL ECONOMIC al unei tari consta din teritoriul geografic administrat
de un guvern, unde persoanele, bunurile si capitalul circulda liber si sunt subiectul
acelorasi autoritati monetare si fiscale. El mai include: spatiul aerian, apele teritoriale,



teritoriile din apele internationale asupra carora tara are drepturi exclusive, enclavele
teritoriale situate pe teritoriul altor state, cum ar fi reprezentante diplomatice, consulate,
baze militare etc. Respectiv, enclavele teritoriale de acest gen ale altor state nu sunt
incluse in teritoriul economic al tarii date.

O persoana fizica sau juridica are CENTRU DE INTERES ECONOMIC intr-o
tara atunci cand existd amplasamente in teritoriul economic al tarii respective unde sau
de unde s-a angajat sau intentioneaza sa se angajeze in activitati si tranzactii economice
pe o perioada indefinitd sau finitd, dar destul de indelungatd de timp (un an sau mai
mult).

EVALUAREA tranzactiilor se efectueaza la pretul pietei, acesta fiind definit ca
suma de bani pe care un potential cumparator o plateste pentru a achizifiona ceva de la
un potential vanzator, cand ambii sunt parti independente si urmadresc numai interese
comerciale.

Momentul de inregistrare a tranzactiilor este momentul schimbului de proprietate
asupra bunurilor, real sau estimat (cu aproximare rezonabild a momentului Tnregistrarii),
momentul cand serviciile au fost prestate sau momentul cand creantele / angajamentele
au fost create sau extinse. Tranzactiile sunt inregistrate urmand principiul de ,,drept
constatat” (altfel numit ,,drepturi si obligatiuni”), cu exceptia imprumuturilor care se
inregistreaza dupa principiul de ,,drept declarat”.

Balanta de plati nu utilizeaza notiunea de ,,plati” in conceptia generald a acesteia,
ci de tranzactii, deoarece o parte din tranzactiile internationale nu presupun plati in bani
(de exemplu tranzactiile barter), iar o alta parte in general nu implica plati (de exemplu
mostenirea).

SECTOARE ECONOMICE

La componentele contului financiar al balantei de plati — investitiile directe si de
portofoliu, derivatele financiare, alte investitii — datele sunt inregistrate in functie de
sectorul economic la care apartine partea rezidenta implicatd in operatiune. Se disting
patru sectoare economice:

. autoritati monetare — include Banca Nationala a Moldovei;

« sector guvernamental — grupeaza institutiile guvernamentale si autoritatile publice
locale;

« sector bancar — include bancile comerciale din Moldova;

- alte sectoare — contabilizeaza toate operatiunile cu nerezidentii, efectuate de agentii
economici, altii decat cei inclusi in sectoarele precedente: intreprinderi industriale
si comerciale, de asigurare, institutii financiare nemonetare, gospodarii casnice.

TIPURI DE TRANZACTII

e Schimburi - cele mai numeroase §i mai importante tranzactii raportate in
balanta de plati pot fi caracterizate drept un schimb in care un partener



furnizeazd o valoare economicd unui alt partener si primeste in schimb o
valoare echivalenta.

» Transferuri sunt tranzactiile In care un partener furnizeaza o valoare economica
unui alt partener fara sa primeasca in schimb o alta valoare.

* Migrarea apare in momentul cand individul isi schimba rezidenta dintr-o
economie in alta, deoarece n procesul migrarii persoana isi transferda averea in
noua tard de rezidenta.

e Tranzactii conventional calculate sunt tranzactiile estimate (evaluate) si
inregistrate In conturile balantei de plati, dar care nu au la baza fluxuri reale, de
exemplu, reinvestirea profiturilor atribuite investitorilor straini etc.

» Reclasificarea si reevaluarea creantelor si angajamentelor - clasificarea
pozitiilor financiare in balanta de plati se efectueaza cu scopul de a pune in
evidenta unele caracteristici ce releva intentiile creantierului sau ale
debitorului. Modificarea intentiillor influenteazd caracteristicile, drept
consecinta pozitiile financiare devin obiectul unor reclasificari.

Tranzactiile sus-numite (cu exceptia reclasificarii si reevaluarii care se reflecta

numai in pozitia investifionald internationald) isi gasesc oglindirea la diferite articole ale
balantei de plati care sunt structurate in felul urmator:

Bunuri. Acest articol include tranzactiile cu bunuri care traverseaza hotarul tarii,
specificandu-se cele la care are loc transferul de proprietate (bunuri generale, procurarea
de bunuri in porturi de catre carausi, aurul nemonetar) si cele la care nu are loc acest
transfer (bunuri pentru prelucrare, reparatii de bunuri).

Servicii. Acest articol cuprinde toate categoriile de servicii prestate intre rezidenti si
nerezidenti:

servicii de transport — se specifica transportul aerian, feroviar, auto, maritim,
transport prin gazoducte. Pentru fiecare tip de transport, cu exceptia celui prin
gazoducte, se specifica transportarea de marfuri, de pasageri si alte servicii de
transport (incarcare / descarcare, deservirea unitatilor de transport etc.);

calatorii — la acest articol pe credit se inregistreaza cheltuielile efectuate de catre
nerezidenti in timpul sejurului lor in Moldova, fiind divizate in caldtorii de afaceri
si personale, pe debit se reflecta cheltuielile de aceeasi natura efectuate in
strainatate de catre rezident;

servicii de comunicafii — acest articol grupeaza fluxurile aferente serviciilor
postale si de telefonie, utilizarii retelelor de telecomunicatie, transmiterii datelor
etc.;

servicii financiare — cuprind comisioane bancare pentru serviciile de intermediere
bancara intre rezidenti si nerezidenti si pentru servicii auxiliare;

alte servicii, cum ar fi cele de constructii, de asigurare; de informatica si
informationale; royalty si onorarii pentru licentd; culturale si de recreatie;
guvernamentale; alte servicii de afaceri. La fiecare din aceste servicii se
inregistreaza fluxuri aferente tipului dat de servicii.



Venituri. Inregistreaza doua tipuri de fluxuri intre rezidenti si nerezidenti:

(1) venituri sub forma de compensare pentru muncd ce reprezintd remunerarile (sub
orice formd) platite de angajatori angajatilor (inclusiv de frontiera si sezonieri),
atunci cand atributia rezidentiala a partilor este diferitd. Aceste remunerari includ de
asemenea taxele platite sub forma de impozite in tara gazda, Inscrierea
compensatorie a carora fiind reflectatda la  articolul , Transferuri curente”.
Cheltuielile efectuate de angajati in tara gazdd se inregistreaza compensatoriu la
articolul ,,Calatorii’;

(2) venituri din investifii ce reprezinta operatiuni aferente creantelor si angajamentelor
externe sub formd de investitii directe, investifii de portofoliu, alte investifii si
active de rezerva. La intrari ele includ venitul catre incasare provenit din capitalul
investit sau Imprumutat in exterior de catre rezidenti, la iesiri se reflectd venitul
nerezidentilor obtinut din capitalul investit in Moldova sau imprumutat rezidentilor.

Transferuri. Acest articol constituie Inscrierea de contrabalansare pentru resurse
materiale sau financiare primite sau acordate fara acordarea sau primirea unei valori
compensatorii. Transferurile sunt divizate in transferuri curente si transferuri de capital,
distingandu-se cele din sectorul guvernamental si cele din alte sectoare. Exemple de
transferuri curente des intdlnite in practicd sunt ajutoarele umanitare si asistenta tehnica,
iar de transferuri de capital — anularea datoriei de catre creditor, transferurile migrantilor.

Investitii directe. Investitor direct intr-o intreprindere este acel investitor care define
10% sau mai mult din actiuni (pentru unitati pe actiuni) sau echivalentul lor (pentru
unitati fara actiuni). Relatia ,,investitie directa” se extinde asupra intreprinderilor in care
s-au investit bunuri materiale si / sau bani §i asupra intreprinderilor asociate cu ele, adica
se refera la investitiile intre intreprinderile asociate, filialele si centralele lor. Ca parte
componenta se evidentiaza capitalul in actiuni, venitul reinvestit si alt capital (cum ar fi
imprumuturile contractate intre intreprinderi legate prin relatii de investitii directe).
Investitiile directe nu se nregistreaza in balanta de plati pe principiul active / pasive, ci
pe principiul directiei investifiei: investitii directe 1n strdindtate (care au sens economic
de creante (active)), investitii directe in economia nationald (care au sens economic de
angajamente (pasive)).

Investitii de portofoliu sunt sub forma de:
e titluri de participare de natura actiunilor (in cazul in care investitorul detine mai
putin de 10% din capitalul social);
 titluri de creante / angajamente, care la randul lor se divid in obligatiuni si in
instrumente ale pietei monetare.

Derivate financiare sunt instrumente financiare corelate cu alte instrumente financiare
sau cu un indicator, sau cu un element suport, prin intermediul carora riscurile financiare
pot fi comercializate pe pietele financiare. Ele grupeaza operatiunile cu swap-uri,
optiuni, depozite de garantie s. a. si sunt inregistrate in baza neta.



Alte investitii sunt prezentate in doua grupuri: active (creante - cerinte catre nerezidenti)
si pasive (angajamente fatd de nerezidenti). Ele includ operatiunile cu active si pasive
financiare care nu figureaza la rubricile investitii directe, investitii de portofoliu sau
derivate financiare. Alte investitii includ credite comerciale, imprumuturi, valuta si
depozite si alte active / pasive.

Anumite concretizari necesita articolele ,,Credite comerciale” si ,,Alte active /
pasive”.

Creditele comerciale se acorda in cazul in care plata pentru marfuri sau servicii se
efectueaza mai tarziu sau mai devreme de momentul efectudrii schimbului de proprietate
asupra acestora, ceea ce de obicei se specificd in contractul tranzactiei. Acordarea de
credite comerciale nu duce la aparitia hartiilor de valoare. In balanta de plati a Moldovei
la acest articol se inregistreaza platile / livrarile in avans, mijloacele nerepatriate din
exportul de marfuri, avansurile pentru importuri neonorate, barterul neechivalent etc.

La ,,Alte pasive” se reflecta diverse arierate: la deservirea imprumuturilor externe,

la platile pentru importul de marfuri (de exemplu, pentru resurse energetice) etc.
Active de rezerva reprezintd activele externe ale statului gestionate de autoritatile
monetare. Ele pot fi utilizate pentru finantarea directd a deficitului balantei de plati sau
pentru o influentd indirectd asupra lui (printr-o interventie pe pietele valutare cu scopul
reglarii cursului monedei nationale etc.).

In activele de rezerva sunt incluse: aurul monetar, drepturile speciale de tragere,
pozitia de rezerva la FMI, activele n devize liber convertibile si in hartii de valoare.

Ca moment metodologic unic pentru articolele contului financiar se prezinta
structurarea lor pe sectoare: autoritdfi monetare, guvernamental, bancar, alte sectoare, iar
pentru investitiile de portofoliu si alte investitii - structurarea suplimentara in functie de
termen: pe termen lung si pe termen scurt.

MODALITATEA DE INREGISTRARE A DATELOR

La baza intocmirii balantei de plati std principiul dublei inregistrari. Fiecare
tranzactie este reprezentatd prin doud inregistrari egale ca valoare absolutd, dar opuse ca
semn. Una din aceste inregistrari se efectueaza pe credit cu semnul plus, iar cealaltd — pe
debit cu semnul minus. De exemplu, in cazul efectudrii unei operatiuni de export in BP
valoarea tranzactiei va fi reflectata pe credit la articolul ,,Export” si pe debit la articolul
»Active - valuta si depozite”. Astfel, suma tuturor inscrierilor pe credit este identica cu
suma tuturor inscrierilor pe debit, iar soldul net al inregistrarilor din BP trebuie sa fie
zero. In practicd, insd nu se intAmpld asa, deoarece datele pentru diferite articole sunt
furnizate din diferite surse, ca rezultat se obtine un sold net debitor sau net creditor,
numit ,,Erori $1 omisiuni”.

A. Operatiunile ce genereaza intrari / incasdri se inregistreaza dupa cum urmeaza:

- pe credit:



exportul de bunuri si servicii, obtinerea venitului la factori de productie detinuti
de rezidenti si utilizati de nerezidenti sau la titluri de valoare in posesia
rezidentilor, emise de nerezidenti;

investitiile straine in Moldova, sustragerea investitiilor moldovenesti de peste
hotare, imprumuturile acordate de nerezidenti rezidentilor, rambursarea
imprumuturilor acordate de rezidenti nerezidentilor, vanzarea titlurilor
moldovenesti nerezidentilor si vanzarea de catre rezidenti a titlurilor straine
nerezidentilor;

- pe debit:

sunt inscrise Incasdrile primite drept compensare la operatiunile indicate mai
sus la credit (majorarea creantelor sau diminuarea angajamentelor vizavi de
nerezidenti).

B. Operatiunile ce genereaza iesiri / plati se Inregistreaza dupa cum urmeaza:

- pe debit:

importul de bunuri si servicii, plata venitului provenit din utilizarea de catre
rezidenti a factorilor de productie detinuti de nerezidenti sau la titluri de
valoare 1n posesia nerezidentilor, emise de rezidenti;

investitiille moldovenesti in strdindtate, retragerea investitiilor strdine din
Moldova, imprumuturile acordate de rezidenti nerezidentilor, rambursarea
imprumuturilor acordate de nerezidenti rezidentilor, cumpdrarea titlurilor
strdine de catre rezidenti §i rascumpararea de catre rezidenti a titlurilor
moldovenesti In posesia nerezidentilor;

- pe credit:

sunt inscrise platile efectuate drept compensare la operatiunile indicate mai sus
la debit (diminuarea creantelor sau majorarea angajamentelor vizavi de
nerezidenti).

C. Transferuri curente

Spre deosebire de operatiunile descrise la literele A si B, care presupun
angajamente reciproce, transferurile curente contabilizeaza inregistrarea opusa (dubld) a
bunurilor si serviciilor primite sau furnizate gratuit, precum si a ajutoarelor banesti si a
altor operatiuni de transfer unilateral, cum ar fi contributia Moldovei in organisme
internationale sau transferurile angajatilor.

D. Erori si omisiuni

Modalitatea de inregistrare in balanta de plati, bazata pe contabilizarea in partida
dubla, implicad o egalitate a totalului de inscrieri pe credit si pe debit. Totusi, o rubrica de
ajustare se face necesara prin faptul ca inscrierile pe credit si debit nu sunt efectuate
simultan pentru fiecare tranzactie, in baza unui si aceluiasi document, cum cere un
veritabil sistem de contabilizare in partida dubla. De fapt, datele din diverse articole sunt



primite din documente, care provin din diferite surse statistice. Erori si omisiuni, precum
si alte decalaje pot aparea si Tn urma variatiei ratelor de schimb sau din suprapunerea
perioadelor de raportare.

SURSE DE INFORMATIE

Principalele surse de informatie utilizate pentru colectarea datelor aferente
balantei de plati sunt Biroul National de Statisticd (datele despre comertul de marfuri,
servicii, investitii directe si de portofoliu), sectorul bancar (bancile comerciale, casele de
schimb valutar si departamentele BNM), institutiile guvernamentale (Ministerul
Finantelor; Ministerul Economiei si Comerfului; Ministerul Educatiei, Tineretului si
Sportului); alte institutii publice sau private (datele despre transport, asigurari si turism);
reprezentantele organismelor internationale in Moldova.

Datele din sursele mentionate sunt completate cu cele din Sistemul de Raportare a
Tranzactiilor Internationale (SRTI). Prin SRTI prezinta date doua categorii de
respondenti:

(1) bancile comerciale si departamentele Bancii Nationale a Moldovei, care
raporteaza datele aferente operatiunilor bancare internationale efectuate atat in numele
clientilor cat si In nume propriu;

(2) agentii economici — rezidenti ce si-au deschis conturi in bancile din strainatate,
care raporteaza datele despre miscarea mijloacelor din aceste conturi.

Pe langa datele colectate prin rapoarte statistice sunt efectuate un sir de estimari si
ajustari in scopul imbunatatirii calitatii si plenitudinii datelor.
Import / export de bunuri
« Preturile CIF ale marfurilor importate se recalculeaza in preturi FOB, considerand
10% din volumul importurilor din CSI si 6% din volumul importurilor din restul
tarilor drept costul serviciilor de transportare. Recalcularea nu se efectueaza
pentru marfurile importate din tarile vecine (Romaénia si Ucraina);
» Datele oficiale despre importul / exportul de bunuri efectuat de persoane fizice,
inregistrate de Serviciul Vamal, sunt completate cu estimarile BNM.
Servicii
Servicii de transport
» Valoarea serviciilor de transportare a marfurilor importate sunt ajustate cu datele
derivate din recalcularea preturilor CIF in preturi FOB (vezi compartimentul
import / export de marfuri), cu divizarea lor estimativa pe tipuri de transport
(feroviar, aero, auto etc.).
Servicii de calatorii
* Se estimeazd volumul serviciilor de cdlatorii importate / exportate de catre
rezidentii / nerezidentii ce 1si fac studiile peste hotare / in Moldova. Estimarile
sunt efectuate Tn baza numadrului de studenti, elevi, stagiari etc., aplicand un
coeficient empiric privind cheltuielile suportate, diferentiat dupa tarile de studii.
Aceeasi metoda se aplica si la estimarea serviciilor de cdlatorii de care
beneficiaza:



- persoanele fizice ce importd / exporta marfuri,

- artistii in turnee in strainatate / in Moldova;

Cheltuielile de calatorii efectuate de rezidentii ce lucreaza peste hotare sau de
consultantii strdini in Moldova sunt estimate aplicand un coeficient empiric la
valoarea compensdrii pentru muncd sau la valoarea proiectului de asistenta
tehnica, respectiv.

Venituri

Compensarea pentru munca rezidentilor peste hotare se estimeaza luand la baza
datele statistice din SRTI privind transferurile banesti efectuate de peste hotare de
catre individuali. Aceste date sunt ajustate ludnd in consideratie trendurile in
evolutia pietelor interne de imobiliar s1 de marfuri de consum ce implica si
fluxurile neinregistrate de valutd in numerar;

Estimarea veniturilor din munca nerezidentilor in Moldova este efectuata in baza
datelor primite prin anchetarea reprezentantelor institutiilor internationale plasate
in Moldova, precum si a datelor Biroului National Migratiune despre numarul
strainilor ce lucreaza in Moldova in baza contractelor de munca pe termen scurt.

Transferuri curente si de capital

Estimarea transferurilor angajatilor este efectuatd aplicand metode similare cu cele
folosite la estimarea compensarii pentru munca;

Transferurile migrantilor ce pleaca / sosesc la loc permanent de trai sunt calculate
in baza numadrului de emigranti / imigranti si a valorii medii a averii acestora
(casd, masina etc.).



